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Forvaltningsberittelse

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585
Styrelsen och verkstillande direktoren for Bliwa Skadeforsakring AB (publ), organisationsnummer
516401-6585, med sate i Stockholm, avger harmed arsredovisning for bolaget for dret 1 januari -

31 december 2010.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Bliwa Skadeforsakring AB ar ett hel3gt dotterbolag till
Bliwa Livforsakring, dmsesidigt, organisationsnummer
502006-6329, med sate i Stockholm.

Bolaget har koncession for forsakring som avser olycks-
fall, sjukdom och annan formogenhetsskada. Bolaget
erbjuder inkomstforsakring vid arbetsldshet i form av
gruppforsakring.

Bolaget har inga anstallda. Bolagets verksamhet forval-
tas och administreras av moderbolaget Bliwa Livforsakring
i enlighet med ett forvaltningsavtal.

Kristina Engvall Gerlofstig ar verkstéllande direktor i
bolaget. Kristina Engvall Gerlofstig ar anstalld i moder-
bolaget, dar hon dven arbetar som marknadsansvarig for
organisationssegmentet.

VASENTLIGA HANDELSER

- Arbetslosheten I8g under 2010 p en fortsatt hog niva,
men borjade under sista halvaret att minska.

- Antalet forsadkrade 6kade med 190 procent under 2010.
Okningen &r hanforbar till avtal med nya kunder, uto-
kade avtal med befintliga kunder och tillvaxt i befintliga
avtal.

BOLAGETS AFFARSMODELL

Bolagets verksamhet paverkas i hog grad av férandringar
i det allmanna forsakringssystemet och av svangningar

i konjunkturen som péaverkar arbetslésheten. Bliwa Ska-
deforsakrings affarsmodell kdnnetecknas av samarbete
mellan bolaget och dess kunder, dar kunderna har stort
inflytande. | flertalet av bolagets gruppavtal finns resul-
tatdelningsmodeller som innebar att kunderna tar del av
bade vinst och forlust som uppstar i gruppavtalet. Affars-
modellen har fungerat val under perioder av saval 1dg som
hog arbetsloshet.

TILLVAXT | FORSAKRINGSVERKSAMHETEN

Bliwa Skadeforsakring erbjuder sedan 2005 inkomstforsak-
ring vid arbetsloshet. Den 31 december 2010 hade bolaget
atta gruppavtal med organisationer pd den svenska arbets-
marknaden; Ledarna, FTF, Kyrkans Akademikerférbund,
Journalistforbundet, Fackforbundet ST, Finansférbundet,
Séljarnas Riksforbund och SKTF. Bestandet vaxte med
knappt 200 procent under 2010 tack vare att antalet for-
sakrade okade i befintliga gruppavtal, att avtal tecknades
med fyra nya organisationer samt att nya avtal tecknades
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med befintliga kunder. Totalt hade bolaget cirka 260 000
forsakrade per den 31 december 2010, att jamféra med
cirka 90 ooo forsakrade per 31 december 2009. Premie-
intdkten var 68 395 KSEK per den 31 december 2010, att
jamfora med 41 887 KSEK per 31 december 2009.

ANTAL FORSAKRADE
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KAPITALFORVALTNINGSVERKSAMHETEN
Bliwa Skadeforsakring har valt att ha en relativt 13g risk i
placeringsportfoljen bade vad géller duration i ranteport-
foljen och andelen aktier. Totalavkastningen for bolaget
uppgick till 6,6 procent (16,5) vilket motsvarar 6,2 MSEK.
Andelen aktier uppgick per den 31 december till 26,6
procent. Durationen i ranteportféljen uppgick per samma
datum till 1,6 ar.

2011 OCH FRAMAT

Arbetslosheten forvantas fortsatta minska under 2011 och
darmed forvantas ocksa bolagets skadekostnader fortsatta
minska.

Bolagets solvens ar god. Solvenskvoten uppgick per
den 31 december 2010 till 3,6. Det stresstest som bolaget
genomfort i inledningen av 2011, som bland annat omfat-
tade ett antagande om en markant 6kning i arbetsloshets-
frekvensen, visade att bolaget kan klara en fortsatt dkning



i arbetsloshet med nuvarande kapitalbas. Bolagets resul-
tatdelningsmodeller bidrar till en stabil kapitalsituation.
Vid behov kan bolaget dven arligen férandra saval premier
som villkor.

| samarbete med foretrddarna for de forsakrade grup-
perna utvecklar bolaget kontinuerligt inkomstférsakringen.
Produktutvecklingen utgar fran de forsdkrades behov samt
fran forandringar i regelverken for arbetsloshetsforsak-
ringen och i de kollektivavtalade trygghetsavtalen. Bolaget
foljer arbetsmarknadens utveckling, den politiska utveck-
lingen samt den egna skadeutvecklingen och for en dialog
med foretradarna for bolagets organisationskunder for att
ha beredskap for forandringar i skadekostnader och regler
som kan paverka utformningen av inkomstférsakringarna.

RISKHANTERING
Bliwa Skadeforsakrings verksamhet ger upphov till olika
typer av risker som kan paverka bolagets resultat och
finansiella stallning. Vissa risker ingdr som ett naturligt led
i verksamheten medan andra minimeras s3 langt det gér.
Bolaget delar in sina risker i tre huvudomraden; risker i
forsakringsverksamheten, risker i kapitalforvaltningsverk-
samheten samt operativa risker.

Mer utforlig information om dessa risker, hur de paver-
kar bolaget och hur riskerna hanteras och kontrolleras
Idmnas i not 2.

EKONOMISK STALLNING
Arets resultat uppgick till 4,9 MSEK (féregdende ar 8,3
MSEK). Det positiva resultatet dr huvudsakligen hanforbart
till positivt resultat i kapitalforvaltningsverksamheten.
Aven bolagets tekniska resultat for aret &r positivt och
uppgick till 1,7 MSEK (-2,0 MSEK), efter férandring av
resultatdelningsreserver (6vriga tekniska intskter samt
terbiring och rabatter, netto) pd 1,3 MSEK (10,7 MSEK),
se vidare not 1 Redovisningsprinciper.
Det egna kapitalet per den 31 december 2010 uppgick
till 40,4 MSEK (35,2 MSEK). Konsolideringskapitalet upp-
gick till 78 MSEK (71 MSEK).
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Premieinkomsten 2010 uppgick till 68,4 MSEK (foregs-
ende ar 41,9 MSEK). Driftskostnaderna uppgick till -12,9
MSEK (foregsende &r -8,2 MSEK). Utbetalda skadeersatt-
ningar uppgick till -50,2 MSEK (féregdende ar -32,2 MSEK)
och avsattningar till reserven for oreglerade skador upp-
gick till -4,8 MSEK (féregdende ar -14,3 MSEK).

Resultatanalysen har inte specificerats sarskilt dd bola-
gets verksamhet endast bestar av en forsakringsprodukt.
Se vidare i resultatrakningen samt i not 5 dar avvecklings-
resultatet framgar.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till bolagsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 25 231 515
Erhallet koncernbidrag 273 863
Arets resultat 4 852 856
Summa 30 358 235

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinst-
medlen pa 30 358 235 kronor dverfors i ny rakning.



Femarsoversikt

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Belopp i MSEK 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat
Premieintakt 68 42 34 34 31
Kapitalavkastning 6verford till forsakringsrorelsen 0,5 0,1 0,4 0,4 3
Kapitalavkastning i icke-teknisk redovisning 5 13 -11 -0,3 -
Forsakringsersattningar -55 -47 -12 -12 -1
Aterbaring och rabatter -6 1 -8 -23 -1
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 2 -2 7 25
Arets resultat 8 -2 -
Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar (verkligt varde) 101 92 82 88 63
Forsakringstekniska avsattningar 1 29 26 20 1
Konsolideringskapital ? 78 71 59 64 72
Kapitalbas 78 73 64 66 72
Erforderlig solvensmarginal 22 23 22 20 18
Nyckeltal 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat pa forsakringsrorelsen
Skadeprocent, % 80 111 36 35 4
Driftskostnadsprocent, % 19 20 22 20 19
Totalkostnadsprocent, % 929 131 58 54 22
Resultat av kapitalforvaltningen
Direktavkastning, % ¥ 3,5 3,8 4,3 3,9 2,5
Totalavkastning, % 4 6,6 16,5 -12,0 1,0 6,2
Ekonomisk stéllning
Konsolideringsgrad, % 114 169 175 191 236
Solvenskvot 3 3,6 3,2 2,9 3,2 3,9
" Inkluderar kassa och bank
2 Uppskjuten skatt ingar med KSEK - -2 -5 -2 -

3 Direktavkastningen ar beraknad i forhallande till det dagsviktade kapitalet (TWR).

4 Avkastningen &r i enlighet med TAT-tabellen (totalavkastningstabellen).

5) Solvenskvot = kapitalbasen i forhallande till erforderlig solvensmarginal.
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Totalavkastning "

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Marknadsvirde Totalavkastning
2010-12-31 2009-12-31 2010 2010 2009
MSEK MSEK MSEK % %
Rantebarande vardepapper 69,5 64,0 0,9 1,3 4,6
Aktier 26,9 24,5 5,0 21,4 62,5
Alternativa investeringar, hedgefonder 4,9 3,1 0,3 8,8 -7,9
Totalt 101,3 91,6 6,2 6,6 16,5

Y Tabell &r framtagen enligt Forsakringsforbundets rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning, Totalavkast-
ningstabell. Tabellens total skiljer sig fran balansrakningens forvaltade kapital pa grund av att vissa tillgdngar i balansrak-
ningen inte ingdr i totalavkastningstabellen. En avstdmning av avkastningen i totalavkastningstabell mot finansiella rappor-

ter finns, se not 22.
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Resultatrikning *

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Belopp i KSEK Not 2010 2009

Teknisk redovisning av skadeforsakringsrorelsen
Premieintikter (for egen rakning)

Premieinkomst 68 395 41 887
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 3 507 75
Ovriga tekniska intakter 4 7 747 -
Forsdkringsersattningar (for egen rakning) 5

Utbetalda forsakringsersattningar -50 153 -32 220

Forandring i Avsattning for oreglerade skador -4 785 -14 324
Forandring i Ovriga forsakringstekniska avsattningar 6 -660 -
Aterbaring och rabatter (for egen rakning) 7 -6 423 10 730
Driftskostnader 8 -12 912 -8 187
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 1716 -2 039

Icke-teknisk redovisning

Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 1716 -2 039
Kapitalavkastning, intakter 9 4 535 3153
Orealiserade vinster pd placeringstillgédngar 10 3167 14779
Kapitalavkastning, kostnader 11 -803 -4 229
Orealiserade forluster pé placeringstillgdngar 12 -1 508 -278
Kapitalavkastning overford till skadeforsakringsrorelsen 3 -507 -75
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 6 600 11 311
Bokslutsdispositioner, sakerhetsreserv - -
Resultat fore skatt 6 600 11 311
Skatt 14 -1747 -2 974
Arets resultat 4 853 8 337

" Resultatanalys har inte specificerats sérskilt d8 bolagets verksamhet i sin helhet bestar av inkomstférsakring.

Rapport 6ver totalresultat

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Belopp i KSEK 2010 2009
Arets resultat 4853 8 337
Arets 6vriga totalresultat - -
Arets totalresultat 4 853 8337
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Balansrikning

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Belopp i KSEK Not 2010-12-31 2009-12-31
Tillgdngar
Placeringstillgdngar
Andra finansiella placeringstillgdngar 15
Aktier och andelar 16 25 332 23901
Obligationer och andra rantebirande vardepapper 17 66 419 61509
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 18 4 905 3075
96 656 88 485
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 19 14143 10 036
Fordran koncernbolag 372 331
Ovriga fordringar 20 7 759 4
22 274 10 371
Andra tillgangar
Kassa och bank 4 537 3608
Uppskjuten skattefordran 21 - 1644
4 537 5252
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupen rante- och hyresintakt 1539 1300
1539 1300
Summa Tillgdngar 125 006 105 408
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Balansrikning

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Belopp i KSEK Not 2010-12-31 2009-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital (10 000 aktier) 10 000 10 000
Balanserad vinst 25 506 16 895
Arets resultat 4 853 8 337
40 359 35232
Obeskattade reserver
Sékerhetsreserv 37 363 37 363
37 363 37 363
Forsakringstekniska avsattningar 22
Avsattning for oreglerade skador 25 192 20 407
Avsattning for dterbaring och rabatter 15 227 8 805
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 660 -
41 079 29 212
Andra avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 21 200 -
200 -
Skulder
Skulder till moderbolag 5828 3432
Ovriga skulder 126 116
5 954 3548
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga interimsskulder 51 53
51 53
Summa Eget kapital, avsattningar och skulder 125 006 105 408
Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
Poster inom linjen
Stallda sakerheter
Vardet av de registerforda tillgdngarna " 46 851 34 481

" Till sakerhet for forpliktelser gentemot forsakringstagare fors forfattningsenligt ett register over tillgdngar med férmans-
ratt. Sdkerheten avser skuldtackning av de forsakringstekniska avsattningarna.
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Rapport 6ver forindring 1 eget kapital

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Belopp i KSEK Aktiekapital Balanserad Arets resultat  Summa eget
vinst kapital
Ingdende balans 2009 10 000 18 760 -2109 26 651
Foregdende ars vinstdisposition -2109 2109 -
Erhallet koncernbidrag fran koncernbolag 331 331
Skatteeffekt pa erhéllet koncernbidrag -87 -87
Summa férmogenhetsforandringar redovisade direkt
mot eget kapital exklusive transaktioner med 4gare 244 - 244
Arets resultat 8 337 8 337
Summa formogenhetsforandringar exklusive
transaktioner med 3gare - -1 865 10 446 8 581
Utgdende balans 2009 10 000 16 895 8 337 35232
varav villkorat aktiedgartillskott uppgar till 20 MSEK
Ingdende balans 2010 10 000 16 895 8 337 35232
Foregdende ars vinstdisposition 8 337 -8 337 -
Erhéllet koncernbidrag fran koncernbolag 372 372
Skatteeffekt pa erhallet koncernbidrag -98 -98
Summa formogenhetsforandringar redovisade direkt
mot eget kapital exklusive transaktioner med dgare 274 - 274
Arets resultat 4 853 4 853
Summa férmogenhetsforandringar exklusive
transaktioner med &gare - 8 611 -3 484 5127
Utgdende balans 2010 10 000 25 506 4 853 40 359

varav villkorat aktiedgartillskott uppgar till 20 MSEK
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Kassaflodesanalys

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Belopp i KSEK 2010 2009
Den lopande verksamheten
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 6 600 11 311
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -218 -17 806
6 382 -6 495
Skatt - -
Lopande kassaflode fore andring rorelsekapital 6 382 -6 495
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Forandring finansiella placeringstillgangar, netto -7 953 10 338
Forandring 6vriga tillgdngar -11 771 -2 099
Forandring i forsakringstekniska avsattningar, netto 11 867 3619
Forandring skulder 2 404 -2 945
Forandring av rorelsekapital -5 453 8913
Kassaflode fran lopande verksamheten 929 2418
Arets kassaflode 929 2 418
Likvida medel vid arets borjan 3608 1190
Likvida medel vid 3rets slut 4537 3608
Likvida medel bestar av kassa och bank
Y Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Realisationsresultat placeringstillgdngar 1411 -3 305
Orealiserat resultat -1 659 -14 501
-218 -17 806
Erhélina utdelningar 691 698
Erhallna rantor 2 402 2 202

Erlagda réntor
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Noter

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Not 1 Redovisningsprinciper

ALLMAN INFORMATION

Arsredovisningen avges per 31 december 2010 och avser
Bliwa Skadeférsikring AB (publ) organisationsnummer
516401-6585 med sate i Stockholm. Adressen till huvud-
kontoret ar Biblioteksgatan 29 i Stockholm. Bliwa Skade-
forsakring AB &r ett helagt dotterbolag till Bliwa Livforsak-
ring, dmsesidigt, organisationsnummer 502006-6329 med
site i Stockholm. Moderbolaget upprattar koncernredovis-
ning for hela koncernen.

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Arsredovisningen ar upprattad enligt Lag om arsredovis-
ning i forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmanna rad om Arsredovisning i
forsakringsforetag (FFFS 2008:26, grundforfattning samt
FFFS 2009:12 dndringsforfattning). Bolaget tillampar ocks3
rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering
RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”. Bolaget tilldm-
par s3 kallad lagbegransad IFRS och med detta avses inter-
nationella redovisningsstandarder som har antagits for
tillampning med de begransningar som foljer av RFR 20ch
FFFS 2008:26. Detta innebar att samtliga av EU godkanda
IFRS och uttalanden tillampas s 1dngt detta 8r mojligt
inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV
FINANSIELLA RAPPORTER

Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till
ndrmaste tusental. Tillgdngar och skulder ar redovisade till
anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgdngar och
skulder som varderas till verkligt varde. Dessa tillgdngar ar
klassificerade som finansiella tillgdngar varderade till verk-
ligt vérde via resultatrakningen.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE
FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lag-
begransad IFRS kraver att forsakringsforetagets ledning
gor bedémningar och uppskattningar samt antaganden
som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intak-
ter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar
baserade p3 branschstatistik, bolagets erfarenheter och
ett antal andra faktorer som under rddande forhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade
vardena p4 tillgadngar och skulder som inte annars framgar
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tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika frén
dessa uppskattningar och bedémningar.

De poster i balansradkningen som har ett stort matt av
beddomningar r avsattning for okanda skador och i fore-
kommande fall onoterade aktier.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dnd-
ringen gors om andringen endast pdverkat denna period,
eller i den period andringen gors och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder. Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid til-
Impningen av IFRS som har en betydande inverkan p3 de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan
medfora vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella
rapporter beskrivs i forekommande fall ndrmare i not.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent p4 samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna, om inte annat framgar.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av sty-
relsen den 4 maj 2011. Resultat- och balansrakning blir
foremal for faststallelse pa bolagsstamman den 7 juni
2011.

Andrade redovisningsprinciper

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller
dndrade IFRS med tillampning frdn och med den 1 januari
2010, 4r bland andra; Omarbetad IFRS 3 Rorelseforvary,
Andringar av IAS 39 Finansiella instrument. Dessa dndrade
foreskrifter har inte haft ndgon paverkan pa bolagets redo-
visning. Ovriga andringar av IFRS med tillampning fran
och med 2010 har inte heller haft ndgon effekt pa bolagets
redovisning. Bolaget har inte i fortid tillampat nya eller
andrade IFRS som trader ikraft forst under kommande
rakenskapsar.

Visentliga tillampade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rap-
porterna, om inte annat framgar.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner avseende finansiella instrument i utlandsk
valuta omraknas till SEK till den valutakurs som forelig-
ger pa transaktionsdagen. Bolagets funktionella valuta ar
svenska kronor och vid vardering av tillgdngar i utlandsk
valuta anvands balansdagens kopkurser. Valutakursfor-
andringar redovisas i resultatrdkningen netto for underlig-
gande aktier och andelar p3 raderna: Kapitalavkastning,
intdkter; Kapitalavkastning, kostnader; Orealiserade, vin-
ster samt Orealiserade, forluster.



Noter

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Not 1 Redovisningsprinciper, fortsattning

FORSAKRINGSAVTAL, REDOVISNING AV
FORSAKRINGSAVTAL

Forsakringskontrakt redovisas och vérderas i resultat- och
balansrakning i enlighet med sin ekonomiska innebdrd
och inte efter sin juridiska form i de fall dessa skiljer sig
at. Bolaget utfardar endast forsakringsavtal som ar kon-
trakt dar bolaget atar sig en betydande forsakringsrisk for
forsakringstagaren genom att gd med pa att kompensera
forsakringstagaren eller annan férmanstagare om en for-
utbestamd forsakrad handelse skulle intraffa. Bliwa Ska-
deforsakring bedriver endast riskférsakring och samtliga
avtal definieras som forsakringsavtal.

Forsakringsavtal redovisas i enlighet med FFFS 2008:26
och IFRS 4 och gors enligt foljande.

Intiktsredovisning/Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas den totala bruttopremien
for direkt forsakring som inbetalts till bolaget for forsak-
ringsavtal dar forsakringsperioden paborjats fore raken-
skapsérets utgdng. Som premieinkomst redovisas ocksa
premier for forsakringsperioder som paborjas forst efter
rakenskapsarets utgdng, om de enligt avtal forfaller till
betalning under rakenskapsaret.

Bolaget meddelar endast riskférsakringsprodukter i form
av gruppforsakring. Gruppens premie betalas i efterskott,
manadsvis alternativt kvartalsvis, och premiens storlek,
som kan variera fran manad till manad, beror pa antal
forsakrade i bestandet. Darmed &r all bokférd premie
intjdnad premie.

Forsakringsersattningar

Forandring av forsakringstekniska avsattningar for forsak-
ringsavtal redovisas ¢ver resultatrakning under respektive
rubrik. Som utbetald forsakringsersattning redovisas
utbetalningar till forsakringstagare under rakenskapsaret
pd grund av forsakringsavtal eller intraffade forsakrings-
skador, oberoende av nar skadan intraffat. Driftskostnader
for skadereglering redovisas under utbetalda forsakrings-
ersattningar.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgors av Avsattning for
ej intjanade premier och kvardréjande risker, Avsattning
for oreglerade skador, Avsattning for dterbaring och rabat-
ter samt ovriga forsakringstekniska avsattningar.

Avsdttning for ej intjénade premier och kvardréjande
risker

Skadeforsakringspremien som den beskrivs ovan bokfors
i efterskott och avsattning for ej intjdnade premier och
kvardréjande risker blir ddrmed noll.
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Avsdttning for oreglerade skador

Utgors i balansrakningen av uppskattade odiskonterade
kassafloden avseende slutliga kostnader for att tillgodose
alla krav som beror pa handelser som har intréffat fore
rakenskapsarets utgang med avdrag for belopp som redan
betalats ut med anledning av ersattningskrav. | beloppet
inrdknas berdknade odiskonterade kassafléden avseende
framtida driftskostnader for att reglera intraffade men vid
balansdagen annu inte slutreglerade skador.

Avsattning for intraffade men dnnu inte inrapporterade
skador (IBNR) omfattar kostnader for intraffade men dnnu
okanda skador. Beloppet ar en uppskattning baserad p3
historiska erfarenheter och skadeutfall.

| resultatrakningen redovisas periodens forandring i
oreglerade skador.

Ovriga tekniska intikter

Under 6vriga tekniska intakter redovisas resultatet av de
gruppavtal som har resultatdelning och dar forlusten for
perioden fors upp som 6vriga fordringar for gruppavtalet.

Aterbaring och rabatter

Utgors av avsattningar for aterbadring och rabatter till
forsakringstagare eller andra férmanstagare. Under ater-
baring och rabatter redovisas resultatet av de gruppavtal
som har réatt till vinstdelning och de avtal som har resultat-
delning. Dessa redovisas som skuld under forsakringstek-
niska avsattningar under aterbaring och rabatter.

Forutbetalda anskaffningskostnader for
forsakringsavtal

D4 bolagets forsakringsavtal bestar av gruppavtal som
huvudsakligen 3r ettdriga, dar avtalsperioden loper ut vid
utgdngen av rakenskapsaret och dar den forsakrade nar
som helst under aret kan saga upp sin forsékring under
gruppavtalet gors ingen aktivering av anskaffningskostna-
der.

Ovriga kostnader for foérsikringsavtal redovisas som
kostnader nar de uppstar.

Driftskostnader

Samtliga driftskostnader fordelas i resultatrakningen efter
funktionerna anskaffning, skadereglering, administration,
provisioner och kapitalforvaltningskostnader samt i vissa
fall 6vriga tekniska kostnader.

REDOVISNING AV KAPITALAVKASTNING
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen i skadefor-
sakring

Fran kapitalforvaltningens resultat fors kapitalavkastning
over till forsakringsrorelsens resultat baserat pd genom-
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snittliga forsakringstekniska avsattningar for egen rakning
efter avdrag for nettofordringar i forsakringsrorelsen. Den
overforda kapitalavkastningen berdknas utifrdn en rante-
sats som motsvarar rantan pa statsobligationer med en
|6ptid som vasentligen dverensstdmmer med durationen
for de forsakringstekniska avsattningarna.

Kapitalavkastning, intakter

Posten Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning pa
placeringstillgdngar, utdelning pé aktier och andelar, ran-
teintakter och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader
for placeringstillgdngar. Posten omfattar kapitalforvalt-
ningskostnader, rantekostnader och realisationsforluster
(netto).

Realiserade och orealiserade vardeférandringar
For placeringstillgangar som varderas till verkligt varde ar
realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan fors3lj-
ningspris och anskaffningsvarde. For rantebarande varde-
papper ar anskaffningsvardet det upplupna anskaffnings-
vardet och for 6vriga placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvardet. Vid forsaljning av placeringstillgdngar
aterfors tidigare orealiserade vardeforandringar mot pos-
terna Orealiserade vinster, respektive Orealiserade forluster
pa placeringstillgdngar. Realisationsvinster pa andra tillgdng-
ar an placeringstillgdngar redovisas som Ovriga intakter.
Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per
tillgdngsslag.

SKATTER

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom
da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avse-
ende aktuellt 4r, med tillampning av de skattesatser som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen,
hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmeto-
den med utgdngspunkt i temporara skillnader mellan redo-
visade och skattemassiga virden pa tillgdngar och skulder.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skatte-
satser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tem-
poréra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i den man det 4ar sannolikt att dessa, inom en narstdende
tid, kommer att kunna utnyttjas. Vardet pd uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre bedoms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Sakerhetsreserv

Sékerhetsreserv utgor en obeskattad reserv som redovisas
inklusive uppskjuten skatteskuld. Forandringar redovisas
over resultatrakningen. Basen for berdkning baseras pa

en foreskrift frdn Finansinspektionen om normalplan for
berakning av sdkerhetsreserv, FFFS 2002:2. Foreskriften
anger maximalt belopp som far avsattas till sdkerhetsre-
serv, baserat pd premieinkomst. Bolaget har inte utnyttjat
maximalt utrymme.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget har klassificerat sina finansiella instrument i
kategorin Finansiella instrument som vérderas till verkligt
varde via resultatrdkningen. Bolaget har valt denna klas-
sificering da kapitalforvaltningen utvarderas pa basis av
verkligt varde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
pé tillgdngssidan ar obligationer och andra rantebédrande
vardepapper, aktier och andelar, utldning till kreditinsti-
tut, ovriga finansiella placeringstillgdngar, kassa och bank
samt 6vriga fordringar och p3 skuldsidan dvriga skulder.
Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig
att forvarva eller avyttra tillgdngen och fram till likvidda-
gen avraknas netto skuld och fordran pa likvidkontot.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument som inte &r dvriga fordringar eller
ovriga skulder redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga varde for de som
tillhor kategorin finansiell tillgdng och skulder som redo-
visas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redo-
visas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader.
Ovriga fordringar och évriga skulder varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde. Kundfordringar redovisas till det
belopp som berdknas inflyta, det vill sdga efter avdrag for
osdkra fordringar.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som
framst anvants for att faststalla verkligt varde pa finan-
siella instrument.
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Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad
Finansiella instrument som redovisas till verkligt varde

i rapporten 6ver finansiell stallning varderas till verkligt
vérde pd grundval av kopkurs pd aktiva marknader.

Ett finansiellt instrument ses som noterat p3 en aktiv
marknad om kurser l4tt kan erhéllas fran bors, handlare,
maklare, branschorganisation, organisation som samman-
stéller marknadspriser eller tillsynsmyndighet, och dessa
priser motsvarar faktiska och regelbundet dterkommande
marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Mark-
nadspris definieras som det pris som en villig kdpare och
en villig séljare kommer 6verens om i en transaktion pa
affarsmassiga villkor.

ANSVARSFORBINDELSER (EVENTUALFORPLIKTELSER)
En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
dtagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra fram-
tida handelser, eller nar det finns ett dtagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att
det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att
krévas.
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Ett forsakringsforetags verksamhet bygger pa ett aktivt
risktagande. Vissa risker ingdr som ett naturligt led i verk-
samheten medan andra bor minimeras s3 langt det gar.
Nedanstdende not omfattar en beskrivning av Bliwa Ska-
deforsakrings riskhanteringsorganisation, mal och metoder
for riskhantering samt kvalitativa och kvantitativa upplys-
ningar om bolagets risker.

Mi\L, PRINCIPER OCH METODER FOR RISKHANTERING
OCH RISKKONTROLL

Att hantera risker inkluderar alla aktiviteter som syftar till att
identifiera, mata, bedoéma, hantera, 6vervaka och kontrol-
lera risker i verksamheten, sdval som att i forekommande

fall begransa och mildra foljderna av en riskexponering. Ett
viktigt syfte ar ocksd att se till att bolaget har en betryggande
solvens i forhallande till de risker bolaget &r exponerat for.

Bliwa Skadeforsakrings riskhanteringsorganisation

Det yttersta ansvaret for hantering och kontroll av de
risker som bolaget ar utsatt for ligger pd Bliwa Skadefor-
sakrings styrelse. Styrelsen faststéller de riktlinjer som ska
galla for riskhantering, riskrapportering, intern kontroll
och uppfdljning. Det I6pande arbetet med riskhantering
och riskkontroll ar utlagd till Bliwa Livforsakring i enlighet
med sarskilt uppdragsavtal. Det innebar att det I6pande
arbetet med riskhantering och riskkontroll samordnas och
bedrivs av Bliwa Livforsakring.

Vd ar ansvarig for bolagets samlade riskhantering och
riskkontroll. Bliwa Livforsakrings risk manager ansvarar
for att i enlighet med vd:s instruktioner driva och samord-
na arbetet inom funktionen for riskhantering och riskkon-
troll. Syftet med funktionen ar att f3 ett helhetsperspektiv
pa styrning och kontroll av bolagets risker och att uppna
en sjalvstandig riskkontroll.

Det primara ansvaret for den [6pande hanteringen och
kontrollen av enskilda risker ligger p4 de funktionsansva-
riga, vilka rapporterar till funktionen for riskhantering och
riskkontroll. All personal ar ansvarig for att patala brister
i arbetet med riskhanteringen, komma med forslag till for-
battringar samt rapportera handelser av vasentlig betydelse.

Bliwa Livforsakrings compliance officer har till uppgift
att verka for att verksamheten bedrivs i enlighet med gal-
lande lagar, forordningar, foreskrifter, internt regelverk
och god sed.

Den oberoende granskningsfunktionen (internrevisio-
nen), som utfors av konsult/konsulter, kontrollerar att risk-
kontrollen &r adekvat och korrekt. Den oberoende gransk-
ningsfunktionen rapporterar direkt till vd och styrelsen.

Riskerna i verksamheten kan delas in i tre delar: risker i
forsakringsverksamheten, risker i kapitalférvaltningsverk-
samheten och operativa risker.

ARSREDOVISNING 2010

15

R.I.SKE“R OCH RISKHANTERING 1

FORSAKRINGSVERKSAMHETEN

Forsakringsrisker

Bliwa Skadeforsakrings forsakringsrisker utgors av arbets-

|6shetsrisker inom produkten inkomstforsakring som ar

den enda forsakringsprodukt som tecknas inom bolaget.

Inkomstforsakring ger ekonomisk trygghet under en omstall-

ningsperiod till en forsakrad som drabbats av arbetsloshet.
Forsakringsrisker kan ocks3 delas in i teckningsrisker

och reservsattningsrisker. Inneborden i dessa begrepp och

Bliwa Skadeforsakrings generella metoder for att hantera

dessa bada typer av risker beskrivs nedan.

Teckningsrisker

Teckningsrisken &r risken att den berdknade premien och
ovriga intakter i forsakringen inte kommer att motsvara
de faktiska skade- och driftskostnaderna forknippade med
forsakringen. For att reducera teckningsrisker finns olika
metoder, bland annat diversifiering av forsakringsportfol-
jen mellan olika grupper och branscher, begransningsreg-
ler av olika slag men ocks3 uppfoljning av resultat i syfte
att vid behov korrigera premier och villkor.

Reservsdttningsrisker

Reservsattningsrisken, det vill saga risken for att de for-
sakringstekniska avsattningarna inte ar tillrackliga for att
reglera intraffande och okanda skador for den avsedda
perioden, hanteras framst genom utvecklade aktuariella
metoder och uppfoljning av reservernas utveckling.

Matchningsrisker

Matchningsrisken mellan tillgdngar och skulder inom bola-
get ar relativt begransad eftersom Bliwa Skadeforsakring
ar ett renodlat riskforsakringsbolag. Den matchningsrisk
som finns avser risken att bolaget inte lyckas forvalta
medel motsvarande dtaganden som kan finnas i specifika
gruppforsakringsavtal.

Riskhantering
Styrelsen faststaller riktlinjer som éverensstdmmer med
bolagsordning och verksamhetsmal. Riktlinjerna ska, inom
ramen for bolagets verksamhet, syfta till en tillfredstal-
lande riskspridning och en i 6vrigt 1dmplig sammanséttning
av forsakringsbestdndet med hansyn till bolagets solvens.
Vd ansvarar for att det for varje forsakringsklass eller
riskgrupp finns teckningsinstruktioner som dverensstam-
mer med riktlinjerna. Teckningsinstruktionerna beskriver,
tillsammans med forsakringstekniska riktlinjer och forsak-
ringstekniskt berdkningsunderlag, vilka typer av forsakring
som bolaget tecknar och omfattar bland annat teckningsli-
miter och beslutsordningar.

Forsakringskontrakten I6per vanligtvis pd 1 8r med en
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inbyggd rattighet for Bliwa Skadeforsakring att avboja
forlangning eller att dndra villkor och férutsattningar vid
forlangning.

Oférutsedda risker minimeras, sd |angt det ar majligt,
genom de riktlinjer och regelsystem for forsakringshante-
ringen som upprattats i bolaget.

Premiesattning och reservsattning baseras pa antagan-
den om sannolikheter vad géller arbetsldshet, ersatt-
ningsbelopp, ersattningsperiod och driftskostnader. |
riskbedémning och premiesattning tas dven hansyn till
moturvalsrisker och kumulrisker.

Riskerna ¢vervakas genom uppféljning av resultat samt
uppfdljning av de antaganden som ligger till grund for pre-

miesattningen. Vid behov justeras premier och villkor. Riktlin-
jer, instruktioner och rutiner, for till exempel reservsattning,
riskbeddmning, limiter och befogenheter, anvands for styr-
ning och kontroll av risker inom férsakringsverksamheten.

Aterforsakring
For narvarande aterforsakras ingen del av affaren i Bliwa
Skadeforsakring.

KANSLIGHET FOR RISKER HANFORLIGA TILL
FORSAKRINGSAVTAL

Kanslighetsanalys har genomférts genom att mata effekten
pa brutto- och nettoavsattningar, vinst fore skatt och eget
kapital av foréndringar i genomsnittlig skadekostnad.

KANSLIGHET FOR RISKER HANFORLIGA TILL FORSAKRINGSAVTAL
Kanslighetsanalys har genomforts genom att mata effekten pa brutto- och nettoavsattningar, vinst fore skatt och eget kapi-

tal av forandringar i genomsnittlig skadekostnad.

Inkomstforsakring
Forsakringsrisker enligt Trafikljussystemet

Forandring i Avsittningar Resultateffekt Paverkan pa
Belopp i KSEK antagande brutto fore skatt Eget kapital
2010-12-31
Forsakringstekniska avsattningar 41079
30% 56 702 -15 623 -11 514
2009-12-31
Forsakringstekniska avsattningar 29 212
30 % 42 350 -13 138 -9 683

FAKTISKA SKADEANSPRAK jAMFﬁRT MED TIDIGARE UPPSKATTNINGAR
Nedanstdende tabell visar den uppskattade totala bruttokostnaden for kdnde och okdnda oreglerade skador vid slutet av
varje skadedr. Tabellen visar ocksd utbetalningar hanforliga till dessa skador.

Bruttokostnad inklusive skadebehandlingsreserv

Skadear

Belopp i KSEK 2006 2007 2008 2009 2010 Total
Uppskattad slutlig skadekostnad
i slutet av skadedret

ett ar 934 9320 13190 45 308 58 692

tva ar 685 8 522 11 076 37 286

tre &r 668 8 076 11191

fyra ar 1726 8 089

fem ar 1715
Uppskattad slutlig skadekostnad 2010-12-31 1715 8 089 11191 37 286 58 692 116 973
Ackumulerade utbetalda skadeersattningar 1715 8 089 11188 37163 33626 91781
Avsattning for oreglerade skador inklusive
skadebehandlingsreserv 2010-12-31 - - 3 123 25 066 25192
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Koncentrationer av forsakringsrisk
Bliwa Skadeforsakrings definition av koncentration av
forsakringsrisk kan dels beskrivas med utgdngspunkt fran
forsakringstekniska avsattningar per forsakringsgren dels
med utgangspunkt fran en bedomning av den berdknade
maximala skadekostnaden av en skadehandelse. Exempel
p3 skadehandelse samt uppskattad berdknad maximal
skadekostnad for inkomstforsakring; Att flera individer
som ar forsadkrade hos bolaget blir arbetsldsa till foljd av
samma handelse, till exempel att féretag, med ett stort
antal anstallda som &r forsakrade i Bliwa Skadeforsakring,
lagger ner sin verksamhet.

Berdknad maximal skadekostnad uppgér till 27 miljoner
kronor vid utgdngen av 2010.

RISKER OCH RISKHANTERING 1
KAPITALFORVALTNINGSVERKSAMHETEN

Bliwa Skadeforsakring stravar efter ett balanserat riskta-
gande for att uppna den dvergripande malsattningen att
18ngsiktigt uppfylla kravet pd inflationsskydd och for att
I3mna en avkastning p3 placeringstillgdngarna som 6versti-

ger en genomsnittlig real avkastning om 2,5 procent per ar.

| syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verk-
samheten har Bliwa Skadeforsakrings styrelse faststallt
placeringsriktlinjer for kapitalforvaltningsverksamheten.
Inom ramen for dessa finns utrymme for aktivt risktagan-
de i forhéllande till faststallda mal.

Placeringsriktlinjerna anger ramar for de beslut som
kan fattas av Bliwa Livforsakrings vd samt kapitalforval-
tare, som genom uppdragsavtal forvaltar bolagets kapi-
tal. Inom respektive tillgdngsslag definieras ytterligare
begransningsregler. Inom ramen for placeringsriktlinjerna
faststaller Bliwa Livforsakrings vd, i samrad med finans-
kommittén, en taktisk allokering vilken beskriver den pla-
nerade allokeringen mellan och inom tillgdngsslagen samt
duration fér den nadrmaste 12-manadersperioden. Den
taktiska allokeringen ses dver kontinuerligt under aret och
forandras vid behov.
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Bliwa Skadeforsakring har dessutom en riktlinje och en
instruktion for skuldtackning vilka beskriver skuldtack-
ningsprocessen, ansvarsfordelning och énskvard skuld-
tackningsgrad. Malsattningen ar att uppratthalla ett 6nsk-
vart dverhypotek pd 5 procent for 2010 och framat.

Det aktiva risktagandet bygger p analyser av konjunk-
turforloppet i Sverige och internationellt, liksom prissatt-
ningen av finansiella marknader och finansiella instrument.
Investeringsbesluten reflekterar en val avvagd kombina-
tion av risker mot en forvantad avkastning.

Kapitalforvaltningsverksamheten f6ljs upp genom
kontinuerliga riskanalyser som grundar sig pa statistiska
modeller dar risk bland annat mats i termer av volatilitet,
det vill saga standardavvikelsen, for den erhélina avkast-
ningsserien for olika tillgdngsslag. Lopande gors ocksa
kanslighetsanalyser, sa kallade stresstester, med hansyn
till utvecklingen pa kapitalmarknaden och riskerna i bola-
gets taganden.

| Bliwa Skadeforsakrings kapitalforvaltningsverksamhet
uppstar olika typer av finansiella risker sdsom kreditrisker,
marknadsrisker och likviditetsrisker:

Kreditrisker
Med kreditrisk avses risken att Bliwa Skadeforsakring
inte far betalt enligt 6verenskommelse eller kommer att
gora forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria
sina forpliktelser. Bliwa Skadeforsakring har som policy i
kapitalforvaltningen att till dvervagande del endast tillata
placeringar i rantebdrande vardepapper med hog kredit-
vardighet. Kreditriskerna bedoms darfor vara laga.
Spreadrisken ingdr som en del i kreditriskerna, men
paverkas ocksa av ranterisken, och avser forandringar i
kreditkvalitet och prissattning for till exempel foretags-
och bostadsobligationer och andra emitterade vardepap-
per gentemot den riskfria rantan. Kreditrisken mats och
begransas i respektive kredittagares andel i ranteportfol-
jen. Bliwa Skadeforsakring klassificerar kreditvardigheten
enligt Ratinginstituts kreditbedomning.
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Kreditriskexponering "

Verkligt virde

Verkligt virde

Belopp i KSEK 2010-12-31 Andel 2009-12-31 Andel
Staten 5275 7% 5513 8 %
Banker 3308 5% 7267 11 %
Bostadsinstitut 42 914 59% 38 310 58 %
Kreditmarknadsféretag - - 2 000 3%
Icke finansiella foretag 21 366 29% 12 794 20 %
Summa rantebarande vardepapper 72 863 100% 65 884 100 %
Kreditkvalitet "
Verkligt virde 2010-12-31
Belopp i KSEK AAA AA A BBB utan rating Andel
Staten 5275 7%
Banker 3308 5%
Bostadsinstitut 20070 22 844 59%
Icke finansiella foretag 4 000 15538 1828 29%
Summa rantebdrande vardepapper 5275 23 378 26 844 15538 1828 72 863
Andel 7% 32% 37% 21% 3% 100%
Kreditkvalitet "
Verkligt virde 2009-12-31
Belopp i KSEK AAA AA A BBB utan rating Andel
Staten 5513 8 %
Banker 7 267 11 %
Bostadsinstitut 20 739 17 571 58 %
Kreditmarknadsforetag 2 000 3%
Icke finansiella foretag 2144 9447 1203 20 %
Summa rantebdrande vardepapper 5513 28 006 21715 9 447 1203 65 884
Andel 8 % 43 % 33% 14 % 2% 100 %
Verkligt viarde

Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
" Obligationer och andra rantebsrande vardepapper 66 419 61509

Ovriga finansiella placeringstillgdngar 4905 3075

Upplupen virdepappersranta 1539 1300

Summa rantebdrande vardepapper 72 863 65 884
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Not 2 Upplysningar om risker, fortsattning

Marknadsrisker

Eftersom all kapitalforvaltning inbegriper risker av en eller
annan art ar avkastning forknippad med risk. Med mark-
nadsrisk avses risken for att marknadsvardet p3 ett finan-
siellt instrument, eller det framtida kassaflodet fran ett
finansiellt instrument, varierar pd grund av forandringar i
marknadspriser. Marknadsrisker kan beskrivas som abso-
lut risk eller relativ risk.

Den absoluta risken kvantifierar den totala risknivan i en
portfdlj och visar hur mycket portféljvardet kan andras,
med en viss sannolikhet under en viss tidsperiod. Den
absoluta risken mats i termer av standardavvikelse, vola-
tilitet.

Den relativa risken kvantifierar konsekvenserna av
avvikelser mellan en portfélj och dess referensindex. For
Bliwa Skadeforsakrings del mats portfoljvardet mot ett
marknadsindex. Relativa risken méats vanligtvis som stan-
dardavvikelsen av den relativa avkastningen, ett sa kallat
tracking-error.

Marknadsrisk kan i sin tur delas in i ranterisk, aktiekurs-
risk och valutarisk.

Ranterisk

For rantebarande tillgdngar ar ranterisken av vasentlig
betydelse. Ranterisken avspeglas i att marknadsvardet pa
ett fast forrantat instrument férandras vid rorelser i det
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allmanna ranteldget. Risken mats genom att berdkna hur
stor forlust/vinst som uppstar vid en punkts ranteférand-
ring. Storleken pa ranterisken uttrycks i duration. Graden
av ranterisk 6kar med tillgdngens 16ptid. Agaren av en
rantebarande tillgdng maste ocksa ta hansyn till dterinves-
teringsrisken, det vill sdga att likvida medel som erhalls i
samband med kommande kupongbetalningar och forfall
inte kan investeras till samma avkastning som i den aktu-
ella portféljen.

Kapitalforvaltningsenheten mater standardavvikelsen,
volatiliteten, i den uppnddda avkastningen matt pa det
senaste arets handelsdagar for rantebarande vardepap-
per. Volatiliteten uttrycks sedan i drstermer. Kapitalfor-
valtningsenheten mater ocksd ranterisken i kronor med
metoden basis point value (BPV) och utfor kanslighets-
analys av hur ranteportféljens marknadsvarde paverkas
av en ranteforandring om avkastningskurvan stiger eller
sjunker med 0,01 procentenhet. Simuleringen av rantefor-
andringarna gors genom ett parallellskifte av avkastnings-
kurvan, det vill sdga ett antagande om att alla rdntenivaer
oavsett |6ptid forandras med lika manga rantebaspunkter.
En 6kning av marknadsrantan med 1 procentenhet berak-
nas minska det orealiserade resultatet for rantebarande
portféljen per 2009-12-31 med 1 miljoner kronor. Hur hog
ranterisken i portfoljen ar bestdms av portféljens genom-
snittliga duration.



Noter
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Not 2 Upplysningar om risker, fortsattning

Rantebindning "

Verkligt virde 2010-12-31

Belopp i KSEK <13ar 1-3 ar 3-5 ar <5 ar Totalt
Staten 4199 1076 5275
Banker 3308 3308
Bostadsinstitut 23223 17 690 2 001 42 914
Icke finansiella foretag 4125 8 419 6 862 1960 21 366
Summa rantebarande vardepapper 8 324 32718 24 552 7 269 72 863
Andel réntebarande vardepapper 11% 45% 34% 10% 100%
Genomsnittlig duration 0,6 ar 1,5 ar 3,6 ar 5,0 ar 2,2 ar
Forsakringstekniska avsattningar 41079
Genomsnittlig duration 1,6 r
Rantebindning "
Verkligt varde 2009-12-31
Belopp i KSEK <1ar 1-3 ar 3-5 ar <5 ar Totalt
Staten 5513 5513
Banker 4192 3075 7 267
Bostadsinstitut 13 298 22 897 2115 38 310
Kreditmarknadsforetag 2 000 2 000
Icke finansiella foretag 2 997 8 583 1214 12 794
Summa rantebarande vardepapper 22 487 36 993 3329 3075 65 884
Andel réntebarande vardepapper 34 % 56 % 5% 5% 100 %
Genomsnittlig duration 0,2 ar 2,2 ar 4,0 ar 6,1 ar 1,8 ar
Forsakringstekniska avsattningar 29 212
Genomsnittlig duration 0,7 ar

Verkligt virde

Verkligt virde

Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
Y Obligationer och andra rantebarande vardepapper 66 419 61509
Ovriga finansiella placeringstillgangar 4905 3075
Upplupen vardepappersranta 1539 1300
Summa rantebdrande vardepapper 72 863 65 884
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Noter

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Not 2 Upplysningar om risker, fortsattning

Aktiekursrisk

Med aktiekursrisken avses risken for att marknadsvardet
pa aktieportfoljen sjunker till f6ljd av konjunkturella fakto-
rer och oforutsdgbara hiandelser. Aktiekursrisken omfattar
aven kursforandringar pa aktier under normala mark-
nadsforhallanden. Aktiekursrisk méts ofta i volatilitet och
paverkas i hog grad av portfoljens diversifiering.

Bolaget motverkar aktiekursrisker framst genom
begransningsregler for allokering av tillgdngsslaget aktier,
samt enskild akties maximala vikt i aktieportfoljen, men
ocksd genom vl avvagd diversifiering av aktieportfoljen
over olika sektorer och branscher.

Aktieexponeringen uppgick per 2010-12-31 till 25,3 pro-
cent av summa placeringar.

Kapitalforvaltningsenheten mater ocksd aktiekursrisken
genom kanslighetsanalys och simulering av nedgéng i
aktiekurserna med 10 procentenheter i jamforelse med

Sektor fordelning
Svenska aktier
Verkligt varde

forhallandena pa balansdagen och hur det paverkar aktie-
portfdljens marknadsvarde och bolagets resultat. En sddan
nedgdng i aktiekurserna berdknas minska det orealiserade
resultatet i totala aktieportféljen per 2010-12-31 med 2,5
miljoner kronor.

Derivatinstrument kan anvindas i syfte att i forsta hand
kurssakra avistaportfoljens avkastning och mojliggora en
effektiv reallokering av tillgdngarna. Kapitalforvaltnings-
enheten mater ocksa standardavvikelsen, volatiliteten, i
den uppnadda avkastningsserien matt pd det senaste arets
handelsdagar for aktieportfoljen. Volatilitet uttrycks sedan
i rstermer.

Svenska aktieportfoljens indelning i sektor- och bransch-
grupper r baserad p3 Global Industry Classification Stan-
dards (GICS).

Utlandska aktier ar ocksa en del av aktieportféljen. Bola-
gets samtliga aktier 4r marknadsnoterade.

Verkligt varde

Belopp i KSEK 2010-12-31 Andel 2009-12-31 Andel
Energi 536 2% 122 1%
Material 1215 5% 1158 5%
Industrivaror och -tjdnster 6 390 27% 5776 26 %
Séllankdpsvaror och -tjanster 3072 13% 2 876 13 %
Dagligvaror 118 1% 210 1%
Héalsovard 1687 7% 1658 7%
Finans och fastighet 6 667 28% 6 035 27 %
Informationsteknik 2156 9% 1993 9 %
Telekomoperatorer 1961 8% 2138 10 %
Onoterade aktier 0 0% 11 1%
Summa svenska aktier 23 802 100% 21977 100 %
Ingen underliggande exponering i aktiederivat forekom 2010-12-31.
Landerexponering
Utlandska aktier

Verkligt virde Verkligt virde
Belopp i KSEK 2010-12-31 Andel 2009-12-31 Andel
Balkan 719 47% 813 42 %
Finland 107 7% 260 14 %
Norge 512 33% 676 35 %
Ukraina 192 13% 175 9 %
Summa utldndska aktier 1530 100% 1924 100 %

Valutarisk

Den valutarisk som finns inom bolaget &r relaterad till
placeringstillgdngar som ar kopta i utldndsk valuta utan
kurssakring. Bolaget har ingen valutaexponering avse-
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ende balansrakningens skuldsida och bedriver ingen
valutaforvaltning.

Avkastningen pd en utlandsk investering ar ur svenskt
perspektiv beroende av saval avkastningen p3 investe-
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ringen berdknad i den utldndska valutan, som véxelkursen
mellan valutorna. Valutarisken avser vardeforandringar pa
utlandska tillgdngar beroende pa valutakursférandringar.
Valutarisken kan begrénsas genom att ange hur stor del,
eller hur stort belopp, av portfoljen som far utsattas for
valutarisk.

Valutarisker anses forekomma i mindre omfattning
genom att placeringar i utlandsk valuta uppgar till endast
1,5 procent av totala placeringstillgdngar per 2010-12-31.

Alla transaktioner valutakursvaxlas pa affarsdagen till

Valutaexponering, Utlandska aktier
Verkligt varde

svenska kronor och placeringstillgdngarna marknadsvarde-
ras dagligen omraknat till svenska kronor.
Kapitalforvaltningsenheten mater ocksd valutarisken
genom kanslighetsanalys och simulering av en valutakurs-
andring med 10 procentenheter av SEK valuta gentemot
andra valutor och hur mycket det paverkar aktieport-
foljens resultat. En forstarkning av svenska kronan med
10 procent gentemot andra valutor berdknas minska det
orealiserade resultatet i den utldndska aktieportfdljen per
2010-12-31 med 0,2 miljoner kronor.

Verkligt varde

Belopp i KSEK 2010-12-31 Andel 2009-12-31 Andel
EUR 107 7% 260 14 %
NOK 512 33% 676 35 %
usb 911 60% 988 51 %
Summa utlandska aktier 1530 100% 1924 100 %

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att ett finansiellt instrument
med svarighet eller inte alls kan avyttras vid en 6nskad tid-
punkt till indikerat marknadspris och/eller volym. Ar storle-
ken pa innehavet hog i forhallande till den handlade mangden
av vardepapperet kan det betyda en 6kad likviditetsrisk.

OPERATIVA RISKER

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i
administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller
fortroendem3ssiga forluster. Dessa kan exempelvis orsa-
kas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller
teknisk utrustning. Aven risken fér oegentligheter, internt
eller externt, ingdr i den operativa risken. Operativa risker
omfattar dessutom risker som hanfor sig till forandringar

i verksamhetsforutsattningar, exempelvis lagdndringar
eller andrade foreskrifter. Dessa risker hanteras genom att
bolaget har en god framférhallning kring andringar i regel-
verket. Vid behov kan bolaget darfor snabbt anpassa sina
produkter efter nya férutsattningar.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll.
Uppratthallandet av en god intern kontroll ar en standigt
pagaende process i Bliwa Skadeforsakring, som bland
annat omfattar:

- krav pd att det ska finnas andamaélsenliga riktlinjer,
instruktioner och rutiner

- klart definierad ansvars- och arbetsfordelning for med-
arbetarna
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- IT-st6d med inbyggda maskinella avstdmningar och kon-
troller

- behorighetssystem

- interna informations- och rapporteringssystem for att
bland annat tillgodose ledningens krav pd information
om exempelvis riskexponering

- informationssikerhet.

Kapital, solvens
Bliwa Skadeforsakring redovisar arligen solvensen vid
rakenskapsarets slut till Finansinspektionen. Utover detta
berdknas solvensen internt dven vid halvarsskiftet.
Bolaget foljer lopande de forandringar, i regelverket eller
i den egna portfdljen, som kan paverka bolagets solvens.
Vid behov gors en berdkning av framtida solvens for att
se vilken paverkan forandringar kommer att fa pa bolaget.
Detta kan till exempel vara fallet om bolaget avser att 1amna
offert pa en stor affar, som beddms ha solvenspaverkan.
Via Finansinspektionens s kallade trafikljusrapporte-
ring far Bliwa Skadeforsakring en annan indikation pa hur
solvent bolaget &r och pa hur vél bolagets tillgdngar &r
placerade i forhallande till hur bolagets skulder ser ut.
Tillgdngar och skulder stresstestas i olika scenarier, och
"gront ljus” visar att bolaget har sina tillgdngar placerade
pa sa satt att bolaget skulle klara dessa stresscenarier.
Skulle Bliwa Skadeforsakring vid nagot tillfalle inte fa
"gront ljus” skulle bolaget gora omfordelningar i sin pla-
ceringsportfolj.
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Belopp i KSEK 2010 2009

Not 3 Kapitalavkastning dverford till finansrorelsen

Kapitalavkastning 6verférd fran finansrorelsen 507 75

Réntesats, procent 2,0 0,3
" beraknat pd genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar

Not 4 Ovriga tekniska intikter
Resultatdelning 7747 -

Summa 7 747 -

Not 5 Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar

Utbetalda skadeersattningar -46 002 -29 523
Driftskostnader for skadereglering -4 151 -2 697
Summa utbetalda forsakringsersattningar -50 153 -32 220
Forandring i Avsattning for oreglerade skador -4 785 -14 324
Summa -54 938 -46 544
Avvecklingsresultat 8 044 1461
varav engangseffekt 4703 -
Not 6 Forandringar i Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Resultatdelning -660 -
Summa -660 -
Not 7 Aterbaring och rabatter
Avséttning for terbaring och rabatt -6 423 10 730
Summa -6 423 10 730
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Belopp i KSEK 2010 2009

Not 8 Driftskostnader

Anskaffningskostnader -3 396 -2 373
Administrationskostnader -9 516 -5 814
Summa -12 912 -8 187

Administrationskostnaderna fordelar sig i resultatrdkningen enligt foljande:

Kapitalférvaltningens driftskostnader (ingdr i not 11) -746 -593
Driftskostnader for skadereglering (ingar i not 5) -4 151 -2 697
Driftskostnader i forsakringsverksamheten (enligt not 8) -12 912 -8 187
Summa -17 809 -11 477

Bolaget har inga anstéllda eller materiella tillgdngar. Samtliga driftskostnader klassificeras ddrmed som &vriga driftskostnader.

Administrationskostnaderna fordelar sig enligt foljande:

Fakturering fran Bliwa Livforsakring ¥ (not 23) -16 844 -10 479
Revisionsarvoden 2 -94 -94
Styrelsearvode inklusive sociala avgifter ¥ -95 -101
Ovrigt -776 -803

-17 809 -11 477

Y vd ar anstilld i moderbolaget dar hon dven arbetar som marknadsansvarig fér organisationssegmentet.
Ersattningar till vd beslutas av moderbolagets vd efter samrdd med moderbolagets styrelseordférande.

Rorlig ersattning (kan maximalt uppga till 27 KSEK) - -27

Total kostnad for vd, inklusive sociala avgifter, som fordelats och som
ingdr i faktureringen av 16pande forvaltning frdn moderbolaget uppgér till: -1 446 -1172

Andel av vd:s lonekostnader som fordelats fran moderbolaget ar: 95% 80%

Specifikation; Kostnad for 16n och andra ersattningar till vd ingdr med

Grundlon och rorlig ersattning -813 -706
Pensionskostnad inklusive loneskatt -312 -189
Ovriga formaner -50 -42

2) Revisionsarvode
KPMG AB -94 -94
Revisionsuppdrag - -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Skatterddgivning - -
Andra uppdrag - -

-94 -94

3 Styrelsearvode har utbetalts till
Gunnel Linnertz 12 44
Mats Hoglund -60 -33

ARSREDOVISNING 2010 24



Noter till Resultatrikning
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Belopp i KSEK 2010 2009
Not 9 Kapitalavkastning, intakter
Erhallna utdelningar 691 698
Ranteintdkter med mera
Obligationer och 6vriga rantebarande vardepapper 2 396 2197
Ovriga ranteintakter 7 5
Summa Rénteintdkter med mera 2 403 2202
Reavinst, netto
Aktier och andelar 1237 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 204 253
Summa Reavinst, netto 1 441 253
Summa 4 535 3153
Not 10 Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Obligationer och 6vriga rantebarande vardepapper - 445
Aktier och andelar 3 065 14 334
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 102 -
Summa 3167 14779
Not 11 Kapitalavkastning, kostnader
Kapitalforvaltningskostnader -803 -671
Rantekostnader med mera
Ovriga rintekostnader - -
Summa Réntekostnader med mera - -
Reaforlust, netto
Obligationer och andra rantebirande vardepapper - -
Aktier och andelar - -3 558
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - -
Summa Reaforlust, netto - -3 558
Summa -803 -4 229
Not 12 Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar
Orealiserade forluster
Aktier och andelar - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -1 508 -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - -278
Summa -1 508 -278
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Belopp i KSEK 2010 2009
Not 13 Netto resultat per kategori finansiella instrument
Finansiella tillgdngar identifierade som poster varderade till verkligt varde over resultatrakningen
Tillgdngar som bestamts tillhora kategorin
Aktier och andelar 4993 11 474
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1092 2 895
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 102 -278
Lanefordringar
Ovriga fordringar 7 5
Finansiella skulder - -
Summa 6 194 14 096
Not 14 Skatt
Aktuell skatt
Inkomstskatt for perioden 98 87
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader
Ovrig uppskjuten skatt pa arets underskott - -
Ovrig uppskjuten skatt p3 tidigare &rs underskott -1 408 -2 535
Justering av skattesats IB - -
Uppskjuten skattekostnad avseende vardering vardepapper -437 -526
Uppskjuten skatteintakt avseende vardering vardepapper - -
Summa -1 747 -2 974
Avstamning effektiv skattesats avseende inkomstskatt
Resultat fore skatt 6 600 11 311
Skatt enligt géllande skattesats, 26,3% -1736 -2 974
Justering skattesats - -
Ovrig uppskjuten skatt p3 tidigare &rs underskott -11 -
Temporara skillnader som ej har aktiverats - -
Summa -1747 -2 974
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Belopp i KSEK

Not 15 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga varden

2010-12-31 Finansiella tillgdngar
vérderade till verkligt varde
Finansiella tillgdngar via resultatrakningen
Tillgdngar som bestams Lane- Summa  Verkligt Anskaffnings-
tillhora kategorin ~ fordringar Bokfort varde varde varde
Aktier och andelar 25 332 25332 25332 21137
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 66 419 66 419 66 419 66 226
Ovriga finansiella tillgdngar 4905 4905 4905 5630
Fordringar 14 143 14 143 14 143 14 143
Kassa och bank 4 537 4 537 4 537 4537
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1539 1539 1539 1539
Summa 96 656 20 219 116 875 116 875 113 212
Icke finansiella tillgdngar 8131
Summa tillgdngar 125 006
" Anskaffningsvarde avseende obligationer avser upplupet anskaffningsvirde
Finansiella skulder
varderade till verkligt varde
Finansiella skulder via resultatrakningen
Skulder som bestdms Ovriga Summa  Verkligt Anskaffnings-
tillhora kategorin ~ finansiella Bokfort varde varde varde
skulder
Skulder 5954 5954 5954 5954
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 51 51 51 51
Summa - 6 005 6 005 6 005 6 005
Icke finansiella skulder 119 001
Summa Eget kapital, avsattningar och skulder 125 006
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Belopp i KSEK

Not 15 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga virden, fortsittning

2009-12-31 Finansiella tillgdngar
vérderade till verkligt varde
Finansiella tillgdngar via resultatrakningen
Tillgdngar som bestams Lane- Summa  Verkligt Anskaffnings-
tillhora kategorin ~ fordringar Bokfért varde vérde varde
Aktier och andelar 23901 23901 23901 22771
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 61509 61509 61509 60 120
Ovriga finansiella tillgdngar 3075 3075 3075 3901
Fordringar 10 371 10 371 10 371 10 371
Kassa och bank 3608 3608 3608 3608
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1300 1300 1300 1300
Summa 88 485 15 279 103764 103 764 102 071
Icke finansiella tillgdngar 1644
Summa tillgdngar 105 408

" Anskaffningsvarde avseende obligationer avser upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder
varderade till verkligt varde

Finansiella skulder via resultatrakningen
Skulder som bestams Ovriga Summa  Verkligt Anskaffnings-
tillhora kategorin  finansiella Bokfort varde vérde varde
skulder

Skulder 3548 3548 3548 3548
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 53 53 53 53
Summa - 3 601 3601 3601 3 601

Icke finansiella skulder 101 807

Summa Eget kapital, avsattningar och skulder 105 408

Berdkning av verkligt varde
Foljande sammanfattar de metoder och antagande som framst anvands for att faststalla verkligt varde pd moderbolagets
och koncernens finansiella instrument.

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
For en beskrivning av tillsmpad metod vid vardering av finansiella instrument som redovisats till verkligt varde via resul-
tatet se not 1, Redovisningsprinciper.

Finansiella instrument som inte vdrderadstill verkligt vdrde via resultatrékningen
For kundfordringar, ldnefordringar, leverantdrsskulder samt 6vrigta finansiella skulder anses det redovisade vardet reflek-
tera verkligt varde eftersom den 3terstdende |6ptiden i allmanhet r kort.
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Belopp i KSEK

Not 15 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga viarden, fortsittning

Bestamning av verkligt varde
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen klassificeras enligt en hierarki som aterspeglar
betydelsen av de data som anvands for att gora bestdmningarna. Denna hierarki har f6ljande nivaer:

Niva 1: Verkliga varden faststéllda enligt priser pd en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: Verkliga varden faststallda utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: Verkliga varden faststéllda utifrdn indata som inte &r observerbara pd marknaden

Om man for ett visst verkligt varde anvander data som kan observeras men som krdver betydande justeringar som base-
ras pa data som inte kan observeras ska bestdmningen klassificeras som att den ingér i niva 3. Att beddma hur betydande
ett visst dataelement &r i forhallande till det verkliga vardet i sin helhet krdver omdéme och att man tar hansyn till de fak-
torer som ar specifika for den finansiella tillgdngen.

En beskrivning av hur verkligt varde bestdms se not 1, Redovisningsprinciper.

Foljande tabell visar hur de i moderbolagets och koncernens finansiella tillgdngar som varderats till verkligt varde forde-
lats pa de olika nivderna i hierarkin den 31 december 2010.

2010-12-31 Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Tillgdngar som bestdmts tillhora kategorin Summa
Finansiella tillgdngar Niv3 1 Niva 2 Niva 3 Bokfort varde
Aktier och andelar 24 421 911 - 25 332
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper " 66 353 66 66 419
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 1598 3307 4 905
Summa finansiella tillgdngar 92 372 4284 - 96 656
2009-12-31 Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Tillgdngar som bestdmts tillhora kategorin Summa
Finansiella tillgdngar Niv3 1 Niva 2 Niva 3 Bokfort varde
Aktier och andelar 22 902 988 11 23 901
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper " 61428 81 - 61509
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - 3075 - 3075
Summa finansiella tillgdngar 84 330 4144 11 88 485

Y Anskaffningsvarde avseende obligationer avser upplupet anskaffningsvarde

De innehav vars varde baseras pa noterade marknadspriser i aktiva marknader och darfor hanforts till niva 1 innefattar
publika noterade foretag i fondinnehav och direktinvsteringar.

Finansiella innehav som handlas pd marknader som inte anses vara aktiva men som varderas utifran noterade marknads-
priser maklarbud eller andra kéllor for prisinformation och som stods av observerbara data hanfors till niva 2. Eftersom
innehav p3 niva 2 innefattar innehav som inte handlas & aktiv marknad och/eller omfattas av begransningar for 6verlatel-
ser kan varderingarna komma att justeras for att aterspegla att posten inte ar likvid och/eller att den inte kan Gverlatas.
Dessa justeringar kan vanligen bygga pé information som finns i marknaden.

Innehav som hanfors till niva 3 varderas i betydande grad pa data som inte kan observeras eftersom transaktioner endast
intraffar sallan. Instrument p3 niva 3 utgors huvudsakligen av intesteringar i private-equity. Eftersom det inte finns nagra
observerbara priser for dessa innehav har koncernen anvant varderingstekniker for att ta fram det verkliga vardet.
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Noter till Balansrikning
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Belopp i KSEK

Not 15 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga viarden, fortsittning

2010-12-31
Finansiella tillgdngar

Innehav i fonder

Direktinvesteringar

Summa

Vid arets borjan

Forvarv/okningar

Forsaljningar/minskningar

- Flytt till nivd 3

- Flytt fran niva 3
Resultat fran finansiella tillgdngar som varderas
till verkligt varde via resultatrdkningen

11

1

Vid arets slut

2009-12-31
Finansiella tillgdngar

Innehav i fonder

Direktinvesteringar

Summa

Vid arets borjan

Forvarv/okningar

Forsaljningar/minskningar

- Flytt till niva 3

- Flytt frdn nivd 3
Resultat fran finansiella tillgdngar som varderas
till verkligt varde via resultatradkningen

11

11

Vid arets slut
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Noter till Balansrikning

BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Belopp i KSEK

Not 16 Aktier och andelar

Anskaffningsvarde

Verkligt varde/bokfort varde

2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31 2009-12-31

Noterade vardepapper
Svensk valuta 17 532 19 017 23 802 21 966
Utlandsk valuta 3 605 3655 1530 1924
Onoterade vardepapper - 99 - 11
Summa 21137 22771 25332 23 901

Not 17 Obligationer och andra rintebarande viardepapper

Upplupet anskaffningsvarde

Verkligt varde/bokfort varde

2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31 2009-12-31

Noterade vardepapper
Svenska Staten 5034 5105 5 096 5334
Svenska bostadsinstitut 41 926 38 565 41916 39 633
Ovriga svenska emittenter 19 266 16 140 19 407 16 542
Summa 66 226 59 810 66 419 61509

Not 18 Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Upplupet anskaffningsvarde

Verkligt varde/bokfort varde

2010-12-31  2009-12-31  2010-12-31 2009-12-31
Alternativ investering, hedgefonder 5630 3901 4 905 3075
Summa 5630 3901 4 905 3075
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Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
Not 19 Fordringar avseende direkt forsakring
Fordringar pa forsdkringstagare 14 143 10 036
Summa 14 143 10 036
Not 20 Ovriga fordringar
Fordran avseende Resultatdelningsavtal 7747 -
Ovriga fordringar 12
Summa 7759
Not 21 Uppskjuten skattefordran
Hanforlig till:
Vérdering vardepapper -963 -527
Underskottsavdrag per 31 december 2010 pa 2 899 KSEK 763 2171
Summa -200 1644
Not 22 Forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador
Ingdende balans 20 407 6 083
Arets forandring 4785 14 324
Utgdende balans 25 192 20 407
Rapporterade skador 13 399 11 349
Okanda skador 10 819 8 960
Skadebehandlingsreserv 974 98
Summa 25192 20 407
Avsattning for aterbaring och rabatter
Ingdende balans 8 805 19 510
Arets avsattning/upplosning 6 422 -10 730
Omklassificering av avsattning fran foregdende ar - 25
Utgdende balans 15 227 8 805

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Ingdende balans -
Arets forandring 660

Utgdende balans 660
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Belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31

Not 23 Avstamning av totalavkastning mot finansiella rapporter

Marknadsvarde enligt totalavkastningstabell 101 254 91 620
Fordringar som inte klassificeras som placeringar 22 262 12 011
Kassa och bank som inte ingar och klassificeras som placering 1556 1850
Varderingsskillnader -41 -77
Ovrigt -25 5

Summa tillgdngar enligt balansrékningen 125 006 105 408

Totalavkastning enligt totalavkastningstabell 6170 14 034
Post frdn resultatrdkningen som inte 8r med i totalavkastningstabellen -781 -645
Vérderingsskillnader -36 21
Ovrigt 38 11

Totalavkastning enligt resultatrakningen ? 5391 13 421

Y Not 9, 10, 11 och 12 i resultatrakningen

Not 24 Upplysningar nérstdende

Inkop frdn moderbolaget 16 844 10 479
Fordran pa Bliwa Forsakringstjanst AB per balansdagen 31/12 372 331
Skuld till moderbolaget per balansdagen 31/12 5828 3432

Bolagets verksamhet forvaltas och administreras av personal anstallda i moderbolaget, Bliwa Livforsakring.

De funktioner som organiserats i moderbolaget ar forsakringsadministration for kundtjanst och skadereglering,
funktionen for ekonomi, kapitalforvalting, marknad, information och IT f6r underhall och utveckling av gemensamma
datasystem samt tjanster som aktuarie och jurist. Koncernbolagen ingér i en gemensam momsgrupp.

Priset pa de tjanster som tillhandahalls och faktureras av moderbolaget bestams enligt sjalvkostnadsprincipen,
inkluderande direkta och indirekta kostnader. Utgdngspunkten ar att bolaget ska bara de kostnader som direkt ar
hanforliga till bolaget. Den storsta delen av driftskostnaderna utgérs av personalrelaterade kostnader. Fordelningen
av driftskostnaderna baseras huvudsakligen pa personalens arbetsinsats.

Inga transaktioner har skett med andra nérstdende.
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Not 25 Forvantade atervinningstidpunkter for tillgdngar och skulder

Denna tabell visar en analys av tillgdngar och skulder utifrdn de forvantade tidpunkterna for dtervinning eller

bortbokning av samtliga tillgdngar och skulder i balansrakningen.

Hogst Langre
Belopp i KSEK 18r an1ar Totalt
Tillgangar 2010-12-31
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 25 332 25332
Obligationer och andra rantebirande vardepapper 66 419 66 419
Ovriga finansiella placeringstillgangar 4 905 4905
91 751 4905 96 656
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 14 143 14 143
Fordran koncernbolag 372 372
Ovriga fordringar 7759 7759
22 274 22 274
Andra tillgdngar
Kassa och bank 4537 4 537
4 537 4 537
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupen ranteintakt 1539 1539
1539 1539
Summa Tillgangar 120 101 4905 125 006
Avsattningar och skulder 2010-12-31
Forsakringstekniska avsattningar
Avséttning for oreglerade skador 25192 25192
Avséttning for aterbaring och rabatter 15 227 15 227
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 660 660
25 852 15227 41079
Andra avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 200 200
200 200
Skulder
Skulder till moderbolag 5828 5828
Ovriga skulder 126 126
5954 5954
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga interimsskulder 51 51
51 51
Summa Avsiattningar och skulder 31 857 15 427 47 284
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BLIWA SKADEFORSAKRING AB, ORGANISATIONSNUMMER 516401-6585

Not 25 Forvantade atervinningstidpunkter for tillgdngar och skulder, fortsattning

Hogst Langre
Belopp i KSEK 18r an1ar Totalt
Tillgdngar 2009-12-31
Placeringstillgadngar
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 23901 23 901
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 61509 61509
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 3075 3075
85410 3075 88 485
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 10 036 10 036
Fordran koncernbolag 331 331
Ovriga fordringar 4 4
10 371 10 371
Andra tillgdngar
Kassa och bank 3608 3608
Uppskjuten skattefordran 1644 1644
5252 5252
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupen ranteintakt 1300 1300
1300 1300
Summa Tillgdngar 102 333 3075 105 408
Avsattningar och skulder 2009-12-31
Forsakringstekniska avsattningar
Avséttning for oreglerade skador 20 407 20 407
Avsattning for dterbaring och rabatter 8 805 8 805
20 407 8 805 29 212
Skulder
Skulder till moderbolag 3432 3432
Ovriga skulder 116 116
3548 3548
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga interimsskulder 53 53
53 53
Summa Avsittningar och skulder 24 008 8 805 32 813
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