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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

BLIWA SKADEFORSAKRING AB

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Bliwa Skadeforsédkring AB (publ),
organisationsnummer 516401-6585, med séte i Stockholm, avger hdrmed arsredovisning
for bolaget for aret 1 januari - 31 december 2014.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Bliwa Skadeforsakring AB ér ett helagt dot-
terbolag till Bliwa Livforsakring, émsesidigt,
organisationsnummer 502006-6329, med
sate i Stockholm.

Bliwa Skadeftrsakring har koncession for
forsakring som avser olycksfall, sjukdom och
annan férmogenhetsskada.

Bliwa Skadeforsakring erbjuder sedan 2005
inkomstforsakring vid arbetsloshet i form av
gruppforsakring. Den 31 december 2014 ha-
de bolaget atta gruppavtal med organisationer
pé den svenska arbetsmarknaden: Ledarna
Sveriges chefsorganisation, FTF, Kyrkans
Akademikerforbund, Svenska Journalistfor-
bundet, Fackforbundet ST, Finansférbundet,
Saljarnas Riksférbund och Vision.

Verksamheten forvaltas och administreras av
moderbolaget Bliwa Livférsakring i enlighet
med ett uppdragsavtal. All personal i Bliwa-
koncernen (fortsattningsvis benamnt Bliwa)
ar anstalld i moderbolaget, som bedriver verk-

samheten i dotterbolaget enligt uppdragsavtal.

En samlad organisation &r tankt att gora det
enklare for kunderna samtidigt som det ger
intékts- och kostnadssynergier.

Verksamheten i Bliwa Skadeforsakring paver-
kas i hog grad av foérandringar i det allmanna
forsakringssystemet och av svéngningar i
konjunkturen som paverkar arbetslosheten.
Bolagets affarsmodell kdnnetecknas av sam-
arbete mellan bolaget och dess kunder, dar
kunderna har stort inflytande och via resultat-
delning dven mojlighet till del i det egna resul-
tatet. Affarsmodellen har fungerat val under
perioder av saval lag som hog arbetsloshet.
Olika typer av resultatdelningsmodeller ingar i
de flesta av bolagets gruppforsakringsavtal.

VASENTLIGA HANDELSER

o Politisk turbulens: Riksdagsvalet och den
efterféljande budgetomrostningen med fo-
kus pa arbetsléshetsforsékringens framtida
utformning innebar en hel del arbete och
osédkerheten bestar infor 2015.

© Begriplighet: Ett omfattande utvecklingsar-
bete initierades med malet att bli det mest
begripliga forsakringsbolaget.

* Solvens 2: Omfattande utvecklingsarbete for
att mota kraftigt 6kade krav vad galler bland
annat rapportering och féretagsstyrning.

TILLVAXT | FORSAKRINGSVERKSAMHETEN
Forsakringsbestandet véaxte nagot under
2014 som en foljd av att antalet férsékrade
6kade i befintliga gruppavtal. Totalt hade
bolaget cirka 301 000 forsakrade per den 31
december 2014, att jamfoéra med cirka

296 000 forsékrade per 31 december 2013.
Premieinkomsten 6kade med 7 procent, dels
till foljd av vaxande bestand och dels till foljd
av premiehojningar i vissa avtal.

FINANSIELLT RESULTAT OCH STALLNING
Arets resultat uppgick till 3,8 MSEK (6,1
MSEK). Det positiva resultatet uppkom genom
positiv kapitalavkastning. Bolagets tekniska
resultat for aret var negativt och uppgick till
-2,1 MSEK (2,4 MSEK), netto med hansyn ta-
gen till resultatdelningsavtalen med kunderna
om 1,4 MSEK (-5,3 MSEK).

Premieintakten 2014 uppgick till 154,6 MSEK
(144,7 MSEK) for egen rakning. Okningen
forklaras av bestandsokningar inom befintliga
gruppavtal samt av premiejusteringar.

Driftskostnaderna uppgick till -30,2 MSEK
(-26,9 MSEK). Okningen forklaras framfor
allt av att mer resurser har allokerats till Bliwa
Skadeforsakring, men ockséa att koncernens
totala driftskostnader har tkat. De framsta
orsakerna till kostnadstkning i koncernen

ar rekryteringar, tkade lokalkostnader samt
utvecklingsarbete for att mota nya och uto-
kade krav vad galler Solvens 2. Den hogre
allokeringen beror pa bolagets arbetsintensiva
affarsmodell med individuella l16sningar for
varje avtal. Okade skadekostnader har lett

till merarbete med premie- och villkorsjuste-
ringar, analys och intensivt kundarbete. De
forvantade andringarna i arbetsléshetsforsak-
ringen har ocksa inneburit merarbete. Trots
detta har driftskostnadsprocenten endast tkat
marginellt och den &r vasentligt lagre an for
koncernen som helhet.

Skadekostnaderna har fortsatt att 6ka, mest
till foljd av 6kade dagersattningar. Utbetalda
skadeersattningar uppgick till -117,7 MSEK
(-104,4 MSEK) och forandringen i avsatt-
ningar for oreglerade skador uppgick till -10,4
MSEK (-6,1 MSEK).

Det egna kapitalet per den 31 december
2014 uppgick till 85,4 MSEK (81,6 MSEK).
Kapitalbasen uppgick till 126,2 MSEK (122,4
MSEK). Bolagets solvens ar god. Solvenskvo-
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ten minskade per den 31 december 2014 till
4,3 (4,7). Detta beror pé att solvensmargina-
len okat till folid av okade skadekostnader.

Resultatanalys enligt Fl:s uppstéllningsform
har inte uppréattats da bolagets verksamhet
endast bestar av en forsékringsprodukt. Se
vidare i resultatrékningen samt i not 6 dar av-
vecklingsresultatet framgar.

KAPITALFORVALTNINGSVERKSAMHETEN
Bliwa Skadeforsakring har valt att ha en re-
lativt 1&g risk i placeringsportfoljen, bade vad
galler duration i ranteportféljen och andelen
aktier. Dock har savél durationen som ande-
len aktier 6kat under 2014. Totalavkastningen
for bolaget uppgick till 5,2 procent (5,4 pro-
cent). Kapitalavkastningen netto uppgick till
7,4 MSEK (6,7 MSEK).

Andelen aktier uppgick per den 31 december
till 16,3 procent (14,8 procent). Durationen i
ranteportfoljen uppgick per samma datum till
1,4 ar (1,1 ar).

Placeringsportfoljen forvaltas i huvudsak ge-
nom fondforvaltning med etablerade och vl
ansedda forvaltare i Sverige och utomlands.
Portfoljen bestar framst av likvida aktie-,
réante- och absolutavkastande fonder samt
obligationer.

BEGRIPLIGHET

For att vara trygg som forsékrad sa maste
man forsta sitt forsakringsskydd. Det ar ut-
gangspunkten i Bliwas begriplighetsprojekt
som startade under 2013 och forvantas paga
hela 2015. Sprak och form i samtliga Bliwas
informationsbéarare, som webbtexter, brev,
forkdpsinformation och forsakringsbesked,
ses over. Mélet &r att Bliwa ska bli det forsak-
ringsbolag som bést forklarar forsakring sa
att den forsakrade forstar, men utan att gora
avkall pa de informationskrav som stélls pa
forsékringsgivare i lagar och regler.

REGELVERK

Solvens 2

| december 2013 beslutades att Solvens 2
ska tillampas fran och med 1 januari 2016.
Regelverket, som bestar av flera olika nivaer
av regler, héller fortfarande pa att arbetas
fram vilket skapar osakerhet i det pagdende
utvecklingsarbetet for Bliwa Skadeforsakring,
saval som for andra forsékringsforetag. Reg-
lerna forvantas komma pa plats under 2015,



FORVALTNINGSBERATTELSE

vilket innebar en kort tid for anpassning av
vissa delar. Inom ramen for det regelverks-
projekt som Finansinspektionen bedriver med
anledning av Solvens 2 foreslas andrade reg-
ler for forsékringsforetagens arsredovisningar
och krav péd nationell rapportering. Aven dessa
regler foreslas trada ikraft 1 januari 2016.

Forseningarna i inforandet av Solvens 2
innebar att den europeiska tillsynsmyndig-
heten EIOPA (European Insurance and Occ-
cupational Pensions Authority) beslutade att
infora rekommendationer (guidelines) i form
av sa kallade forberedelseregler under 2013.
Finansinspektionen stéllde sig bakom dessa
forberedelseregler. Darmed géllde forberedel-
sereglerna relaterade till omradena foretags-
styrning, FLAOR (Forward Looking Assess-
ment of Own Risk) samt rapportering under
2014. De kommer aven fortsatta att galla un-
der 2015. Dock omfattades varken moderbo-
laget Bliwa Livforsakring, dotterbolaget Bliwa
Skadeforsékring eller Bliwas forsakringsgrupp
av kraven pa kvantitativ rapportering under
dessa forberedelseregler.

Bliwa Skadeforsakrings arbete med Solvens
2 under 2014 berorde framst tva delar: dels
utvecklingsarbete inom Bliwas Solvens 2-pro-
jekt med slutligt mal att uppfylla regelverkets
kvantitativa krav (pelare 1) och rapporterings-
krav (pelare 3) och dels arbete inom linjen
med utveckling av foretagsstyrning, i synner-
het riskhantering och FLAOR (ORSA).

| december lamnade Bliwa Skadeforsakring,
i enlighet med forberedelsereglerna, in en
FLAOR-rapport till Finansinspektionen.

Forsakringsavtalslagen

Forsékringsavtalslagen ar den centrala regle-
ringen vid utformning av forsakringsavtal. Nu
finns forslag till &ndringar av de regler som
styr gruppforsékring, vilket far viss inverkan
pa Bliwa Skadeforsékrings verksamhet. Enligt
forslaget ska dndringarna trada ikraft 1 juli
2015 men denna tidpunkt bedéms som osa-
ker. Bliwa Skadeforsakring foljer utvecklingen
for att kunna uppfylla regelverket nar det
trader ikraft.

OMVARLDS- OCH OSAKERHETSFAKTORER
Arbetslésheten har stigit under de senaste
fem &ren. Okningstakten har nu avtagit men
utbetalningarna i Bliwa Skadeforsakrings
inkomstforsakringsaffar har fortsatt att 6ka,
framforallt p& grund av hogre dagersattningar
beroende pa hogre loner hos de skadedrab-
bade. En annan orsak ar langre perioder av
arbetsloshet. Vid behov kan savél premier
som villkor forandras arligen och i flertalet
gruppavtal finns resultatdelningsmodeller som
innebdr att kunderna bade har mojlighet att ta

del av positivt resultat och att de i viss man
delar risken i forsakringarna om arbetsléshe-
ten skulle oka.

| samarbete med foretradarna for de forsak-
rade grupperna utvecklar Bliwa Skadeforsék-
ring kontinuerligt inkomstférsakringen. Pro-
duktutvecklingen utgar fran de forsékrades
behov samt fran forandringar i regelverken
for arbetsloshetsforsakringen och i de kol-
lektivavtalade trygghetsavtalen. Bolaget foljer
arbetsmarknadens utveckling, den politiska
utvecklingen samt den egna skadeutveck-
lingen och for en dialog med féretradarna for
organisationskunderna for att ha beredskap
for forandringar i skadekostnader och regler
som kan paverka utformningen av inkomstfor-
sakringarna.

Verksamheten paverkades av hostens resultat
i riksdagsvalet och den efterfoljande politiska
turbulensen. Osakerhet kring fordndrade
forutsattningar vad géller bland annat a-
kasseregler och momsgruppsregler kommer
att paverka verksamheten dven under 2015.
Ett forberedande arbete genomfordes under
2014 for att Bliwa Skadeforsakring ska ha
goda forutsattningar att mota forandringar, om
och nar de kommer. Syftet ar att minimera
negativa effekter av forandringar samt att dra
nytta av de positiva effekter, bade for vara
kunder och for Bliwa, som delar av foérand-
ringarna kan tdnkas innebéra.

2014 praglades av en mangd politiska och
finansiella kriser. Detta resulterade i fallande
réntor, stigande dollarkurs men ocksa en posi-
tiv utveckling p& aktiemarknaden som en foljd
av fortsatt hog likviditet pa marknaden. Bliwa
Skadeforsakring har valt att under de senaste
aren minska risken i placeringsportfolien
genom att ytterligare diversifiera aktierisken
geografiskt samt ha en relativt hog andel in-
dexforvaltade fonder med hog likviditet. Detta
g0r att vi snabbt kan agera vid tkad risk pa
den finansiella marknaden.

RISKHANTERING

Bliwa Skadeforsakrings verksamhet ger upp-
hov till risker som kan paverka bolagets resul-
tat och finansiella stéllning. Vissa risker ingar
som ett naturligt led i verksamheten, medan
andra sa langt som majligt bor minimeras.
De mest vasentliga riskerna for bolaget ar
avsattningsrisk och aktiekursrisk. Mer utforlig
information om mal, principer, metoder for
riskhantering och kontroll av risker, risk-
hanteringsorganisation samt kvalitativa och
kvantitativa upplysningar om bolagets risker
l&mnas i not 2.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

Kristina Engvall Gerlofstig var verkstallande
direktor till och med 11 februari 2015. Hon ar
anstalld i moderbolaget Bliwa Livforsakring,
dar hon dven arbetar som affarsomrades-
ansvarig for affarsomradena gruppforsakring
och inkomstforsakring. | borjan av 2015 be-
slutade hon att fransaga sig sitt uppdrag som
vd for att fokusera pé sitt ansvar inom Bliwas
affarsverksamhet. Styrelsen beslutade att utse
Johan Gunnarson till ny vd for bolaget. Han
ar anstalld i moderbolaget Bliwa Livforsakring
och arbetar dar som vice vd och marknads-
chef. Se dven not 35.

Aktiemarknaden inledde aret med stigande
kurser och sjunkande réntor. Totalavkast-
ningen for bolaget det forsta kvartalet uppgick
till 3,0 procent (1,2 procent).

Inga vasentliga handelser har intraffat som
skulle foranleda en annorlunda vérdering av
bokslutsposterna i arsbokslutet 2014-12-31.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till drsstammans forfogande star foljande
vinstmedel, kronor:

Balanserat resultat 71 587 760
Arets resultat 3800512
75388 272

Styrelsen foreslar att vinstmedlen pa
75 388 272 kronor 6verfors i ny rakning.
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Femarsoversikt

Belopp i KSEK

Resultat

Premieintakt, for egen rakning

Kapitalavkastning overford till forsakringsrorelsen
Kapitalavkastning i icke-teknisk redovisning
Forandring i avsattning for forsakringsersattningar
Forandring i avsattning for aterbaring och rabatter
Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat

Ekonomisk stallning
Placeringstillgéngar (verkligt varde)
Forsakringstekniska avsattningar
Konsolideringskapital 2

Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

NYCKELTAL

Resultat av forsakringsrorelsen
Skadeprocent, %
Driftskostnadsprocent, %
Totalkostnadsprocent, %

Resultat av kapitalférvaltningen
Direktavkastning, %
Totalavkastning, % ¥

Ekonomisk stallning
Konsolideringsgrad, %
Solvenskvot

U Inkluderar kassa och bank
2 Uppskjuten skatt ingadr med KSEK

3 Avkastningen i enlighet med totalavkastningstabellen pa sidan 6.
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2014

154 577
215
7170
-128 098
-5 852
-2 088
3801

177 032
81 164
128 561
126 202
29 094

83
20
102

04
52

83
4,3

11338

2013

144 741
379
6350
-110 468
-3023
2443
6147

137 760
65319
123 541
122 401
26 147

76
19
95

0,8
54

85
4,7

10119

2012

101 703
339
6442
-97 137
8534
1290
4273

120 030
55678
85622
85622
19 826

95
17
112

3,2
6,9

84
4,3

8792

2011

100 310
602

-2 137
-72 308
-4 766
4275
1027

117 344
49 395
79 449
79 449
20746

72
14
86

39
-0,6

79
3,8

10011

2010

68 395
507
4 884

-54 938

-6 423
1716
4 853

101 193

41079
77 522
77722
21620

80
19
99

3,5
6,6

114
3,6

10015



FORVALTNINGSBERATTELSE

Totalavkastning

MARKNADSVARDE TOTALAVKASTNING
Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014 2014 2013
Réntebérande véardepapper 128 439 104 163 3164 2,6 1,7
Aktier 29178 20 346 4 890 229 27,7
Alternativa investeringar 21 408 12 863 441 2,4 7,4
Totalt 179 025 137 372 8 495 5,2 54

D Tabellen &r framtagen enligt Svensk Forsakrings rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning, Totalavkastningstabell. Tabellens total skiljer sig fran balans-
rékningens forvaltade kapital pa grund av att vissa tillgdngar i balansrékningen inte ingar i totalavkastningstabellen. En avstamning av avkastningen i totalavkastnings-
tabell mot finansiella rapporter finns, se not 30.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2014 2013
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Premieintakter (for egen rakning) 3

Premieinkomst 154871 145 260
Foérandring i avsattning for ej intjanade premier -294 -519
Kapitalavkastning éverférd fran finansrérelsen 4 215 379
Ovriga tekniska intakter 5 7 295 4074
Forsakringsersattningar (for egen rakning) 6

Utbetalda forsékringsersattningar -117 689 -104 369
Forandring i Avséattning for oreglerade skador -10 409 -6 099
Forandring i Ovriga forsakringstekniska avsattningar - -
Aterbaring och rabatter (for egen rakning) 7 -5 852 -3023
Driftskostnader 8 30225 -26941
Ovriga tekniska kostnader 9 - -6 319
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -2 088 2443
ICKE TEKNISK REDOVISNING

Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat -2 088 2443
Kapitalavkastning, intakter 10 3521 3123
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 11 5437 4645
Kapitalavkastning, kostnader 12 -1573 -489
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 13 - -b50
Kapitalavkastning overford till skadeforsakringsrorelsen 4 -215 -379
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 5 082 8793
Bokslutsdispositioner, periodiseringsfond - -850
Resultat fore skatt 5 082 7 943
Skatt 15 -1281 -1796
ARETS RESULTAT 3801 6 147

Rapport over totalresultat

Belopp i KSEK 2014 2013
Arets resultat 3801 6147
Arets 6vriga totalresultat = -
Arets totalresultat 3801 6 147

Bliwa Skadeforsidkring AB e Arsredovisning 2014 7
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Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Placeringstillgangar

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar 20 29178 20 346
Obligationer och andra rédntebarande vardepapper 21 109 980 90 271
Derivat 22 906 236
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 23 21408 12 863
161 472 123716
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 24 26 688 24 492
Fordran koncernbolag 31 - 22618
Ovriga fordringar 25 15072 4928

41 760 52 038

Andra tillgangar

Kassa och bank 15 560 14 044
Aktuell skattefordran 1518 -
17 078 14 044

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupen ranteintakt 2 24
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 7
2 31
SUMMA TILLGANGAR 220 312 189 829

8 Bliwa Skadeforsiakring AB e Arsredovisning 2014



FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 26

Aktiekapital (10 000 aktier) 10 000 10 000

Balanserad vinst 71 588 65441

Arets resultat 3801 6147
85 389 81 588

Obeskattade reserver 27 40 813 40 813
40 813 40 813

Forsakringstekniska avsattningar 28

Avsattning for ej intjanad premie 2953 2 659

Avséttning for oreglerade skador 59 587 49178

Avsattning for aterbaring och rabatter 18 624 13482

81 164 65319

Avsattningar for andra risker och kostnader

Aktuell skatteskuld 29 - 16
Uppskjuten skatteskuld 29 2 359 1140
2 359 1156
Skulder

Skulder till koncernbolag 31 9245 278
Derivat 22 1 009 412
Ovriga skulder 80 68
10 334 758

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga interimsskulder 253 195
253 195
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 220 312 189 829

POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter

Registerférda tillgangar

Vardet av de registerforda tillgdngarna 104 926 83978

104 926 83978

Ovriga panter - -
Ansvarsforbindelser - -
Ataganden = -

D Till sakerhet for forpliktelser gentemot forsékringstagare fors ett register ver tiligéngar i enlighet med
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2011:20. Sékerheten avser skuldtackning av de forsékringstekniska
avséattningarna.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over forandring
1 eget kapital

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Belopp i KSEK Aktiekapital Balanserad vinst Arets resultat Summa eget kapital
Ingdende balans 2013-01-01 10 000 31 386 4273 45 659
Foregaende éars vinstdisposition 4273 -4273 -
Erhallet ovillkorat aktieagartillskott 30 000 30 000
Lamnat koncernbidrag -278 -278
Lamnat koncernbidrag - skattedel 60 60
Arets resultat / tillika arets totalresultat 6147 6 147
Utgaende balans 2013-12-31 10 000 65 441 6 147 81 588
Ingdende balans 2014-01-01 10 000 65 441 6 147 81 588
Foregaende éars vinstdisposition 6147 -6 147 -
Erhéllet ovillkorat aktiedgartillskott -
Lamnat koncernbidrag -
Lamnat koncernbidrag - skattedel -
Arets resultat/tillika arets totalresultat 3801 3801
Utgéende balans 2014-12-31 10 000 71588 3801 85 389

D varav villkorat aktieagartillskott om 20 MSEK och ovillkorat aktiedgartillskott om 30 MSEK.
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Kassaflodesanalys

Belopp i KSEK 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 5082 8793
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 7 756 3454
12 838 12 247
Skatt -1281 -179
Lopande kassaflode fore andring rérelsekapital 11 557 10 451
Kassaflode fran férdndring av rorelsekapital
Forandring finansiella placeringstiligangar, netto -29 667 4177
Forandring ovriga tillgangar 8789 7125
Férandring skulder 10 837 -6 033
Forandring av rorelsekapital -10 041 -3 085
Kassaflode fran Iopande verksamheten 1516 7 366
ARETS KASSAFLODE 1516 7 366
Likvida medel vid arets borjan 14 044 6678
Likvida medel vid arets slut 15 560 14 044
Likvida medel bestar av kassa och bank
D Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Realisationsresultat placeringstillgangar -2 652 -2 092
Orealiserat resultat -5 437 -4 095
Forandring i forsakringstekniska avsattningar, netto 15 845 9641
7 756 3454
Erhallna utdelningar 458 210
Erhallna rantor 241 807

Erlagda réntor

Bliwa Skadeforsidkring AB e Arsredovisning 2014
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Noter

NOT 1 ¢ Redovisningsprinciper

ALLMAN INFORMATION

Arsredovisningen avges per 31 december
2014 och avser Bliwa Skadeforsékring AB
(publ) organisationsnummer 516401-6585
med sate i Stockholm. Adressen till huvud-
kontoret ar Biblioteksgatan 29 i Stockholm.
Bliwa Skadeforsakring AB ér ett helagt
dotterbolag till Bliwa Livférsakring, 6msesidigt,
organisationsnummer 502006-6329 med séte
i Stockholm. Arsredovisningen har godkénts
for utfardande av styrelsen den 7 maj 2015.
Resultat- och balansrakning blir foremal for
faststallelse pa arsstamman den 4 juni 2015.
Moderbolaget Bliwa Livférsékring upprattar
koncernredovisning for den koncern som
Bliwa Skadeforsékring ingar i.

OVERENSSTAMMELSE MED

NORMGIVNING OCH LAG

Arsredovisningen &r upprattad enligt Lag om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL)
samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad om Arsredovisning i forsakrings-
foretag FFFS 2008:26 och dess andringsfore-
skrifter samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Bolaget tillampar

sa kallad lagbegransad IFRS och med detta
avses internationella redovisningsstandarder
och internationella tolkningsmeddelanden
som har antagits for tillampning med de
begrénsningar som foljer av RFR 2 och FFFS
2008:26. Detta innebar att samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden tillampas sa
langt detta ar mojligt inom ramen for svensk
lag och med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE

AV FINANSIELLA RAPPORTER

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp ar avrundade
till narmaste tusental, om inte annat anges.
Vissa summeringar adderar inte exakt bero-
ende pa avrundningar. Tillgangar och skulder
ar redovisade till anskaffningsvarde, forutom
vissa finansiella tillgdngar och skulder som
varderas till verkligt varde. Dessa tillgangar

ar klassificerade som finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatet. For-
sékringstekniska avsattningar varderas enligt
betryggande antaganden.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

| DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i
enlighet med lagbegransad IFRS kraver att
bolagets ledning gor bedémningar och upp-
skattningar samt antaganden som péverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgéngar, skulder,
intékter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena ar baserade pa branschstatistik,

bolagets erfarenheter och ett antal andra fak-
torer som under radande férhallanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskatt-
ningar och antaganden anvands sedan for att
bedéma de redovisade vérdena pa tillgangar
och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika
fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De poster i balansrakningen som har ett stort
matt av bedomningar &r avséattning for okanda
skador och i forekommande fall onoterade
aktier. Se aven not 2 vad géller kansligheter i
vissa antaganden som ligger till grund for var-
deringen av forsakringstekniska avsattningar.

Uppskattningar och antaganden ses ver
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen gérs om
andringen endast paverkat denna period,
eller i den period &ndringen goérs och fram-
tida perioder om andringen péverkar bade
aktuell period och framtida perioder. Be-
doémningar gjorda av foretagsledningen vid
tillampningen av IFRS som har en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna och
gjorda uppskattningar som kan medféra
vasentliga justeringar i pafoljande ars finan-
siella rapporter beskrivs i forekommande fall
narmare i not.

De nedan angivna redovisningsprinciperna
har tillampats konsekvent pa samtliga perio-
der som presenteras i de finansiella rappor-
terna, om inte annat framgar.

FORANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER
De nya och andrade IFRS med tillampning
fran och med 2014 har inte haft ndgon
vasentlig effekt pa bolagets finansiella
rapporter. Férdndringarna beskrivs nedan.

NEDANSTAENDE ANDRADE
REDOVISNINGSSTANDARDER HAR TRATT |
KRAFT OCH PAVERKAR BOLAGET FOR
RAKENSKAPSARET 2014:

IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering
avseende kvittning av finansiella tillgdngar och
finansiella skulder fortydligar hur kvittnings-
reglerna i IAS 32 ska tillampas. Andringarna i
IFRS 7 utokar upplysningskraven vid kvittning
av finansiella tillgdngar och finansiella skulder.

IFRS 11 Samarbetsarrangemang ersatter

IAS 31 Andelar i Joint Ventures och SIC-13
Overféring av icke monetara tillgéngar frén
en samégare till gemensamt styrt féretag.
IFRS 11 klassificerar samarbetsarrangemang
antingen som en gemensam verksamhet eller
som ett joint venture. Avgérande for klassifi-
ceringen som en gemensam verksamhet eller
ett joint venture ar parternas réattigheter och
forpliktelser enligt avtal. Enligt IFRS 11 ska

kapitalandelsmetoden anvandas fér andelar i
joint ventures. Det ar ddrmed inte langre till-
|atet att anvanda klyvningsmetoden for joint
ventures.

Foretagsledningens bedémning &r att nya och
andrade standarder inte har haft nagon effekt
pa bolagets finansiella rapporter 2014.

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS
BOARD (IASB) HAR GIVIT UT FOLJANDE NYA
OCH ANDRADE STANDARDER VILKA ANNU
INTE TRATT | KRAFT:

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader ikraft
forst under kommande rékenskapsar och
har inte fortidstillampats vid upprattandet av
dessa finansiella rapporter. Nedan beskrivs
forvantade effekter pa de finansiella rappor-
terna som tillampningen av nedanstaende
nya eller andrade IFRS forvantas fa pa fo-
retagets finansiella rapporter. Utdver dessa
beddms inte de évriga nyheterna paverka
foretagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att
ersatta IAS 39 Finansiella instrument: Redo-
visning och vardering. IASB har genom IFRS
9 fardigstallt ett helt "paket” av férandringar
avseende redovisning av finansiella instru-
ment. Paketet innehaller nya utgangspunkter
for klassificering och vardering av finansiella
instrument, en framatblickande ("expected
loss”) nedskrivningsmodell och férenklade
forutsattningar for sakringsredovisning. IFRS
9 trader ikraft 1/1 2018 och tidigare tillamp-
ning ar tilldten givet att EU antar standarden.
EU planerar att godkdnna standarden under
2015.

De kategorier for finansiella tillgdngar som
finns i IAS 39 ersétts av tre kategorier; dar
vardering antingen sker till upplupet an-
skaffningsvarde, verkligt varde via Ovrigt
totalresultat eller verkligt varde via resultatet.
Indelningen i de tre kategorierna gors utifran
foretagets affarsmodell for de olika innehaven
respektive egenskaperna pa de kassafloden
som tillgdngarna ger upphov till. Fair value
option ar mojlig att tillampa for skuldinstru-
ment i de fall detta eliminerar eller vasentligen
reducerar en missmatchning i redovisningen.
For eget kapitalinstrument ar utgangpunkten
att vardering ska ske till verkligt varde via
resultatet med en valmojlighet att istéllet re-
dovisa vardeférandringar som inte innehas for
handel i 6vrigt totalresultat.

Vad galler de delar som berér finansiella
skulder dverensstdmmer merparten med de
tidigare reglerna i IAS 39 férutom vad avser
finansiella skulder som frivilligt varderas till
verkligt varde enligt den sé kallade "Fair Va-
lue Option”. For dessa skulder ska vardefor-
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NOT 1 e Redovisningsprinciper, fortsattning

andringen delas upp pa forandringar som ar
hanforliga till egen kreditvardighet respektive
pa forandringar i referensranta.

Den nya nedskrivningsmodellen kommer
krava en redovisning av ett ars forvantad for-
lust redan vid den initiala redovisningen och
vid en vasentlig 6kning av kreditrisken sa ska
nedskrivningsbeloppet motsvara de kreditfor-
luster som forvantas uppkomma under den
aterstaende loptiden. De nya reglerna kring
sakringsredovisning innebér bland annat for-
enklingar av effektivitetstester samt utékning
av vad som &r tillatna sakringsinstrument och
sékrade poster.

Bolaget har &nnu inte gjort nagon utvardering
av effekterna av IFRS 9 och har inte hel-

ler kunnat besluta om de nya principerna

ska borja tillampas i fortid eftersom IFRS 9
annu inte godkants for tilldmpning inom EU.
Foretagsledningens bedémning ar att tillamp-
ningen av IFRS 9 kan paverka de redovisade
beloppen i de finansiella rapporterna vad
galler Bliwa Skadeforsakrings finansiella till-
gangar och skulder, men har inte &nnu kun-
nat kvantifiera effekterna.

ANNU EJ UTGIVEN IASB-STANDARD

Enligt den internationella redovisnings-
standarden, IFRS 4, ska forsakringskontrakt
klassificeras som férsakringsavtal eller som
investeringsavtal. Kontrakt som innehéller
betydande forsakringsrisk klassificeras som
forsakringsavtal och redovisas i enlighet med
IFRS 4. Bliwa Skadeforsakrings utfardade
avtal har klassificerats som forsakringsavtal.
Utvecklingen av IFRS 4 har pagatt under flera
ar under ledning av International Accounting
Standards Board (IASB). Fas 2 av standarden
syftar till att formulera en enhetlig internatio-
nell redovisningsstandard for redovisning av
forsékringskontrakt nagot som idag saknas.

| juni 2013 utfardade IASB ett s& kallat "ex-
posure draft” av en ny standard. Utkastet
har genomgatt en remissrunda vars svar nu
behandlas av IASB. Troligen kan en fullstan-
dig standard komma ut under slutet av 2015,
med ikrafttradande den 1 januari 2018, men
osdkerhet rader fortfarande.

Bliwa Skadeforsakring foljer utvecklingen for
att uppfylla regelverket nar det blir géllande.

VASENTLIGA TILLAMPADE
REDOVISNINGSPRINCIPER

De nedan angivna redovisningsprinciperna
har tillampats pa samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om
inte annat framgar.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner avseende finansiella instru-
ment i utlandsk valuta omréaknas till SEK till
den valutakurs som foreligger pa transak-
tionsdagen. Bolagets funktionella valuta ar

svenska kronor och vid vérdering av tillgangar
i utlandsk valuta anvands balansdagens
kopkurser. Valutakursforandringar redovisas

i resultatrakningen netto for underliggande
aktier och andelar pa raderna: Kapitalavkast-
ning, intékter; Kapitalavkastning, kostnader;
Orealiserade vinster samt Orealiserade
forluster.

FORSAKRINGSAVTAL, REDOVISNING

AV FORSAKRINGSAVTAL
Forsakringskontrakt redovisas och vérderas

i resultat- och balansrakning i enlighet med
sin ekonomiska innebdrd och inte efter sin
juridiska form i de fall dessa skiljer sig at.
Bolaget utfardar endast forsakringsavtal som
ar kontrakt dar bolaget atar sig en betydande
forsakringsrisk for forsakringstagaren genom
att ga med pé att kompensera forsakrings-
tagaren eller annan formanstagare om en
forutbestamd forsékrad handelse skulle in-
traffa. Bliwa Skadeforsakring bedriver endast
riskforsakring och samtliga avtal definieras
som forsakringsavtal.

Forsakringsavtal redovisas i enlighet med
FFFS 2008:26 och dess andringsforeskrifter
samt IFRS 4.

INTAKTSREDOVISNING/PREMIEINKOMST
Som premieinkomst redovisas den totala
bruttopremien for direkt forsakring som
betalats in till bolaget for forsakringsavtal

dar forsakringsperioden paborjats fore
rékenskapsarets utgang. Som premieinkomst
redovisas ocksa premier for forsakrings-
perioder som paborjas forst efter rékenskaps-
arets utgang om de enligt avtal forfaller till
betalning under rakenskapsaret.

Bolaget meddelar endast riskférsakrings-
produkter i form av gruppforsakring. Grup-
pens premie betalas som regel i efterskott,
manadsvis alternativt kvartalsvis och nér sa ar
fallet ar all bokford premie intjdnad premie.
Ett mindre forskott har aviserats for risker
som avser kommande ar och motsvarande
belopp utgdr darmed bolagets avséattning for
ej intjdnad premie.

FORSAKRINGSERSATTNINGAR

Forandring av forsakringstekniska avsattning-
ar for forsakringsavtal redovisas ver resultat-
rékning. Som utbetald forsékringsersattning
redovisas utbetalningar till férsékringstagare
under rakenskapsaret pa grund av forsak-
ringsavtal eller intréffade forsékringsskador,
oberoende av ndr skadan intraffat. Drifts-
kostnader for skadereglering redovisas under
utbetalda forsakringsersattningar.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Forsékringstekniska avsattningar utgoérs av av-
sattning for ej intjdnade premier och kvardro-
jande risker, avsattning for oreglerade skador,
avsattning for aterbaring och rabatter samt
ovriga forsakringstekniska avsattningar.

Bliwa Skadeforsidkring AB e Arsredovisning 2014

Avsittning for ej intjanade premier och
kvardréjande risker

Den del av skadeforsakringspremien som
har aviserats i forskott utgor avsattning for ej
intjdnad premie och kvardréjande risker.

Avséttning for oreglerade skador

For kanda skador beraknas individuella
reserver utan diskontering. Reserv per skada
beraknas som produkten av det férvéntade
antalet framtida utbetalda erséattningsdagar
och den férvantade dagersattningen. Forvan-
tat antal framtida erséattningsdagar skattas
med hjalp av en avvecklingsfunktion, dar
samma funktion anvands for alla avtal.

Avséttning for intraffade men annu inte inrap-
porterade skador (IBNR) omfattar kostnader
for intréffade men annu okénda skador.

| resultatrakningen redovisas periodens
forandring i oreglerade skador.

Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Utgdrs av avséattningar till forsakringstagare
kopplade till resultatdelning.

Aterbaring och rabatter

Utgors av avsattningar for aterbaring och
rabatter till férsékringstagare eller andra for-
ménstagare. Under Aterbaring och rabatter
redovisas resultatet av de gruppavtal som har
ratt till vinstdelning alternativt resultatdelning.
Dessa redovisas som skuld under Forsak-
ringstekniska avsattningar under Aterbéring
och rabatter. | de fall resultatdelningsfordran
uppstar redovisas denna som Ovriga ford-
ringar och via resultatrakningen under posten
Ovriga tekniska intakter.

OVRIGA TEKNISKA INTAKTER/KOSTNADER
Under 6vriga tekniska intakter/kostnader
redovisas forandring av resultatdelnings-
fordran for de gruppavtal som har avtalat om
resultatdelning.

FORUTBETALDA ANSKAFFNINGS-
KOSTNADER FOR FORSAKRINGSAVTAL
D& bolagets forsakringsavtal bestar av
gruppavtal som huvudsakligen ar ettariga,
dar avtalsperioden Iéper ut vid utgdngen
av rakenskapsaret och dar den forsékrade
nar som helst under aret kan saga upp sin
forsékring under gruppavtalet gors ingen
aktivering av anskaffningskostnader.

Ovriga kostnader for forsékringsavtal
redovisas som kostnader nadr de uppstar.

DRIFTSKOSTNADER

Samtliga driftskostnader férdelas i resultat-
rakningen efter funktionerna anskaffning,
skadereglering, administration, provisioner
och kapitalférvaltningskostnader samt i vissa
fall ¢vriga tekniska kostnader.
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REDOVISNING AV KAPITALAVKASTNING
Kapitalavkastning 6verférd fran finansrorelsen
i skadeforsakring

Fran kapitalférvaltningens resultat fors
kapitalavkastning over till forsékringsrorelsens
resultat baserat pa genomsnittliga forsék-
ringstekniska avséattningar for egen réakning
efter avdrag for nettofordringar i forsakrings-
rorelsen. Den overforda kapitalavkastningen
beraknas utifrén en rantesats som motsvarar
rantan pa statsobligationer med en 16ptid som
vasentligen 6verensstammer med durationen
for de forsakringstekniska avsattningarna.

Kapitalavkastning, intdkter

Posten Kapitalavkastning, intékter avser
avkastning pa placeringstillgangar, utdelning
pa aktier och andelar, réanteintakter och
realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas
kostnader for placeringstillgdngar. Posten
omfattar kapitalforvaltningskostnader, rante-
kostnader och realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardeforandringar
For placeringstillgangar som varderas till verk-
ligt varde ar realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan férséaljningspris och anskaff-
ningsvarde. For rantebarande vardepapper

ar anskaffningsvardet det upplupna anskaff-
ningsvardet och for 6vriga placeringstillgdngar
det historiska anskaffningsvardet. Vid forsalj-
ning av placeringstillgangar aterfors tidigare
orealiserade vardeférandringar mot posterna
Orealiserade vinster, respektive Orealiserade
forluster pa placeringstillgdngar. Realisations-
vinster pa andra tillgangar &n placeringstill-
géngar redovisas som Ovriga intékter.

Orealiserade vinster och forluster redovisas
netto per tillgangsslag.

SKATTER

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas

i resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital
varvid tillhtrande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning
av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen, hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balans-
rakningsmetoden med utgangspunkt i
temporéra skillnader mellan redovisade

och skatteméssiga véarden pa tillgangar och
skulder. Uppskjuten skatt berdknas med till-
l&mpning av de skattesatser och skatteregler

som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende av-
dragsgilla temporéra skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den mén det
ar sannolikt att dessa, inom en narstdende
tid, kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar
det inte langre beddms sannolikt att de kan
utnyttjas.

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Svensk lagstiftning ger mojlighet att genom
avsattningar till obeskattade reserver minska
arets beskattningsbara inkomst. Férandringar
av obeskattade reserver redovisas 6ver resul-
tatrakningen under Bokslutsdispositioner och
i balansrakningen redovisas det ackumule-
rade vardet av avsattningarna under Obeskat-
tade reserver. Obeskattade reserver ingar i
konsolideringskapitalet.

Periodiseringsfond

Periodiseringsfonden utgér en obeskattad
reserv som redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld. Basen for berdkning baseras pa
arets skattepliktiga resultat och maximalt ut-
rymme for avsattning till periodiseringsfonden
uppgar till 25 procent av det skattepliktiga
resultatet. Gjorda avsattningar ar foremal for
beskattning senast det sjatte aret efter att
avsattningen gjorts.

Sékerhetsreserv

Sékerhetsreserven utgdr en obeskattad
reserv som redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld. Basen for berdkning baseras

pa en foreskrift fran Finansinspektionen om
normalplan for berakning av sakerhetsreserv.
Reserven far endast minskas for att tacka
forluster i forsakringstekniskt resultat efter
aterlaggning av aterbaring och rabatter eller
om avsattningsunderlaget minskat sa mycket
att avséattningen dverstiger maximibeloppet.
Bolaget har inte utnyttjat maximalt utrymme.

PLACERINGSTILLGANGAR
Placeringstillgdngar utgors av posten Andra
finansiella placeringstillgéngar.

Andra finansiella placeringstillgangar

Med andra finansiella placeringstillgéngar
avses finansiella instrument, vilka definieras
som varje form av avtal som ger upphov till en
finansiell tillgéng, en finansiell skuld eller ett
egetkapital-instrument i ett annat foretag.

Kategorin Andra finansiella placeringstill-
gangar utgors av aktier och andelar, obliga-
tioner och andra rantebdrande vardepapper,
utlaning till kreditinstitut, derivat och 6vriga
finansiella placeringstillgangar. Samtliga
derivat inom kategorin har klassificerats som
finansiella tillgéngar och finansiella skulder
varderade till verkligt véarde via resultat-

rakningen. Aktier och andelar samt Obliga-
tioner och andra rantebarande vardepapper
klassificeras till kategorin genom identifiering
vid forsta redovisningstillféllet. Derivat tillhor
kategorin genom att de per automatik klassifi-
ceras som finansiella instrument som innehas
for handel.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld
redovisas i balansrakningen endast nar
bolagen blir part i instrumentens avtals-
massiga villkor. Vid forsaljning av en finansiell
tillgdng eller finansiell skuld tas denna bort
fran balansrakningen per affarsdagen och
vinst eller forlust redovisas i resultatrakningen.
Anskaffningsvardet for Andra finansiella
placeringstillgangar redovisas exklusive trans-
aktionskostnader. Transaktionskostnader
redovisas i resultatrakningen i posten
Kapitalavkastning, kostnader.

Finansiella instrument bruttoredovisas i
balansrakningen. Nettoredovisning sker
enbart nar bolaget har en legal ratt att kvitta
de redovisade beloppen och har for avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgdngen och reglera
skulden.

FINANSIELLA INSTRUMENT -
KLASSIFICERING

Bolaget har, i enlighet med IAS 39, klassifice-
rat sina finansiella instrument i kategorierna:

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
vérde via resultatet

| denna kategori ingar samtliga finansiella
instrument pa tillgdngssidan. Kategorin bestar
av tva underkategorier. | den ena underka-
tegorin ingar derivat med positiva varden,
som klassificeras till underkategorin "innehav
for handel”. Bolaget har derivat i form av
valutaterminer for att valutakurssékra vardet

i svenska kronor for obligationer emitterade i
utlandsk valuta. Ett derivat &r ett finansiellt in-
strument vars varde beror pa prisutvecklingen
péa ett annat underliggande instrument.

Derivaten handlas hos bank "over the coun-
ter” (OTC) och redovisas till verkligt varde
vilket utgdr senast noterad valutakurs (FX).

Derivat kategoriseras som att de innehas

for handel och tas upp i balansrékningen

till verkliga varden och vérdeférandringarna
redovisas over resultatrakningen. Derivat-
kontrakt med positiva verkliga varden
redovisas som finansiella placeringstillgangar
medan derivatkontrakt med negativa verk-
liga varden redovisas som finansiell skuld i
balansrédkningen.

| den andra underkategorin ingar investe-
ringar i obligationer och aktier samt alternativa
investeringar som hanforts till vardering till
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verkligt vérde via resultatet. Dessa investe-
ringar har hanforts till denna kategori darfor
att investeringarna forvaltas och utvarderas
internt pa basis av investeringarnas verkliga
varden. Tillgdngarna i dessa tva underka-
tegorier redovisas vid anskaffningstillfallet
till kopeskillingen. Darefter varderas och
redovisas tillgangarna till verkligt véarde vilket
normalt motsvarar kdpkursen.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatet

| denna kategori ingar derivat med negativa
varden, som klassificeras till underkategorin
"innehav for handel”.

Derivaten avser valutaterminer, med negativa
varden, och handlas hos bank "over the
counter” (OTC). Valutaterminerna innehas

i syfte att valutakurssakra vissa placerings-
tillgadngar emitterade i utlandsk valuta och
redovisas till verkligt vérde vilket utgor forsélj-
ningsvardet pa balansdagen utan avdrag for
eventuella forvantade forsaljningskostnader
omvarderade till svenska kronor till balans-
dagens kurs.

Lane- och kundfordringar, varderade till
upplupet anskaffningsvarde

| denna kategori ingar fordringar avseende
direktforsakring, fordran koncernforetag,
likvida medel sdsom kassa och bank samt
ovriga fordringar. Tillgdngarna i denna kategori
kénnetecknas av att de inte ar derivat och har
faststallda eller faststallbara betalningar samt
inte &r noterade pa en aktiv marknad.

Fordringar avseende direktforsakring och
koncernfordringar redovisas till det belopp
som forvéntas inflyta efter avdrag for
osékra kundfordringar efter en individuell
beddmning.

Likvida medel, det vill sdga kassa och bank
bestar av banktillgodohavanden.

Ovriga finansiella skulder, virderade till
upplupet anskaffningsvarde

| denna kategori ingér skulder avseende
direktforsakring, skulder till koncernféretag
och 6vriga skulder.

Posterna har kort l6ptid och redovisas till no-
minellt belopp utan diskontering.

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Vardering av finansiella tillgangar, klassificera-

de i kategorin Finansiella tillgdngar varderade

till verkligt varde via resultatet, gors utifran
foljande hierarki av tillvagagangssatt.

e Niva 1. Vardering till noterade kurser pa en
aktiv marknad.

e Niva 2. Vardering till beraknade varden som
bygger pa observerbara marknadsnote-
ringar for investeringar som inte inkluderas
iniva 1.

e Niva 3. Vardering till berdaknade varden,
som bygger pa antaganden och bedom-
ningar, faststallda utifran data som inte ar
observerbara pa en aktiv marknad.

Med aktiv marknad menas att noterade
priser finns I&tt tillgangliga pa en bors, hos en
maklare eller liknande och att dessa priser
representerar faktiska och regelbundet fore-
kommande transaktioner pa affarsméssiga
villkor. Dér det inte finns nagon aktiv mark-
nad anvands olika varderingstekniker som i
sa stor utstrackning som majligt bygger pa
observerbara marknadsnoteringar.

Instrument som har priser noterade

pa en aktiv marknad

For finansiella instrument med priser note-
rade pa en aktiv marknad beréknas verkligt
varde for fonder till senast noterad NAV kurs
och for dvriga noterade instrument till senast
noterad kopkurs, exklusive transaktionskost-
nader vid anskaffningstillféllet. Den storsta
delen av bolagets finansiella instrument asatts
ett verkligt védrde med priser som ar noterade
pa en aktiv marknad.

Instrument som inte har priser noterade pa en
aktiv marknad

Om villkoren fér aktiv marknad inte ar upp-
fyllda ses marknaden som inte aktiv. Inves-
teringar noterade pa inte aktiva marknader
varderas huvudsakligen enligt IPEVC:s riktlin-
jer (International Private Equity and Venture
Capitals riktlinjer) sa som beskrivs nedan.

For innehav som klassificerats som niva 2
har vardering till verkligt varde faststallts
utifran direkta eller indirekta observerbara
marknadsnoteringar fran kallor som stods av
observerbara data.

Bliwa Skadeforsakrings investeringar som
hanfors till niva 2 utgors fran 2013 enbart av
innehav i derivat, valutaterminer. Dessa hand-
las hos bank "over the counter” (OTC) och
hamnar som niva 2, da det inte kan ses som
en aktiv marknad fullt ut.

Bolaget har inga innehav som har klassifice-
rats som niva 3.

AKTIEAGARTILLSKOTT

Erhalina aktieagartillskott redovisas i bolaget
som balanserade vinstmedel. Tillskottet kan
vara villkorat eller ovillkorat.

KONCERNBIDRAG

Bolaget har valt att redovisa ldamnade och
erhallna koncernbidrag direkt mot eget kapital
efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.
Detta dverensstammer med huvudregeln for
redovisning av koncernbidrag mellan syster-
bolag.

Bliwa Skadeforsidkring AB e Arsredovisning 2014

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns
ett mojligt atagande som harror fran intraf-
fade handelser och vars forekomst bekréaftas
endast av en eller flera osakra framtida
handelser eller nar det finns ett atagande

som inte redovisas som en skuld eller avsatt-
ning pa grund av att det inte &r troligt att ett
utflode av resurser kommer att kravas eller att
forpliktelsen inte kan berdknas med tillracklig
tillforlitlighet.

KASSAFLODESANALYS

Kassafloden redovisas enligt den indirekta
metoden. Kassafléden redovisas fran den
|6pande verksamheten och investeringsverk-
samheten med de anpassningar som kravs
for forsakringsverksamhet. D& kassainfloden
inom forsakringsverksamheten till stor del pla-
ceras i kapitalplaceringstillgangar, redovisas
placeringstillgangar som en integrerad del

av den I6pande verksamheten. Som likvida
medel redovisas banktillgodohavanden, det
vill siga samma belopp som pa balansposten
Kassa och bank. Eventuella kortfristiga place-
ringar ingér inte i likvida medel utan redovisas
som placeringstillgangar. Erhallna och betalda
rantor samt erhéllna utdelningar redovisas
under den Idpande verksamheten.
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Ett forsakringsforetags verksamhet bygger

pa ett aktivt risktagande. Vissa risker ingér
som ett naturligt led i verksamheten medan
andra sa langt som mgjligt bor minimeras. De
interna regelverken anger évergripande ramar
for en enhetlig och gemensam syn pa risker,
riskhantering och kontroll av risker inom
bolaget. Bolagets styrning, riskhantering och
kontroll av risker foljer av riktlinjer faststallda
av styrelsen.

Denna not omfattar strategi, principer och mal
for riskhantering och kontroll av risker, risk-
hanteringsorganisation samt kvalitativa och
kvantitativa upplysningar om bolagets risker.

STRATEGI, PRINCIPER OCH MAL FOR
RISKHANTERING OCH KONTROLL AV RISKER
Strategi och riskaptit

Strategiplanering och riskstrategi &r en del av
strategistyrningen och den arliga planerings-
cykeln. Med utgangspunkt i Bliwas vision och
affarsidé faststaller styrelsen strategiska mal
och riskaptit.

De strategiska malen anges som lonsamhets-
mal i kapitalforvaltningsverksamheten (i form
av avkastning i placeringsportféljen), lonsam-
hets- och tillvaxtmal i forsakringsverksamhe-
ten (i form av premievolym och totalkostnads-
procent) samt strategiska verksamhetsmal

(i form av kundnéjdhet, medarbetarnsjdhet,
styrelse- och ledningsutvardering samt noll-
tolerans mot anmarkningar fran myndigheter,
externrevisorer och kontrollfunktioner). Utifran
de strategiska malen lagger styrelsen fast
strategier for hur dessa strategiska mal ska
uppnas inom faststélld riskaptit. De strate-
giska malen avspeglas i hela organisationen
genom affarsmal och verksamhetsmal, vilka
ligger till grund for respektive ars budget. Det
finns saledes en lank mellan affarsstrategin
och den finansiella strategin fran styrelseniva
och nedat i organisationen.

Riskstrategin satter ramar for den utstrack-
ning som koncernen och darmed &ven dot-
terbolaget ar beredd att ta risker inom olika
omraden. Den sakerstéller att en av styrelsen
faststalld balans uppréatthalls mellan riskex-
poneringar i forsakringsverksamheten och
kapitalforvaltningsverksamheten med malet
att sakerstalla att Bliwa alltid ska vara en stark
partner och forsékringsgivare till kunder och
agare. Riskstrategi ar med andra ord ett stra-
tegiskt uttryck for det ¢vergripande risktagan-
de som krévs for att uppna vision, affarsidé
och mal och dérmed att ta pa sig, styra, han-
tera och kontrollera de risker som bolaget &r
eller kan bli exponerat for. Riskaptit bryts dven
ner i risktoleransnivaer, déar risktolerans kan
uttryckas i savél kvalitativa som kvantitativa
termer och ska vara konsistent med faststélld
riskaptit. Hansyn har tagits till att risktole-

ransen, som avser en Kkortare tidshorisont an
riskaptiten, har vasentlig marginal till den av
styrelsen faststéllda riskaptiten. Riskaptit och
risktolerans anges pa en évergripande niva,
for forsakringsrisker, for marknadsrisker samt
for rorelserisker.

Strategi och riskaptit integreras med resultat
och insikter fran den framatblickande bedém-
ningen av egna risker i det strategiska och
operativa beslutsfattandet.

Principer for risktagande

En hog riskmedvetenhet och en sund risk-

kultur efterstrédvas inom bolaget. Bliwa stravar

efter att varje medarbetare ska ha en god
forstaelse for den egna verksamheten och de
risker som ar férknippade med denna. Risk-
hanteringen baseras pa affarsméassighet och
bedrivs med tydligt I6nsamhetsfokus, vilket
bland annat innebar att hansyn tas till risker

vid varje affarsbeslut och att prissattningen

av produkter och tjanster sa langt som mojligt

beaktar riskerna. Vid vasentliga férandringar

i affars- eller verksamhetskritiska produkter,

tjanster, affarer, verksamheter (inklusive

utlagd verksamhet av vasentlig betydelse),
processer och informationssystem samt storre
omorganisationer beaktas relevanta risker.

Grundlaggande principer for risktagande inom

bolaget ar att:

o Ge forutsattningar for att uppna faststéllda
strategiska mal.

o Ge forutsattningar for att uppna ett stabilt
och bra resultat vilket ger mojlighet att
erbjuda bra och konkurrenskraftiga produk-
ter och tjanster till kunderna.

e Behalla den finansiella styrkan for att
sakerstalla kontinuitet i verksamheten och
undvika stora forluster.

e Uppratthalla en tillracklig likviditet for att
mota atagandet gentemot kunder och andra
parter.

e Skydda Bliwas varumarke och rykte.

Mal med riskhantering och kontroll av risker
Malet med riskhantering och kontroll av risker
ar att sékerstélla en god formaga att identi-
fiera, vardera, hantera, ¢vervaka och kontrol-
lera risker som en del av god intern styrning
och kontroll.

Syftet &r att, i bade nutid och framtid, fanga
alla vasentliga risker som ar forknippade med
organisationen och dess verksamhet. Risk-
tagandet foljer av faststélld strategiplan och
riskstrategi. | forekommande fall ges mojlighet
att begransa och mildra foljderna av riskexpo-
nering for att ddrmed dka mojligheterna att na
uppsatta méal. Riskhanteringen ger styrelse,
vd och &vriga intressenter en allsidig och
saklig bild 6ver riskerna och okar forstaelsen
och kunskapen om dessa risker. Sarskild
uppmarksamhet dgnas at saddana risker som
samverkar med varandra.

Riskhanteringsprocess
Riskhanteringsprocessen utgor ett stod for
bade risktagande och mojligheten att na
uppsatta mal (savél strategiska mal, affars-
mal som verksamhetsmal) samt omfattar att
identifiera, vardera, hantera, 6vervaka och
rapportera vasentliga risker. Riskhanterings-
processen tillampas pa samtliga risker och
riskkategorier, dar sa ar lampligt.

Kontroll av risker

Kontroll av risker syftar till att sakerstalla en
god intern styrning och kontroll och darmed
en andamalsenlig och effektiv riskhantering.
Angreppssattet ar riskbaserat utifrén vasent-
liga risker, deras egenskaper och paverkan pa
maluppfyllelsen.

Utférande av kontroller ar antingen egenkon-
troller, utférda som en del av den operativa
verksamheten, eller sjélvstandiga kontroller,
utférda av kontrollfunktioner som syftar till att
sjalvstandigt folja upp vésentliga risker.

RISKHANTERINGSORGANISATION

Styrelse

Styrelsen ansvarar for att riskhantering och
kontroll av risker ér tillfredsstallande och att
faststéllda riktlinjer for detta efterlevs.

vd

Vd ansvarar for att det finns instruktioner och
utndmnda ansvariga for riskhantering och
kontroll av risker. Vd faststaller darfor instruk-
tioner for riskhantering och kontroll av risker
samt sakerstaller att dessa regler efterlevs.

Operativa verksamheten

Den operativa verksamheten ager riskerna i
verksamheten och ansvarar for den l6pande
riskhanteringen och egenkontrollen.

All personal &r ansvarig for att patala brister i
arbetet med riskhantering och egenkontroll,
komma med forslag till forbattringar samt
rapportera handelser av vasentlig betydelse i
enlighet med interna styrdokument.

Risk- och compliancefunktioner
Riskfunktionen arbetar med styrning, stod
och radgivning samt sjalvstandig kontroll och
uppféljining av risker for att sakerstalla att
verksamheten har en god formaga att identi-
fiera, vardera, hantera, ¢vervaka, rapportera
samt kontrollera risker.

Compliancefunktionen arbetar med styrning,
stdd och radgivning samt sjalvstandig kontroll
och uppfoljining av regelefterlevnaden for att

sakerstalla att verksamheten drivs enligt gal-

lande regelverk.

Riskfunktionen och compliancefunktionen
har sa langt som det ar mojligt en sjalvstan-
dig stéllning i forhallande till den operativa
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verksamheten. Med sjalvstandig avses att de
som arbetar inom funktionen, sa langt det ar
mojligt, inte ska ha nagot ansvar inom den
operativa verksamheten samt att de atmins-
tone aldrig ska utféra sjalvstandiga kontroller
eller uppfoljning av verksamhet som hon/han
sjalv utfort inom den operativa verksamheten.

Ansvarig for riskfunktionen samt ansvarig for
compliancefunktionen ar direkt understéllda
vd och avrapporterar daven direkt till styrelsen.
For arbete inom dessa funktioner kan ansva-
rig for funktionen delegera arbetsuppgifter
eller anlita externa konsulter. Funktionernas
arbete utgar fran arsplaner som faststalls av
vd.

Internrevisionsfunktion
Internrevisionsfunktionen arbetar med obe-
roende granskning och utvéardering av den
interna styrningen och kontrollen. Internrevi-
sionsfunktionen ar direkt understalld styrelsen
och avrapporterar aven till revisionsutskott
och vd. Funktionens arbete utgar ifran en ars-
plan som faststalls av styrelsen.

RISKER

Alla risker i verksamheten delas in i fordefini-
erade riskkategorier, vilka dvergripande kan
sammanfattas som foérsékringsrisker, finan-
siella risker samt rorelserisker.

Den mest vasentliga risken pa lang sikt ar
risken att det inte &r mojligt att méta om-
varldsforandringar (strategisk risk) sdsom
regelverk, politik och kundbehov till rimlig
kostnad och med fortsatt nojda kunder. Detta
kan till exempel bero pa brister i organisation,
resurser, roller och ansvar, kompetens, eller
produktkdnnedom och kan leda till att bolaget
forlorar affar i vasentlig mening och dérmed
inte klarar av att vara konkurrenskraftiga
framover till foljd av hogre kostnadsbelastning
per premiekrona. En sddan handelseutveck-
ling skulle ocksa kunna paverka ryktesrisken
vasentligt, vilket ytterligare skulle forsamra for-
utsattningarna att hantera ett sadant scenario.
Bolaget beddms ha goda férutsattningar att
mota denna risk utifrdn hur bolaget historiskt
péa ett bra satt har klarat av att mota omvarlds-
férandringar. Framfor allt genom kontinuerlig
omvérldsanalys och ett ndra samarbete med
bolagets kunder, investeringar i systemstod
och att processer har utvecklats som stod-

jer anpassningar till saval kdnda som annu
okanda forandringar i forutsattningar.

De mest vasentliga riskerna under kommande
12 manader &r avsattningsrisk (skadefor-
sakringsrisk) inklusive kreditrisk inom affar,
aktiekursrisk (marknadsrisk), katastrofrisk
(skadeforsakringsrisk), vasentligt forandrade
affarsforutsattningar (strategisk risk) inklusive
koncentrationsrisk inom affar samt risken

att inte mota omvarldsférandringar inklusive
Solvens 2-regelverket (strategisk risk).

Vid berékning av avsattningsrisk, aktiekursrisk
och katastrofrisk baseras riskberékningen pa
kapitalkrav enligt Finansinspektionens trafik-
ljusmodell och paverkas framforallt av den
historiska och framtida skadeutvecklingen

for arbetsloshet samt prissattningen pa den
finansiella marknaden. For hantering av dessa
risker, se avsnitten om riskhantering avseende
forsakringsrisker respektive finansiella risker

i denna not.

Vasentligt andrade affarsforutsattningar avser
helt eller vasentligt forandrade forutsattningar
for Bliwa Skadeforsakrings verksamhet eller
produkter, sasom férandringar i regelverk,
politik, kundbehov, distributorer eller kon-
junktur. Konsekvensen kan vara ekonomisk
paverkan pa verksamhet i framtiden eller
paverkan pa varumérket. For att motverka
risken arbetas kontinuerligt med bevakning av
forandringar i underliggande externa regelverk
som kan paverka marknadens behov och
efterfrdgan, anpassning av produkter, villkor
och premienivaer, stravan att uppna kund-
diversifiering, utarbetande av olika handlings-
alternativ i samrad med kunder samt 6versyn
av administration (sdsom kostnadsanpassning
och processeffektivitet).

RISKHANTERING AVSEENDE
FORSAKRINGSRISKER

Bliwa Skadeforsakrings forsakringsrisker
utgdrs av arbetsloshetsrisk i form av inkomst-
forsakring, som ar den forsakringsprodukt
som tecknas i bolaget. Inkomstforsakring ger
ekonomisk trygghet under en omstélinings-
period till en forsakrad som har drabbats av
arbetsloshet. | bolaget forekommer dessutom
driftskostnadsrisker.

Premieinkomsten kan ses som ett matt pa
hur stora forsakringsriskerna ar. Under raken-
skapsaret 2014 uppgick Bliwa Skadeforsak-
rings premieinkomst till 155 MSEK.

Innebodrden av dessa risker och Bliwa Skade-
forsakrings generella metoder for att hantera
riskerna beskrivs nedan. | avsnittet om risk-
koncentrationer diskuteras risker forknippade
med de kontrakt som Bliwa Skadeférsédkring
tecknar.

Arbetsldoshetsrisk

Inkomstforsakring omfattar i sig tva olika
arbetsloshetsrisker: risken att de forsakrade
blir arbetslosa i storre omfattning én beraknat
(intensitetsrisk), samt risken att de som blivit
arbetslosa kvarstar i arbetsloshet langre én
beraknat (avsattningsrisk).

Intensitetsrisk far arbetsldshetsrisker
Premieberédkningen for inkomstforsakringar
bygger pd samlad statistik 6ver skadekostna-
der per skadear i relation till premier, justerat
avseende forvantan for kommande ar. Den sa-

Bliwa Skadeforsidkring AB e Arsredovisning 2014

ledes framraknade riskpremien ska motsvara
de forvantade skadekostnaderna. Risken att
premien inte racker till & en sa kallad teck-
ningsrisk.

For att reducera teckningsrisker finns olika

metoder, till exempel:

e Diversifiering av forsakringsportfoljen mellan
olika typer av grupper och branscher.

e Begrédnsningsregler av olika slag.

e Regelverk for riskbedomning.

e Uppfoljning av resultat i syfte att korrigera
premier och villkor vid behov.

Avséttningsrisk for arbetsldshetsrisker

| de fall ett skadefall intraffar beraknas och
avsatts en reserv som ska motsvara de for-
vantade framtida skadeutbetalningarna samt
dartill forknippade skaderegleringskostnader.
Avséttningsrisken for kanda arbetsloshetsfall
ar risken att de forsakrade kvarstar i arbets-
|6shet langre an forvantat och att utbetalning-
arna darmed blir stérre an forvéntat.

Utover detta avsétts dven en reserv for de
annu okanda skador som antas ha intraffat
under perioden. Avsattningsrisken for okanda
arbetsloshetsfall &r risken att kostnaden for
dessa skador underskattas.

Avsattningsriskerna speglar alltsa risken att
det reserverade beloppet inte kommer att
tacka utbetalningarna. Denna risk hanteras
framst genom utvecklade aktuariella metoder
och uppféljning av reservernas utveckling.
Genom Finansinspektionens trafikljusmodell
stresstestas aven bolagets forsakringsrisker.

| tabellen visas effekten av att tka skadefrek-
vensen med 10 procent. Okning av skade-
inflation ar inte relevant for denna produkt
eftersom beloppen inte ar vardesékrade.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk kan beskrivas som risken
for forlust avseende framtida driftskostna-
der till foljd av ogynnsamt utfall i relation till
driftskostnadsantaganden (premierisk).

Koncentrationer av forsakringsrisker
Koncentrationen av forsékringsrisk beskrivs
med utgangspunkt ifran ett scenario som
visar hur den maximala skadekostnaden av
en skadehandelse kan beraknas. Koncentra-
tionsrisken inom affar ar saledes risken for
forlust, eller negativ forandring avseende den
finansiella stallningen, till foljd av riskkoncen-
trationer.

Ett exempel pa en sadan skadehandelse for
inkomstférsékring ar att flera individer som
ar forsakrade hos Bliwa Skadeforsakring
blir arbetsltsa till foljd av samma handelse,
till exempel ett foretag som lagger ned sin
verksamhet.

17



FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 2 e« Upplysningar om risker, fortsattning

Kanslighet for risker hanforliga till forsakringsavtal

Kanslighetsanalys mater effekten pa bruttoavsattningar och resultat fére skatt. Analysen &r gjord
utan hansyn till eventuella korrelationer mellan antagandena.

Inkomstforsakring

Forsakringsrisker

Avsattning vid Avsittningar Effekt pa
ofdrandrade Forandringi  efter andrade resultat
Belopp i KSEK antaganden  antagande % antaganden fore skatt
2014-12-31
Ersattningsniva
Erséttningslangd 50 722 10% 51 050 -328
Okanda skador 27 488 10% 30237 -2 749
2013-12-31
Ersattningsniva
Ersattningslangd 42 825 10% 42 946 -121
Okénda skador 19 835 10% 21819 -1984
Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar
Nedanstaende tabell visar den uppskattade totala bruttokostnaden for kdnda och okanda
oreglerade skador vid slutet av varje skadedr. Tabellen visar ocksa utbetalningar hanforliga till
dessa skador.
Bruttokostnad inklusive skadebehandlingsreserv
SKADEAR
Belopp i KSEK 2010 2011 2012 2013 2014 Total
Uppskattad slutlig skadekostnad
i slutet av skadearet
ett ar 56623 67613 92105 105684 121608
tva ar 57066 65767 91876 106317
tre ar 57674 66469 93210
fyra ar 57942 66645
fem ar 58 013
Uppskattad slutlig skadekostnad
2014-12-31 58013 66645 93210 106317 121608
Ackumulerade utbetalda
skadeerséttningar 58005 66645 92893 103632 66011
Avséttning for oreglerade skador
inklusive skadebehandlingsreserv
2014-12-31 8 0 324 2745 56510 59587

Kreditrisk inom affar

Kreditrisken inom affar bestar av motpartsrisk
vad géller fordran i resultatdelningsavtal med
kunder, vilken bedéms vara lag.

Riskhantering

Styrelsen i Bliwa Skadeforsékring beslutar
om forsakringstekniska riktlinjer samt teck-
ningsriktlinjer. Vd ansvarar for att det for
varje forsakringsklass eller riskgrupp finns
teckningsinstruktioner som ¢verensstammer
med riktlinjerna samt beslutar om forsak-
ringstekniskt berédkningsunderlag. Tecknings-
instruktionerna beskriver, tillsammans med
forsakringstekniska riktlinjer och forsakrings-
tekniskt berakningsunderlag, vilka typer av
forsakring som Bliwa Skadeftrsakring tecknar

och omfattar bland annat teckningslimiter och
beslutsordningar.

Forsakringskontrakten I6per vanligtvis pa ett
ar med en inbyggd rattighet for bolaget att
avboja forlangning, eller att andra villkor och
forutsattningar vid forlangning. Forsakrings-
kontrakten innehaller i de flesta fall en resul-
tatdelningsmodell.

Premiesattning och reservsattning baseras pa
antaganden om sannolikheter vad géller till
exempel arbetsloshet, ersattningsperiod och
driftskostnader. | riskbedémning och premie-
sattning tas dven hansyn till moturvalsrisker
och koncentrationsrisker.

Riskerna évervakas genom uppféljning av
resultat samt uppféljining av de antaganden
som ligger till grund fér premiesattning. Vid
behov justeras premier och villkor.

Aterfirsikring
For narvarande aterforsakras ingen del av
affédren inom Bliwa Skadeférsakring.

RISKHANTERING AVSEENDE

FINANSIELLA RISKER

Syftet med kapitalférvaltningen ar att kunna
trygga Bliwa Skadeforsakrings forsakrings-
ataganden samt att dver tiden kunna leverera
en stabil avkastning for att mojliggtra upp-
fyllande av Bliwa Skadeforsakrings syfte att
langsiktigt kunna erbjuda konkurrenskraftiga
premier till kunderna. Bliwa Skadeférsakring
strévar efter ett balanserat risktagande for att
langsiktigt inflationsskydda forsakringsatagan-
den och l&mna en avkastning pa placerings-
tillgdngarna som minst ska na ett av styrelsen
faststallt avkastningsmal.

Det aktiva risktagandet baseras pa analyser av
det makroekonomiska laget och framtidsut-
sikter pa finansiella marknader i Sverige och
globalt, liksom prissattningen av tillgangsslag
och finansiella instrument. Investeringsbeslu-
ten och tillgangsallokering reflekterar en val
avvagd balans mellan riskniva och férvantad
avkastning.

Finansiella risker inom kapitalforvaltnings-
verksamheten foljs upp genom kontinuerliga
riskanalyser som grundar sig pa statistiska
modeller dar risk bland annat méts i termer
av volatilitet for den realiserade avkastningen
samt ettarig framétblickande forlustrisk
(Value at Risk) for olika tillgangsslag och
tillgadngsportfoljen som helhet. Lopande gors
aven kanslighetsanalyser, stresstester och
scenarioanalyser dar resultateffekten pa Bliwa
Skadeforsakrings tillgdngar och ataganden
till foljd av olika typer av forandringar pa
finansiella marknader analyseras.

Sedan februari 2012 ar delar av kapitalforvalt-
ningsverksamheten avseende administration
av fondhandel, rédgivning och uppféljning
utlagd péa en extern kapitalférvaltnings-
samordnare.

Inom kapitalférvaltningsverksamheten
uppstar olika typer av finansiella risker sasom
marknadsrisk, kreditrisk, koncentrationsrisk,
likviditetsrisk och matchningsrisk.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for forlust,
eller negativ forandring avseende den finan-
siella stallningen, till foljd av férandringar av
marknadspriser for tillgangar och skulder.

Marknadsrisk delas in i aktiekursrisk,
ranterisk, spreadrisk och valutakursrisk.
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Portféljallokering

2014-12-31 2013-12-31
Belopp i KSEK Verkligt varde Andel Verkligt varde Andel
Rénteportfolj 128 439 71,7% 104 162 75,8%
Aktieportfolj 29178 16,3% 20 346 14,8%
Alternativa investeringar 21 408 12,0% 12 863 9,4%
Summa placeringstillgdngar 179 025 100% 137 371 100%

Bliwa Skadeforsakring investerar dven i absolutavkastande fonder som har som mal att skapa en positiv
avkastning péa det investerade kapitalet, oavsett utveckling pa aktie- och rantemarknaderna. | tabellen
nedan visas en kéanslighetsanalys for absolutavkastande fonder dér effekten av vardeminskning for dessa

fonder pa 15 % berédknas.

Absolutavkastande fonder

2014-12-31 2013-12-31
Effekt pa resultat
Verkligt fore skatt vid Verkligt
Belopp i KSEK Andel 15 % kursfall varde Andel
Norden 4 094 19,1% -614 1017 7,9%
Global 17 314 80,9% -2 597 11 846 92,1%
Summa absolutavkastande fonder? 21 408 100% -3211 12863 100%

D Avser 6vriga finansiella placeringstillgangar

Aktiekursrisk

Med aktiekursrisk avses risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella stall-
ningen, till foljd av forandrade nivaer pa marknads-
priserna for aktier. Aktiekursrisken mats genom att
berdakna placeringsportféljens exponering mot olika
aktiemarknader och total aktiekursrisk paverkas

i hog grad av placeringsportfoliens diversifiering.
Bliwa Skadeftrsakring mater aktiekursrisken
genom att berdkna resultateffekten till foljd av en
procentuell nedgéng for aktiekurser.

Svenska aktier och andelar

2014-12-31

Aktiekursrisk hanteras framst genom begransnings-
regler for allokering till och inom tillgangsslaget
aktier, vilket sakerstaller en val avvagd diversifiering
av aktieportfoljen éver olika marknader och sekto-
rer. Aktieexponeringen inom Bliwa Skadeforsakring
uppgick per 2014-12-31 till 16,3 procent av place-
ringsportfolien.

Darutover gors en kanslighetsanalys av vardefor-

lusten for aktietillgangar vid en prisnedgang pa 25
procent.

2013-12-31

Effekt pa resultat

fore skatt vid

Belopp i KSEK Verkligt varde Andel 25 % kursfall ~ Verkligt varde
Aktiefonder

Sverige 12414 100,0% -3104 11267 100,0%
Summa svenska aktier och andelar 12414 100% -3104 11 267 100%

Utlandska aktier och andelar

2014-12-31

2013-12-31
Effekt pa resultat

fore skatt vid

Belopp i KSEK Verkligt varde 25 % kursfall Verkligt varde
Aktiefonder

Europa - 0,0% - 1007 11,1%
USA 5567 33,2% -1392 4129 45,5%
Global 11 197 66,8% -2 799 3943 43,4%
Summa utlandska aktier och andelar 16 764 100% -4 191 9 079 100%
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Rénterisk

Med rénterisk avses risken for forlust, eller
negativ férandring av den finansiella stall-
ningen, till foljd av férandringar av marknads-
rantor. Rénterisken avspeglas i att marknads-
vardet pa ett fast framtida kassaflode fran

ett rantebarande instrument eller ett forsak-
ringsatagande forandras vid forandring av det
allmanna réantelaget.

Bliwa Skadeforsékring mater ranterisken i
kronor genom att berékna dollarduration som
méter rantekénsligheten for saval ranteba-
rande tillgdngar som forsékringsataganden vid
1 baspunkts férandring av marknadsrantan
for samtliga 16ptider. Darutover gors kanslig-
hetsanalys av marknadsvardet for rantebéa-
rande tillgdngar och skulder till foljd av en
ranteuppgang samt rantenedgang med 100
baspunkter.

Réntebindning ?

Verkligt virde 2014-12-31

Belopp i KSEK <1 ar 1-3ar 3-5ar >5 ar Totalt
Obligationer och likvida medel
Foretag 19 526 19 526
Réntefond
Staten och Sékerstéllda 70014 30161 100 175
Foretag 8841 8841
Summa réantebarande vardepapper 98 381 - 30161 - 128 542
Andel réntebérande vardepapper 76,5% 0,0% 23,5% 0,0% 100%
Genomsnittlig duration, ar 0,5 0,0 4.4 0,0 1,4
Forsakringstekniska avsattningar 62 539 - 18624 81 163
varav rantebarande forsakringstekniska
avsattningar - - -
Genomsnittlig duration, ar 0,9
Verkligt varde 2013-12-31
Belopp i KSEK <1 ar 1-34r 3-5ar >5 ar Totalt
Obligationer och likvida medel
Foretag 15743 905 16 648
Réntefonder
Staten och Sakerstéllda 51249 16418 14205 81872
Foretag 5819 5819
Summa réantebérande vardepapper 72811 17 323 14 205 104 339
Andel réntebédrande vardepapper 69,8% 16,6% 13,6% 100%
Genomsnittlig duration, ar 0,3 1,8 3,8 1,1
Forsakringstekniska avsattningar 51 837 13482 65 319
varav rantebarande forsakringstekniska
avsattningar - - -
Genomsnittlig duration, ar 0,9

D Summa rantebarande vardepapper
2014-12-31
Verkligt varde Verkligt varde
109 980 90271
Del av 6vriga finansiella placeringstillgangar - -
Upplupen vérdepappersranta 2 24
Likvida medel inklusive fordran likvidaffar 18 560 14 044
Summa rantebarande vardepapper 128 542 104 339

2013-12-31

Belopp i KSEK
U Obligationer och andra rantebarande vardepapper
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Kénslighet for risker hanforliga till forsakringsavtal

Analys av kéanslighet mot marknadsrantenivaer har genomforts genom att berakna effekt pa
marknadsvarde for tillgdngar, skulder och resulat fore skatt till foljd av en ranteuppgéng respektive
rantenedgang.

Rénterisk 2014-12-31
Effekt pa Effekt pa Effekt pa resultat

Belopp i KSEK Réntefdrandring tillgangar skulder fore skatt

Real marknads- och

diskonteringsranta SEK
Uppgang 0,50% - - -
Nedgang -0,50% - - -

Nominell marknads- och

diskonteringsranta SEK
Uppgang 1,00% -1776 - -1776
Nedgéng -1,00% 1204 - 1204

Diskontering och marknads-
ranta, annan valuta &n SEK

Uppgang 1,00% -8 - -8

Nedgang -1,00% 8 - 8

Totalt vid uppgang -1784 - -1784

Totalt vid nedgéng 1212 - 1212
2013-12-31

Effekt pa Effekt pa Effekt pa resultat

Belopp i KSEK Ranteférandring tillgangar skulder fore skatt

Real marknads- och

diskonteringsréanta SEK
Uppgang 0,50% - . -
Nedgang -0,50% - - -

Nominell marknads- och

diskonteringsranta SEK
Uppgang 1,00% -1079 - -1079
Nedgéng -1,00% 1079 - 1079

Diskontering och marknads-
ranta, annan valuta &n SEK

Uppgéng 1,00% 21 - 21
Nedgang -1,00% 21 - 21
Totalt vid uppgang -1100 - -1 100
Totalt vid nedgéng 1100 - 1100
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Spreadrisk

Med spreadrisk avses risken for forlust, eller
negativ forandring avseende den finansiella
stallningen, till foljd av férandringar av kre-
ditspreaden for rantebérande tillgdngar mot
den riskfria rantan. Spreadrisken méats genom
kanslighetsanalys av den durationsviktade
kreditspreaden for respektive rantetiligdng
och vardeforlusten vid en 6kning av den
durationsviktade kreditspreaden med 25
baspunkter.

Valutaexponering

Valuta-
exponering fore

Belopp i KSEK

Verkligt varde 2014-12-31

valutasakring Andel

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses risken for forlust,
eller negativ férandring avseende den finan-
siella stallningen, till foljd av férandringar i
valutakurser. Den valutakursrisk som finns
inom Bliwa Skadeforséakring ar i sin helhet
relaterad till placeringstillgangar som &r kopta
i utlandska valutor utan valutakurssékring. Va-
lutakursrisken hanteras genom valutakurssak-
ring via valutaterminer och begransas genom
att limitera andelen utl&ndsk valutaexponering
i placeringsportfolien. Bliwa Skadeforsakring
bedriver ingen valutaférvaltning, men ser den
Oppna exponeringen mot valutakursrisk som

Effekt pa resultat

fore skatt vid negativ
valutakursandring mot
SEK med 10 % 2

Valuta-
exponering efter
valutasakring Andel

en del av placeringsportfoljens riskspridning.
Valutakursrisken mats genom att berdkna den
totala exponeringen i utlandska valutor samt
genom kanslighetsanalys vid en nedgéang i
véxelkurser mot samtliga utlandska valutor
med 10 procent.

Placeringar i utlandsk valuta uppgar till 12,1
procent, efter valutasakring, av totala place-
ringstillgangar per 2014-12-31. Fore valuta-
sakring uppgar exponeringar mot utlandsk
valuta till 12,5 procent. Ytterligare informa-
tion om valutaterminskontrakt finns i not 22
Derivat.

Verkligt varde 2013-12-31

Valuta-
exponering efter
valutasakring’  Andel

Valuta-
exponering fore
valutasakring Andel

SEK 166 862 93,2% 167 828 93,7% - 125689 91,6% 128292 93,4%
EUR 966 0,5% - 0,0% - 1913 1,4% 1007 0,7%
usb 11 197 6,3% 11197  6,3% -1120 9769  7,0% 8072 59%
Summa

valutaexponering 179 025 100% 179 025 100% -1120 137 371 100% 137 371 100%

D] exponering mot SEK ingar negativt varde for valutatermin.

2 Effekt pa resultat avser efter valutasakring.

Kreditrisk inom placering

Med kreditrisk avses risken for forlust, eller
negativ forandring avseende den finansiella
stallningen, till foljd av oférmagan att fullgora
forpliktelser enligt avtal eller svangningar i
kreditvardigheten hos emittenter, motparter
eller galdenérer. Kreditrisken mats genom

Kreditexponering®

kanslighetsanalysen for spreadrisk, men aven
ranteportfoljens exponering mot vérdepapper
med olika nivaer av kreditvardighet. Kredit-
vardigheten klassificeras enligt ratinginstituts
kreditbeddmning. Kreditrisken i placerings-
portféljen hanteras genom att begransa ex-
poneringen mot andelen tillgdngar med olika

kreditvardighet i ranteportféljen, samt aven
exponeringen mot enskilda motparter.

Bliwa Skadeforsakrings réanteportfolj ar till
Overvagande del exponerad mot svenska
emittenter med mycket hog kreditvardighet.

Verkligt varde 2014-12-31

Belopp i KSEK LY.Y. AA . BBB BB eller lagre Total Andel
Obligationer och likvida medel

Foretag 1443 17 117 965 19 525 15,2%
Réantefonder

Staten och Sékerstéllda 100 176 100 176 77,9%
Foretag 8841 8841 6,9%
Summa rantebarande vardepapper 100 176 1443 17 117 965 8 841 128 542

Andel 77,9% 1,1% 13,3% 0,8% 6,9% 100%

Kreditexponering®

Verkligt varde 2013-12-31

Belopp i KSEK J.Y.Y. AA . BBB BB eller lagre Total Andel
Obligationer och likvida medel

Foretag 9012 5032 2 604 16 648 16,0%
Réantefonder

Lag kreditrisk 16418 65 454 81872 78,5%
Foretag 5819 5819 55%
Summa rantebarande vardepapper 16 418 74 466 5032 8423 104 339

Andel 15,7% 71,4% 4,8% 8,1% 100%

b Se sidan 20, Summa rantebarande vardepapper
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Koncentrationsrisk inom placering

Med koncentrationsrisk avses risken for
forlust, eller negativ forandring avseende den
finansiella stallningen, till féljd av riskkoncen-
trationer i placeringsportfoljen.

Bliwa Skadeforsékring mater koncentrations-
risk genom att rékna ut placeringsportfoliens
exponering mot enskilda emittenter och han-
terar koncentrationsrisk genom att begransa
hur stor del av placeringsportfélien som far
exponeras mot enskilda emittenter.

Fem storsta exponeringar mot enskilda emittenter

2014-12-31

Andel av
Belopp i KSEK Verkligt varde placeringsportfolj
Svenska Staten 21641 12,1%
SEB 19722 11,0%
Nordea Hypotek 18 905 10,6%
SBAB Bank 17117 9,5%
Stadshypotek 16 646 9,3%
Summa 94 031 52,5%

Belopp i KSEK

2013-12-31
Andel av
Verkligt varde placeringsportfolj

Svenska Staten 16 363 11,9%
Svenska Handelsbanken 11027 8,0,%
SBAB Bank 9030 6,6%
Stadshypotek 8 443 6,1%
Lansforsakringar Bank 6 806 5,0%
Summa 51 669 29,6%
Likviditetsrisk Bliwa Skadeforsakrings likviditetsrisk begréan-

Med likviditetsrisk avses risken for forlust, el-

ler negativ forandring avseende den finansiel-
la stallningen, till foljd av att inte kunna infria

betalningsforpliktelser utan att kostnaden for

att erhélla betalningsmedel 6kar avsevart.

Tillgdnglig likviditet per tidsperiod

sas genom limitering avseende hur stor del av
placeringsportfolien som far besta av illikvida
tillgdngar samt &ven genom limit for total
marknadsrisk for placeringstillgangar och en
god solvens- och kapitalsituation.

2014-12-31 2013-12-31
Belopp i KSEK Tillgangsslag Verkligt varde Andel Verkligt varde
Inom 1 dag Likvida medel 18 560 10,4% 14 044 10,2%
Inom 1 vecka Dagliga fonder, obligationer, derivat 148 370 82,9% 114 445 83,3%
Inom 1 manad Méanadshandlade fonder 12 095 6,7% 8 882 6,5%
Over 1 manad Onoterade = 0,0% - 0,0%
Summa placeringstillgangar inkl likvida medel 179 025 100% 137 371 100%
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Matchningsrisk

Med matchningsrisk avses risken for forlust,
eller negativ foréandring avseende den finan-
siella stéllningen, till foljd av att forandringar

i marknadsvardet for rantebarande tillgangar
inte 6verensstdmmer med motsvarande
forandring for forsakringsataganden. Match-
ningsrisken for Bliwa Skadeforsakring utgors
av ranterisk som héarror fran skillnaden i
storlek och forfallostruktur for kassafléden
mellan rantebadrande tillgdngar och forsék-
ringsataganden. Matchningsrisken inom Bliwa
Skadeforsakring ar mycket begrénsad givet
nuvarande matchning och gallande regler for
marknadsvardering av forsakringsataganden.

Riskhantering

Placeringsriktlinjerna for Bliwa Skadefor-
sékring anger ramar och ansvarsférdelning
for den I6pande hanteringen, uppféljningen
och rapporteringen av finansiella risker.
Placeringsriktlinjerna anger tillatna tillgadngs-
slag och finansiella instrument, en strategisk
tillgdngsallokering med avvikelselimiter samt
ytterligare begrénsningsregler for expone-
ringar mot finansiella risker. Inom ramen for
placeringsriktlinjerna faststéller finanskom-
mittén en taktisk tillgangsallokering mellan
och inom tillgdngsslagen samt duration for
rantebarande tillgangar. Den taktiska alloke-
ringen ses 6ver kontinuerligt under aret och
férandras vid behov.

Bliwa Skadeforsékring direktinvesterar endast
i begrénsad utstrackning i derivatinstrument
och gor det enbart i syfte att helt eller delvis
reducera den finansiella risken. De fonder
som Bliwa Skadeforsakring investerar i inne-
haller derivat endast i syfte att reducera den
finansiella risken eller effektivisera fondfor-
valtningen i enlighet med externa och interna
regelverk.

Bliwa Skadeforsékring har dessutom en rikt-
linje och instruktion for skuldtackning, vilka
beskriver skuldtackningsprocessen, ansvars-
fordelning, skuldtackningsregister, skuldtack-
ningsrapport samt énskvard skuldtacknings-
grad. Malsattningen &r att uppratthalla ett av
vd faststéllt dverhypotek.

RISKHANTERING AVSEENDE
RORELSERISKER

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
att interna processer och rutiner ar felaktiga
eller inte andamalsenliga, manskliga fel, felak-
tiga system eller externa handelser inklusive
legala risker samt forandringar i verksamhets-
forutsattningar.

De operativa riskerna &gs av vd, verksamhets-
chefer, enhetschefer eller omrédesansvariga

i verksamheten och identifieras och bedéms
genom en aterkommande sjélvutvardering
dér resultatet lagras i ett riskregister. Varje
identifierad risk har en riskédgare och bedéms

kvalitativt utifran konsekvensbelopp och san-
nolikhet samt bade som inneboende risk (fore
atgarder och kontroller) och aterstdende risk
(efter atgarder och kontroller). For varje iden-
tifierad risk loggas savéal redan genomforda
som planerade atgarder med utsedda at-
gardsansvariga. Dessa atgarder foljs Iopande
upp av riskfunktionen.

Operativa risker hanteras genom en god

framforhallning avseende andringar i regel-

verk och Bliwa Skadeférsékring kan vid behov

snabbt anpassa sina produkter efter nya for-

utsattningar. De operativa riskerna motverkas

aven genom en god intern styrning och kon-

troll, vilket dr en standigt pagaende process

som bland annat omfattar:

e dndamalsenliga riktlinjer, instruktioner och
rutiner,

e klart definierade roller och ansvars-
fordelningar for medarbetarna,

¢ informationssédkerhet,

¢ informationssystemstdd med inbyggda
maskinella avstdmningar och kontroller,

e rapporteringssystem for att tillgo-
dose styrelsens, ledningens och 6vriga
verksamhetens krav pa information,

e riskhantering,

e incidenthantering samt

e affarskontinuitetsplanering.

Affarsrisk

Med affarsrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd
av forandrade affarsforutsattningar, konkur-
renssituation samt oférmaga att reagera pa
utvecklingen eller forandringar i branschen.

Affarsrisker ags framforallt av chefen

for affarsverksamheten och hanteras pa
ledningsniva genom bland annat strategi- och
affarsplanering. Metodiken for identifiering
och bedémning av affarsrisker foljer i stort
den metodik som anvénds for att identifiera
och bedéma operativa risker.

Strategisk risk

Med strategisk risk avses risken for forlust,
eller negativ framtida resultatutveckling, till
foljd av brister i planerade eller genomforda
affarsbeslut eller oférméaga att mota omvarlds-
forandringar samt brister i vd:s och styrelser-
nas strategiska planering, organisation, upp-
foljning och kontroll av verksamheten.

Strategiska risker hanteras pa styrelse- och
ledningsniva genom bland annat strategipla-
nering, underlag for beslut och vid foérandring-
ar i verksamheten. Metodiken for identifiering
och bedémning av strategisk risker foljer i
stort den metodik som anvénds for att identi-
fiera och beddma operativa risker.

Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
forlorat anseende hos kunder, partners och
myndigheter.

Ryktesrisker ags framférallt av chefen for
affarsverksamheten. Ryktesrisker &r ofta
indirekta risker som uppkommer som en
foljdeffekt av andra risker och om dessa
inte hanteras eller forebyggs pa ett korrekt
satt. Metodiken for identifiering och bedém-
ning av ryktesrisker foljer i stort den metodik
som anvands for att identifiera och bedéma
operativa risker.

Regelefterlevnadsrisk

Med regelefterlevnadsrisk avses risken for
forlust, negativ framtida resultatutveckling
eller myndighetssanktioner till foljd av dvertra-
delse eller bristande efterlevnad av géllande
lagar, forordningar, foreskrifter, allmanna rad,
branschpraxis och/eller interna styrdokument.

Regelefterlevnadsrisker hanteras av vd,
verksamhetschefer, enhetschefer eller om-
radesansvariga i verksamheten. Ansvarig for
compliancefunktionen ger rad och stodjer
verksamheten i detta arbete. Metodiken for
identifiering och bedémning av regelefter-
levnadsrisker foljer i stort den metodik som
anvands for att identifiera och bedéma ope-
rativa risker.

SOLVENS

Solvensen redovisas arligen till Finansin-
spektionen genom rapportering av erforderlig
solvensmarginal och kapitalbas vid rdken-
skapsarets slut. Solvensen for koncernen
beréknas aven vid halvarsskiftet.

Via Finansinspektionens trafikljusmodell far
bolaget en annan indikation pa hur solvent
bolaget ar och pa hur val bolagets tillgdngar
ar placerade i forhallande till hur atagandena
ser ut. Tillgdngar och skulder stresstestas och
visar huruvida bolaget har rimlig risk i sina
forsakringsataganden samt att tillgdngarna ar
placerade pa s& satt att bolaget skulle klara
givna stresstester.

Med en solvenskvot pa 4,3 och ett netto-
solvenskapitalkrav som enligt Finansinspek-
tionens trafikljusmodell 6verstiger tillsynsnivan
med goda marginaler foreligger en god
solvens- och kapitalsituation med en finansiell
styrka i forhallande till faststalld risktolerans.

Bliwa Skadeforsakring foljer lopande de
forandringar, antingen i regelverket eller i
verksamheten, som kan paverka solvens- och
kapitalsituationen. Vid behov gors berdkning
av framtida solvens- och kapitalsituation

for att se vilken paverkan forandringar kan
komma att fa. Detta kan till exempel vara fal-
let vid lamnande av offert pa en stor affar som
beddms ha solvenspaverkan. Skulle bolaget
vid nagot tillfélle inte uppfylla den lagstadgade
solvensnivan pa kapitalbasen eller Finans-
inspektionens tillsynsniva skulle bolaget
genomfora omfordelningar i placeringsport-
foljen samt en dversyn av premier och villkor i
forsékringsportfoljen.

Bliwa Skadeforsiakring AB e Arsredovisning 2014



FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 3 e Premieintakt

Belopp i KSEK 2014 2013
Inbetalda och tillgodoférda premier i Sverige 154 871 145 260
Forandring i avsattning for ej intjanad premie -294 -519
Summa 154 577 144 741

NOT 4 e Kapitalavkastning dverférd fran finansrérelsen

Belopp i KSEK 2014 2013
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen 215 379
Rantesats, procent 0,3 0,6

D berdknat pd genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar

NOT 5 e Ovriga tekniska intikter

Belopp i KSEK 2014 2013
Forandring av resultatdelningsfordran enligt avtal 7 295 4074
Summa 7 295 4 074

NOT 6 ¢ Forsdakringsersattningar

Belopp i KSEK 2014 2013
Utbetalda forsakringsersattningar

Utbetalda skadeersattningar -113 542 -100 157
Driftskostnader for skadereglering -4 147 -4 212
Summa utbetalda forsakringsersattningar -117 689 -104 369
Forandring i Avsattning for oreglerade skador -10 409 -6 099
Summa -128 098 -110 468
Avvecklingsresultat -2 425 -611

NOT 7 » i\terbéring och rabatter

Belopp i KSEK 2014 2013
Forandring av Avsattning for aterbaring och rabatter -5 852 -3023
Summa -5 852 -3023

NOT 8 e Driftskostnader

Belopp i KSEK 2014 2013
Anskaffningskostnader -5 565 -5079
Administrationskostnader —24 660 -21 862
Summa -30 225 -26 941

Se dven not 33, totala driftskostnader.

NOT 9 e Ovriga tekniska kostnader

Belopp i KSEK 2014 2013
Forandring av resultatdelningsfordran enligt avtal - -6 319
Summa - -6 319
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NOT 10 e Kapitalavkastning, intdkter

Belopp i KSEK 2014 2013
Erhélina utdelningar 458 210
Rénteintakter

Obligationer och 6vriga rantebérande vardepapper 79 724
Ovriga ranteintakter 162 83
Summa Rénteintakter 241 807
Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 894 748
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1915 1300
(Ovriga finansiella placeringstillgdngar 13 58
Summa Realisationsvinst, netto 2 822 2 106
Summa 3521 3123

NOT 11 e Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Belopp i KSEK 2014 2013

Aktier och andelar 4028 4017
Obligationer och 6vriga réntebédrande vardepapper 946 -
Derivat 73 9
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 390 619
Summa 5437 4 645

NOT 12 e Kapitalavkastning, kostnader

Belopp i KSEK 2014 2013
Kapitalférvaltningskostnader -1403 -475
Realisationsforlust, netto

Derivat -170 -14
Summa Realisationsférlust, netto -170 -14
Summa -1573 -489

NOT 13 e Orealiserade férluster pa placeringstillgangar

Belopp i KSEK 2014 2013
Orealiserade forluster

Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -550
Summa - -550

NOT 14 e Netto resultat per kategori finansiella instrument

Belopp i KSEK 2014 2013
Finansiella tillgangar identifierade som poster
varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen

Tillgdngar som bestamts tillhéra kategorin

Aktier och andelar 5380 4975
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2940 1474
Ovriga finansiella placeringstillgéngar 403 677
Summa 8723 7 126

Innehav for handel
Derivat -97 -5

Lane- och kundfordringar
Ovriga och kundfordringar, vérderade till upplupet anskaffningsvérde 162 83

Ovriga finansiella skulder, virderade till
upplupet anskaffningsvarde - -
Summa 8788 7 204
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NOT 15 e Skatt

Belopp i KSEK 2014 2013
Aktuell skatt

Inkomstskatt for perioden -62 -656
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader

Uppskjuten skatt avseende vardering vardepapper -1219 -1140
Summa -1281 -1796
Avstamning effektiv skattesats avseende inkomstskatt

Resultat fore skatt 5082 7943
Skatt enligt gallande skattesats, 22 % -1118 -1747
Skatt pa koncernbidrag - -60
Justering foregédende érs skatt -5 -
Skattemassiga justeringar som ej redovisas i resultatrékningen -141 28
Ej avdragsgilla kostnader -17 -17
Summa -1 281 -1796
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NOT 16 « Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder

FINANSIELLA TILLGANGAR 2014-12-31

Belopp i KSEK

Finansiella tillgangar vérderade till

verkligt vérde via resultatet

Tillgdngar som bestimts
tillhora kategorin

Summa
Innehav for Lane- Bokfort Verkligt
handel fordringar varde varde

Anskaff-
ningsvarde

Aktier och andelar 29178 29178 29178 21086
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 109 980 109 980 109 980 108 347
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 21 408 21 408 21 408 20410
Derivat ? 906 906 906 -
Likvida medel 15 560 15 560 15 560 15 560
Fordringar avseende direktforsakring 26 688 26 688 26 688 26 688
Fordran koncernbolag - - - -
Ovriga fordringar 15072 15072 15072 15072
Upplupna rénteintakter 2 2 2 2
Summa 160 568 906 57 320 218 794 218 794 207 165
Icke finansiella tillgdngar 1518

Summa tillgdngar 220312

b Anskaffningsvarde avseende obligationer avser upplupet anskaffningsvarde

2 Avser valutaterminer om nominellt 5 823 KSEK

FINANSIELLA SKULDER 2014-12-31

Belopp i KSEK

Finansiella skulder varderade till
verkligt vérde via resultatet Ovriga

Skulder som bestamts
tillhdra kategorin

Anskaff-
ningsvarde

Innehav for finansiella Verkligt
handel skulder varde

Ovriga skulder 9 245 9 245 9 245 9 245
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 80 80 80 80
Derivat ¥ 1009 1009 1009 -
Summa 1009 9 325 10 334 10 334 9 325
Icke finansiella skulder 209 978
Summa Eget kapital, avsattningar och skulder 220 312

3 Avser valutaterminer om nominellt 6 710 KSEK

FINANSIELLA TILLGANGAR 2013-12-31

Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt vérde via resultatet

Summa
Tillgdngar som bestdmts Innehav for Lane- Bokfort Verkligt Anskaff-
Belopp i KSEK tillhora kategorin handel fordringar varde varde ningsvarde
Aktier och andelar 20 346 20 346 20 346 16 282
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 90271 90271 90271 89 584
(Ovriga finansiella placeringstillgdngar 12 863 12 863 12 863 12 256
Derivat ? 236 236 236 -
Likvida medel 14 044 14 044 14 044 14 044
Fordringar avseende direktforsakring 24 492 24 492 24 492 24 492
Fordran koncernbolag 22618 22618 22618 22618
Ovriga fordringar 4928 4928 4928 4928
Upplupna rénteintakter 24 24 24 24
Summa 123 504 236 66 082 189 822 189 822 184 228

Icke finansiella tillgadngar 7

Summa tillgdngar 189 829

b Anskaffningsvarde avseende obligationer avser upplupet anskaffningsvarde

2 Avser valutaterminer om nominellt 10 872 KSEK

FINANSIELLA SKULDER 2013-12-31

Finansiella skulder varderade till

verkligt vérde via resultatet Ovriga Summa

Skulder som bestamts Innehav for finansiella Bokfort Verkligt Anskaff-
Belopp i KSEK tillhora kategorin handel skulder varde varde ningsvarde
Skulder 278 278 278 278
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 68 68 68 68
Derivat ¥ 412 412 412 -
Summa 412 346 758 758 346
Icke finansiella skulder 189 071
Summa Eget kapital, avsattningar och skulder 189 829

3 Avser valutaterminer om nominellt 8 342 KSEK
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NOT 17 e Varderingskategorier av finansiella instrument varderade till verkligt varde

Vardering av finansiella tillgangar, klassificera- Nivéa 3: Beraknade varden, som bygger pa
de i kategorin Finansiella tillgdngar varderade antaganden och bedémningar, faststallda
till verkligt varde via resultatrakningen, gors utifrén data som inte ar observerbara pa en
utifrén foljande hierarki av tillvagagangssatt. aktiv marknad.

Niva 1: Vardering till noterade kurser pa en Se vidare not 1, Redovisningsprinciper.

aktiv marknad.

Niva 2: Beréknade varden som bygger pa
observerbara marknadsnoteringar for investe-
ringar som inte inkluderas i niva 1.

Foljande tabell visar hur de finansiella tillgangar som varderats till verkligt véirde fordelats pa
de olika nivaerna i hierarkin

Finansiella tillgdngar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatet

2014-12-31 Tillgangar som bestamts tillhéra kategorin Summa
Belopp i KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Bokfort varde
Aktier och andelar 29178 29178
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 109 980 109 980
Utlaning till kreditinstitut -
Derivat 906 906
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 21 408 21 408
Summa finansiella tillgdngar 160 566 906 - 161 472

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet

2013-12-31 Tillgdngar som bestémts tillhéra kategorin Summa
Belopp i KSEK Niva 1 Niva 2 Nivda 3  Bokfort virde
Aktier och andelar 20 346 20 346
Obligationer och andra rantebarande 90271 90271

vardepapper *)
Utlaning till kreditinstitut -

Derivat 236 236
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 12 863 12 863
Summa finansiella tillgdngar 123 480 236 - 123716
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NOT 18 e Upplysningar om finansiella instrument varderade till verkligt varde

De innehav vars varde baseras pa noterade Innehav som hanfors till niva 3 varderas i be-
marknadspriser i aktiva marknader och darfor tydande grad pa data som inte kan observeras
hanforts till niva 1 innefattar publika noterade eftersom transaktioner endast intraffar séllan.

foretag i fondinnehav och direktinvesteringar. Instrument pa niva 3 utgors huvudsakligen
av intesteringar i private-equity. Eftersom det

Finansiella innehav som handlas pa mark- inte finns nagra observerbara priser for dessa

nader som inte anses vara aktiva men som innehav har koncernen anvant varderingstek-

vérderas utifran noterade marknadspriser niker for att ta fram det verkliga vérdet.

maklarbud eller andra kallor fér prisinforma-

tion och som stdds av observerbara data Bolaget har inte haft nagra innehav hanforliga

hanfars till niva 2. Eftersom innehav pa niva 2 till nivad 3 under 2014 eller 2013.
innefattar innehav som inte handlas pa aktiv

marknad och/eller omfattas av begransningar

for overlatelser kan varderingarna komma

att justeras for att aterspegla att posten inte

ar likvid och/eller att den inte kan dverlatas.

Dessa justeringar kan vanligen bygga pa infor-

mation som finns i marknaden.

NOT 19 e Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder redovisas brutto i balansrakningen.

Ramavtal om nettning har inte traffats utan de per balansdagen redovisade derivatpositionerna bestadende av valutaterminer lyder under bankens
"Allméanna villkor for avista- och terminsaffarer i valuta”. | de allmanna villkoren finns reglerat att i det fall valutakontrakt upphor i fortid skall regle-
ring efter marknadsvardering ske till nettobelopp.Samma villkor skulle gélla om motparten fallerar i sina betalningar. | nedanstaende tabeller visas
nettopositionerna efter avtalsenlig kvittningsratt.

2014-12-31
Belopp som omfattas av
Kvittade Nettobelopp enl. avtal om kvittning som ej &  Belopp relaterade  Netto efter
Belopp i KSEK Bruttobelopp belopp balansrakning kvittade i balansrakningen till sakerheter kvittning
Balanspost Tillgangar
Derivat Valutaterminer 906 - 906 -906 - -
Skulder
Derivat Valutaterminer 1 009 - 1 009 -906 - 103
2013-12-31
Belopp som omfattas av
Kvittade Nettobelopp enl. avtal om kvittning som ej &  Belopp relaterade  Netto efter
Belopp i KSEK Bruttobelopp belopp balansrakning kvittade i balansrakningen till sakerheter kvittning
Balanspost Tillgangar
Derivat Valutaterminer 236 - 236 -236 - -
Skulder
Derivat Valutaterminer 412 - 412 -236 - 176
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NOT 20 e Aktier och andelar

Anskaffningsvérde Verkligt varde/bokfort varde

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Noterade vardepapper

Svensk valuta 9 055 8903 12414 11 267
Utlandsk valuta 12031 7 266 16 764 9079
Onoterade vardepapper

Svensk valuta - 113 - -
Summa 21 086 16 282 29178 20 346

NOT 21 e Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Upplupet anskaffningsvarde  Verkligt varde/bokfort varde

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Noterade vardepapper

Obligationer 866 2513 965 2 580
Réntefonder 107 481 87071 109 015 87 691
Summa 108 347 89 584 109 980 90 271

NOT 22 e Derivat med positiva och negativa varden

Tillgangar Aterstaende I6ptid Nominellt virde brutto Anskaffningsvirde

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31

2013-12-31

Verkligt virde

2014-12-31

2013-12-31

Valutaterminer EUR, O (2) - 1022 - - 40
Valutaterminer USD, 1 (8) kontrakt <lar 5823 9 850 - 906 196
Summa 5823 10 872 - 906 236
Skulder Aterstaende loptid Nominellt varde brutto Anskaffningsvarde Verkligt varde

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Valutaterminer EUR,1 (0) <lar 983 - - -7 -
Valutaterminer USD, 2 (4) kontrakt <lar 5727 8342 - -1 002 -412
Summa 6710 8342 - -1 009 -412

Avser kép och forséljning av valuta pa termin. Se dven not 2 avseende valutarisk.

NOT 23 e Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Anskaffningsvarde Verkligt varde/bokfort varde
Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Alternativ investering 20410 12 256 21 408 12 863
Summa 20410 12 256 21 408 12 863
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NOT 24 ¢ Fordringar avseende direkt forsakring

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Fordringar pa forsékringsforetag 26 688 24 492
Summa 26 688 24 492

NOT 25 e Ovriga fordringar

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Fordran avseende Resultatdelningsavtal 12 072 4924
Ovriga fordringar 3000 4
Summa 15 072 4928

NOT 26 e Eget kapital

Se Rapport tver forandring i eget kapital.

NOT 27 e Obeskattade reserver

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Periodiseringsfond 3450 3450
Sékerhetsreserv 37 363 37 363
Summa 40 813 40 813

NOT 28 e Forsakringstekniska avsattningar

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Avsittning for ej intjanad premie

Ingdende balans 2 659 2140
Arets avsattning 294 519
Utgaende balans 2953 2 659

Avsattning for oreglerade skador

Ingdende balans 49178 43 079
Arets forandring

Utbetalda ersattningar avseende tidigare skadear -48 526 -42 067
Avvecklingsresultat inklusive engéngseffekter 2425 611
Arets forsakringstekniska avsattning 56 510 47 555
Summa Arets férandring 10 409 6 099
Utgéaende balans 59 587 49 178

Oreglerade skador

Rapporterade skador 31858 29 102
Okanda skador 26 749 19 165
Skaderegleringsreserv 980 911
Summa 59 587 49 178

Avsittning for aterbaring och rabatter

Ingéende balans 13 482 10 459
Arets forandring samt uttag 5142 3023
Utgaende balans 18 624 13 482

NOT 29 e Avséattning for skatter

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Inkomstskatt for perioden - 16
Uppskjuten skatt hanforlig till vardering av vardepapper 2 359 1140
Summa 2 359 1156
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NOT 30 e Avstamning av totalavkastning mot finansiella rapporter

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Marknadsvarde enligt totalavkastningstabell 179 025 137 372
Fordringar som inte klassificeras som placeringar 41 287 52 457

Kassa och bank som inte ingdr och klassificeras som placering - -
Varderingsskillnader — _

Ovrigt - -
Summa tillgangar enligt balansrikningen 220 312 189 829
Totalavkastning enligt totalavkastningstabell 8 495 7 100
Post fran resultatrakningen som inte &r med i totalavkastningstabellen -1 106 -313
Vérderingsskillnader _ _
Ovrigt -4 -58
Totalavkastning enligt resultatrakningen ? 7 385 6729

D' Not 10, 11, 12 och 13 i resultatrékningen

NOT 31 ¢ Upplysningar narstaende

Belopp i KSEK 2014-12-31 2013-12-31
Inkop fran moderbolaget 33632 29 457
Skuld till Bliwa Forsékringstjanst AB per balansdagen 31/12 - 278
Skuld till moderbolaget per balansdagen 31/12 9 245 -
Fordran p& moderbolaget per balansdagen 31/12 - 22618

Bliwa Forsédkringstjanst har likviderats under 2014.
Bliwa Skadeforsékring ar ett helagt dotterbolag till Bliwa Livforsakring, 6msesidigt.

Som narstdende definieras moderbolaget Bliwa Livforsakring men &ven Bliwa Stiftelsen, bolagens och
stiftelsens styrelseledamoter samt ledande befattningshavare. Som nérstdende betraktas &dven deras
narstdende och de bolag, utanfor Bliwa, dar bolagets styrelseledamater och ledande befattningshavare
har styrelseuppdrag.

Inom Bliwa finns en sedan lange inarbetad struktur med intern utlaggning av verksamhet. Denna
innebér att alla som arbetar inom Bliwa ar anstallda i moderbolaget Bliwa Livforsakring och organiseras
inom tre verksamhetsomraden, affarsverksamheten, den finansiella verksamheten och IS/IT-
verksamheten samt en stab. Inom staben finns bland annat funktioner for risk och regelefterlevnad.
Moderbolaget tillhandahéller genom denna organisation, samt i enlighet med uppdragsavtal, tjanster for
fullgbrande av drift och forvaltning till Bliwa Skadeférsakring och Bliwa Stiftelsen.

Utgéngspunkten &r att varje bolag ska bara de kostnader som &r direkt hanforliga till bolaget. Priset pa
de tjanster som tillhandahalls av moderbolaget bestdms enligt sjélvkostnadsprincipen och inkluderar
direkta och indirekta kostnader. Den storsta delen av driftskostnaderna utgérs av personalrelaterade
kostnader. Fordelningen av driftskostnader baseras huvudsakligen pa personalens arbetsinsats i
respektive bolag och sker genom férdelningsnycklar.

Redovisade belopp i resultatrékning och balansrakning for interna uppdragstjanster framgar i

ovanstaende tabell. | 6vrigt har inga vésentliga transaktioner utéver normala kundtransaktioner pa
marknadsmassiga villkor skett med andra narstaende parter.
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FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 32 e Forviantade atervinningstidpunkter fér tillgangar och skulder

Denna tabell visar en analys av tillgdngar och skulder utifrdn de forvantade tidpunkterna for atervinning eller

bortbokning av samtliga tillgdngar och skulder i balansrékningen.

Belopp i KSEK

TILLGANGAR 2014-12-31
Placeringstillgangar

Andra finansiella placeringstillgdngar

Hogst 1 ar

Langre an 1 ar

Totalt

Aktier och andelar 29178 29178
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 79 819 30161 109 980
Utlaning till kreditinstitut - -
Derivat 906 - 906
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 21 408 21 408
109 903 51 569 161 472
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 26 688 26 688
Fordran koncernbolag - -
Ovriga fordringar 15072 15 072
41 760 41 760
Andra tillgangar
Kassa och bank 15 560 15 560
Aktuell skattefordran 1518 1518
17 078 17 078
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupen rénteintékt 2 2
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter - -
2 2
SUMMA TILLGANGAR 168 743 51 569 220 312
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2014-12-31
Forsakringstekniska avsattningar
Avséattning for ej intjanad premie 2953 2953
Avsattning for oreglerade skador 59 587 59 587
Avsattning for aterbaring och rabatter 18 624 18 624
62 540 18 624 81 164
Avsattningar for andra risker och kostnader
Aktuell skatteskuld
Uppskjuten skatteskuld 2 359 2 359
2 359 - 2359
Skulder
Skulder till koncernbolag 9245 9245
Derivat 1 009 1009
Ovriga skulder 80 80
10 334 - 10 334
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga interimsskulder 253 253
253 - 253
SUMMA AVSATTNINGAR OCH SKULDER 75 486 18 624 94 110
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FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 32 e Forvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder, fortsattning

Belopp i KSEK Hégst 1 &r  Langre &n 1 ar
TILLGANGAR 2013-12-31

Placeringstillgangar

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar 20 346 20 346
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 90271 90 271
Utlaning till kreditinstitut - -
Derivat 236 236
Ovriga finansiella placeringstillgangar 12 863 12 863
110617 13 099 123716
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 24 492 24 492
Fordran koncernbolag 22618 22618
Ovriga fordringar 4928 4928
52 038 52 038
Andra tillgangar
Kassa och bank 14 044 14 044
14 044 14 044
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
Upplupen rénteintékt 24 24
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 7
31 31
SUMMA TILLGANGAR 176 730 13 099 189 829

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2013-12-31
Forsakringstekniska avsattningar

Avsattning for ej intjdnad premie 2 659 2659
Avsattning for oreglerade skador 49178 49 178
Avsattning for aterbaring och rabatter - 13482 13482
51 837 13 482 65319
Avsattningar for andra risker och kostnader
Aktuell skatteskuld 16 16
Uppskjuten skatteskuld 1140 1140
1156 1156
Skulder
Skulder till moderbolag 278 278
Derivat 412 412
Ovriga skulder 68 68
346 412 758
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga interimsskulder 195 195
195 195
SUMMA AVSATTNINGAR OCH SKULDER 53 534 13 894 67 428
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FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 33 e Totala driftskostnader

Belopp i KSEK 2014 2013
Driftskostnaderna fordelar sig i resultatrakningen enligt féljande

Kapitalférvaltningens driftskostnader (ingér i not 12) -1 246 -475
Driftskostnader for skadereglering (ingar i not 6) -4 147 -4 212
Driftskostnader i forsakringsverksamheten (enligt not 8) -30 225 -26 941
Summa -35618 -31628

Bolaget har inga anstallda eller materiella tillgdngar. Samtliga
driftskostnader klassificeras darmed som ¢vriga driftskostnader.

Administrationskostnaderna fordelar sig enligt foljande

Fakturering fran Bliwa Livforsakring -33632 -29 457
Revisionsarvoden extern revision -365 -207
Styrelsearvode inklusive sociala avgifter (not 34) -213 -177
Ovrigt -1408 -1787
-35618 -31628
D Revisionsarvode
KPMG AB
Revisionsuppdrag -365 -188
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -19

Skatteradgivning - -
Andra uppdrag — _

NOT 34 e Befattningshavare och ersattningar
Andel i procent 2014-12-31 2013-12-31

Konsfordelning ledande befattningshavare
Styrelse, inklusive vd

Kvinnor 50% 50%
Man 50% 50%
Belopp i KSEK 2014 2013

Ersattning till vd

Vd under 2014 var heltidsanstalld i moderbolaget dar hon arbetar som
affarsomrédesansvarig for affarsomradena frivillig gruppforsakring och
inkomstforsékring i koncernen samt, i enlighet med ett uppdragsavtal,
som extern vd i Bliwa Skadeférsakring. Ersattningar till vd beslutas av

moderbolagets vd efter samrdd med moderbolaget styrelseordférande.
Inga rorliga ersattningar har utgatt till vd i Bliwa Skadeforsékring.

Total kostnad for vd, inklusive sociala avgifter, som férdelats enligt

uppdragssavtal och som ingér i faktureringen av lépande forvaltning

fran moderbolaget uppgar till -1810 -1 698
Andel av vd:s lonekostnader som fordelats fran moderbolaget &r 60% 70%

Specifikation; Kostnad fér 16n och andra erséttningar till vd ingar med

Grundlon och rorlig ersattning -980 -950
Pensionskostnad inklusive loneskatt -504 -432
Ovriga férméaner -55 -52
Ersattning till styrelsen, utbetalda styrelsearvoden

Styrelsordforande

Maritha Lindberg -90 -75

Ovriga styrelseledaméter
Johan Gunnarson (anstalld i moderbolaget) - -
Carl Gustaf Leinar 72 -60

Till styrelseledamoter som ar anstéllda i moderbolaget utbetalas inga
arvoden. Moderbolagets styrelse beslutar om riktlinjer for system for
fast och rorlig ersattning i enlighet med kraven i Finansinspektionens
allménna rad (FFFS 2011:2) om ersattningspolicy. En redogorelse
for ersattningar offentliggors pd www.bliwa.se i samband med att
arsredovisningen faststélls.
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STYRELSENS UNDERSKRIFTER

Stockholm den 7 maj 2015

Maritha Lindberg Johan Gunnarson Carl Gustaf Leinar

Styrelseordférande Styrelseledamot och verkstéllande direktor Styrelseledamot

Min revisionsberéttelse har lamnats den 7 maj 2015

Gunilla Wernelind

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Bliwa Skadeforsakring AB (publ),

organisationsnummer: 516401-6585

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Bliwa Skadeforsak-
ring AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktdren bedémer &r nodvéandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att
jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att
uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbe-
vis om belopp och annan information i arsredovisningen. Revisorn
valjer vilka atgdrder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
bolaget uppréattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om ef-
fektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den overgri-
pande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och an-
damalsenliga som grund for mitt uttalande.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av Bliwa Skadeférsékring AB (publ)s
finansiella stallning per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt lagen om arsredovisning i for-
sakringsforetag. Forvaltningsberéattelsen &r forenlig med arsredovis-
ningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORORDNINGAR

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven reviderat forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning for Bliwa Skadeférsakring AB
(publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen
och forsakringsrorelselagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa
grundval av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min
revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direk-
toren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, forsék-
ringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsakringsforetag eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhamtat ar tillrackliga och énda-
malsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstél-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 7 maj 2015

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER OCH NYCKELTAL

Definitioner och nyckeltal

Direktavkastning

Kapitalavkastning, intékter till exempel utdel-
ning pa aktier och andelar, ranteintakter pa
rantebarande tillgangar i forhallande till det
dagsviktade forvaltade kapitalet.

Driftskostnadsprocent

Driftskostnader i procent av premieintakten.
Driftskostnader enligt resultatrékningen, det
vill séga exklusive skaderegleringskostnader.

Erforderlig solvensmarginal

Den sakerhetsreserv som erfordras utéver

de forsakringstekniska avséattningarna for att
trygga att bolaget kan fullfolja sina ataganden.

Forsakringstekniska avsattningar
Sammanfattande benamning pa avsattning
for ej intjdnad premie, avsattning for oregle-
rade skador samt avsattning for aterbaring
och rabatter.

Kapitalbas
Eget kapital samt obeskattade reserver.

Konsolideringskapital
Eget kapital, obeskattade reserver och &ter-
laggning av uppskjuten skatt.

Placeringstillgangar

Tillgdngar som har karaktaren av kapitalpla-
ceringar, som obligationer och andra rénteba-
rande vardepapper samt aktier.

Skadeprocent
Forsakringserséattningar i procent av premie-
intakten.

Solvenskvot
Kapitalbasen i forhallande till erforderlig sol-
vensmarginal.

Totalavkastning

Placeringstillgdngarnas avkastning uttryckt i
procent enligt Forsakringsforbundets rekom-
mendation.

Totalkostnadsprocent
Summan av forsékringsersattningar och drifts-
kostnader i procent av premieintakten.
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