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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Bliwa Skadeférsakring AB,
organisationsnummer 516401-6585, med sate i Stockholm, avger
harmed arsredovisning for aret 1 januari-31 december 2025.

Organisation och verksamhet

Bliwa Skadefdrsakring AB (fortsattningsvis
benamnt Bliwa Skadeforsékring) ar ett helagt
dotterforetag till Bliwa Livforsakring, émsesi-
digt, (fortsattningsvis bendmnt Bliwa Livfor-
sakring) organisationsnummer 502006-6329,
med séate i Stockholm.

Bliwa Skadeforsakring &r en del i Bliwa kon-
cernen (fortsattningsvis benamnt Bliwa).

All personal &r anstalld i moderféretaget,
men bedriver &ven verksamheten i Bliwa Ska-
deforsakring enligt uppdragsavtal. En samlad
organisation férenklar fér kunderna samtidigt
som det ger intékts- och kostnadssynergier.

Bliwa Skadefoérsakring har koncession for
férsakring som avser olycksfall, sjukdom och
annan férmogenhetsskada. Bliwa Skadeférsak-
ring erbjuder sedan 2005 inkomstforsakring
vid arbetsloshet i form av gruppférséakring. Den
31 december 2025 hade Bliwa Skadeforsak-
ring sex organisationskunder.

Under 2025 var Johan Gunnarson, som ar
anstalld i Bliwa Livférsakring, verkstallande
direktor for Bliwa Skadefdérsakring. Den 1 mars
2026 tilltradde Jessica Ingeson som ny VD for
Bliwa Skadeforsakring. Jessica Ingeson ar
anstalld i Bliwa Livférsakring och ar vice VD
och CFO i Bliwa Livférsakring.

Verksamheten i Bliwa Skadeférsakring
paverkas i hog grad av férandringar i den all-
manna arbetsloshetsfoérsakringen och av
svangningar i konjunkturen som paverkar
arbetslosheten.

Visentliga hindelser under aret

2025 préglades fortsatt av en geopolitisk oséa-
kerhet. Pa hemmaplan sag vi en tydlig ljusning
i ekonomi och konjuktur. Inflationen kom ner
pa mer balanserade nivaer med flera rante-
sankningar som resultat av det. Men sparen av
lagkonjuktur hanger kvar och vi se bland annat
en fortsatt hog arbetsloshet.

Arets kundundersskning bland féretags-och
organisationskunder visade pa en hog kund-
nojdhet aven 2025. Resultatet for 2025 inne-
bar ett NPS pa 70, vilket &r i niva med forra
arets rekordsiffra. Kunderna ger Bliwa héga
betyg inom omraden som kompetens och hég
serviceniva. En ny lag om arbetsléshetsforsak-
ring tradde i kraft 1 oktober 2025. Bliwa tog
darfor fram ett nytt erbjudande for inkomstfor-
sakring. Erbjudandet speglar de nya reglerna

och skapar darmed férutsagbarhet och trygg-
het for kunderna samtidigt som det ar anpassat
till ett modernt arbetsliv.

Den 1 januari 2026 tog Bliwa 6ver som for-
sakringsgivare for Lararforsakringars cirka 230
000 personer. Under aret blev det ocksa klart
att Bliwa i samarbete med Akademikerférsak-
ringar tar 6ver som forsakringsgivare for Akade-
mikerférbundet SSR:s cirka 68 000 personer
med start 2026.

Fran och med 2026 har Bliwa Skadeférsak-
ring nara 600 000 férsakrade med inkomst-
forsakring i samarbete med atta fackforbund i
Sverige.

Under hosten 2025 lanserade Bliwa en ny
visuell identitet. Syftet med den nya identite-
ten &r att den ska stotta bolagets tillvaxtstra-
tegi genom dkad tydlighet och en effektivare
kommunikation. Den nya visuella identiteten
implementeras i successivt under hosten
2025 i alla externa och interna kanaler och
omfattar allt fran webbplats, till utdatat och
forsakringsvillkor.

Den 1 mars 2026 tradde en ny organisation
i kraft i moderbolaget Bliwa Livforsakring.
Organisationen skapar annu battre forutsatt-
ningar for samverkan, dgarskap och leverans av
kundvarde inom strategisk viktiga omraden for
Bliwa. | samband med omorganisationen till-
trade Jessica Ingeson som VD for Bliwa Skade-
forsékring. Jessica arbetar som CFO och vice
VD i Bliwa Livforsakring och eftertrader Johan
Gunnarson.

Férvantad utveckling for 2026

Det rader osékerhet kring arbetsloshetsutveck-

ling men vi ser anda ett visst trendbrott kopplat

till en battre konjuktur i Sverige vilket bor resul-

tera i att arbetslésheten planar ut och férbattras
under 2026.

Hallbarhet

| enlighet med bestammelser i arsredovisnings-
lagen for forsakringsforetag (ARFL), ska fore-
tag av viss storlek lamna en hallbarhetsrapport.
Bliwa Skadefdrsakring faller inte under dessa
bestammelser men hallbarhetsarbetet inom
Bliwa beskrivs i Bliwas ars- och hallbarhetsre-
dovisning som finns tillganglig pa www.bliwa.se.

Regelverk

Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD)

I borjan av 2025 publicerade Europeiska kom-
missionen ett forslag pa det forsta omnibuspa-
ketet som inkluderar féreslagna férenklingsénd-
ringar till CSRD inklusive ESRS och CS3D.
Omnibus | foreslar att tillampningen enbart gal-
ler storre bolag med fler &n 1000 anstallda och
med en balansomslutning som 6verstiger 25
MEUR eller en nettoomséattning som 6verstiger
50 MEUR. Bliwa faller ddrmed utanfér rappor-
teringskraven. Omnibus | ska implementeras i
svensk lagstiftning under 2026 och Bliwa beva-
kar den fortsatta utvecklingen.

Solvens 2 — dversyn

| november 2024 antog EU nya regler for Sol-
vens 2. Syftet med de nya reglerna ar bland
annat att framja langsiktiga och hallbara inves-
teringar inom forsakringssektorn, att starka for-
sakringssektorns motstandskraft, att battre
skydda forsakringstagarna och att 6ka propor-
tionaliteten i regelverket. Ett utredningsforslag
om implementering av reglerna i svensk lag lam-
nades i september 2025. De andrade reglerna
ska tillampas fran 30 januari 2027.

Direktivet om aterhdmtning och resolution av
forsédkringsféretag och aterférsékringsféretag
(IRRD)

| november 2024 antog EU ett direktiv gallande
ett nytt krishanteringsregelverk for forsakrings-
foretag som fallerar. Syftet med direktivet &r att
skapa harmoniserade férfaranden pa europeisk
niva for aterhamtning och resolution av forsak-
ringsforetag, att gora forsakringsbolag och myn-
digheter i EU battre rustade for finansiella kriser
och att starka skyddet for forsakringstagarna om
forsakringsforetag far solvensproblem. Ett
utredningsférslag om implementering av reg-
lerna i svensk lag ldmnades i september 2025.
De andrade reglerna ska tillampas fran 30 janu-
ari 2027.

Financial Data Access (FIDA)
EU-kommissionens forslag om FIDA syftar till
att underlatta delning och ateranvéndning av
finansiella kunddata inom unionen. Féretagen
ska ge kunder atkomst till sin data och under-
latta delning av data med andra finansiella
foretag. Forslaget ar under férhandling och det
ar annu oklart nar forslaget kommer att antas.



Al-Férordningen

Al-férordningen tradde i kraft i augusti 2024.
De flesta delarna ska tillampas fullt ut fran
augusti 2026. Forordningen syftar till att reg-
lera Al-system baserat pa Al-systemets risk-
niva och att sakerstalla att tekniken anvands
pa ett ansvarsfullt, sdkert och transparent satt.

Digital Omnibus

| november 2025 presenterade EU-kommis-
sionen ett forslag till en rad regelverksand-
ringar pa det digitala omradet, daribland
GDPR, Al-férordningen och DORA. Syftet ar
att forenkla regelefterlevnad och framja inno-
vation. Forslaget ar under behandling i EU och
kan vantas bli antaget tidigast 2026/27.

Penningtvitt

I maj 2024 antog EU ett nytt lagstiftningspa-
ket som syftar till att inféra en ny och mer
enhetlig reglering och ett institutionellt ram-
verk for bekdmpning av penningtvatt och finan-
siering av terrorism. Lagstiftningspaketet inne-
bar bland annat att de tidigare direktiven pa
omradet ersatts av en ny penningtvattsférord-
ning, som blir direkt tillamplig i medlemssta-
terna. Penningtvattsférordningen ska tillampas
fran juli 2027. En ny tillsynsmyndighet pa
EU-niva (AMLA) har dven inrattats. | Sverige
presenterades ett utredningsforslag i augusti
2024 om kompletterande bestammelser till
penningtvattsférordningen samt regler gal-
lande nationell tillsyn, finansunderréattelser och
informationsutbyte mellan myndigheter.

Nya redovisningsregler

Inga nya eller &ndrade redovisningsregler har
haft ndgon véasentlig inverkan pa de finansiella
rapporterna. Fér mer information om redovis-
ningsprinciper, se not 1.

Risker och riskhantering

Verksamheten i Bliwa Skadeforsakring ger upp-
hov till risker som kan paverka resultat och
finansiell stallning. Vissa risker ingar som ett
naturligt led i verksamheten, medan andra ris-
ker bor minimeras sa langt det ar mojligt. De
mest vasentliga riskerna under de kommande
12 méanaderna ar motpartsrisk (kreditrisk inom
forsakringsrisker), premie- och reservrisk (for-
sakringsrisk), katastrofrisk (forsakringsrisk)
och aktiekursrisk (marknadsrisk). Ytterligare
beskrivning aterfinns i not 2.

Ekonomisk oversikt

Arets resultat efter bokslutsdispositioner och
skatt uppgar till -3 MSEK (0).

Premieintakten uppgar efter avgiven ater-
férsakring till 367 MSEK (238). Den 6kande
premieintakten beror pa premiehdjningar med
anledning av utvecklingen pa arbetsmarkna-
den.

Forsékringsersattningarna efter avgiven
aterforsakring uppgar till -289 MSEK (-258).
Okningen beror pé fler inkommande skador.
Driftskostnaderna uppgar till -39 MSEK (-38).

En resultatanalys enligt Finansinspektio-
nens uppstalliningsform har inte uppréattats da
verksamheten endast bestar av en férsakrings-
gren. Se vidare i resultatrékningen samt i not 6
dar avvecklingsresultatet framgar.

Kapitalfdrvaltning och avkastning
Totalavkastningen for helaret 2025 uppgar till
3,3 procent (5,2) och resultatet fran kapital-
forvaltningen uppgar till 9 MSEK (15).

Samtliga delar av placeringsportféljen
bidrar till den positiva avkastningen. |
aktieportféljen utmarker sig innehaven i de
amerikanska teknikbolagen som levererat en
avkastning pa historiskt hég niva, dock har dol-
larforsvagningen under aret bidragit till att
svenska investerare haft lagre avkastning i
SEK. Aven innehaven i svenska aktier har visat
en kraftig uppgang som resultat av att Sverige
lamnar ar av lagkonjuktur bakom sig. Rante-
portfdljen levererar en stabil riskjusterad
avkastning och de reala tillgangarna inom
infrastruktur och skogsfastigheter uppvisar en
imponerande utveckling. Efter flera ar av utma-
nande marknadsmilj6 fér innehaven i bostads-
fastigheter noteras viss ljusning och vi ser att
fastighetssektorn som helhet haft ett trend-
brott.

Placeringsportfoljen forvaltas i huvudsak
genom fondplaceringar hos etablerade och val
ansedda fondférvaltare i Sverige och utom-
lands. Portfoljen bestar framst av likvida aktie-
fonder och rantefonder. Portféljen med alter-
nativa tillgangar ar avvecklad under 2025.
Risknivan i portfoljen &r fortsatt pa en mattlig
niva med god diversifiering samt en relativt
stor andel av fonder med hog likviditet. Detta
gor att vi har fortsatt god beredskap for turbu-
lens pa finansmarknaden.

Forslag till disposition av resultatet

Styrelsen i Bliwa Skadeférsakring foreslar att
2025 ars forlust pa 3 144 093 kronor dverfors
i ny rakning.

Balanserat resultat 116 189488
Arets resultat -3144 093
Summa 113 045 395

Visentliga handelser efter arets utgang

Vasentliga handelser efter arets utgang
aterfinns i not 37.



Femarsoversikt

Belopp KSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Resultat
Premieintakt (fore avgiven aterforsakring) 366 836 237 740 182082 195127 263121
Premieintékt (efter avgiven aterforsakring) 366 836 237740 125114 136 587 184 180
Kapitalavkastning éverford till forsékringsrorelsen 2923 3910 1959 336 -
Kapitalavkastning i icke-teknisk redovisning, netto 5737 10562 18931 -22461 19508
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -289 212 -257 706 -180 165 -72 498 -73471
Aterbéring och rabatter (efter avgiven aterforsékring) -318 20308 35893 -22 056 -31900
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 15578 5595 -4111 9266 22863
Arets resultat -3144 -138 4134 -18132 3394
EKONOMISK STALLNING
Placeringstillgangar? 363023 356 016 392922 382047 383969
Forsakringstekniska avsattningar 268908 203737 199 592 144 060 130363
Konsolideringskapital 260890 239576 238644 235100 248 295
—varav uppskjuten skatt 6102 6033 4964 2907 7 057
Minimikapitalkrav 63526 47 026 41182 34054 38677
Solvenskapitalkrav 156 480 109211 100334 84528 108 068
Kapitalbas 253675 231143 233231 235372 236 841
—varav priméarkapital 253675 231143 233231 235372 236841
NYCKELTAL?
Resultat av forsakringsrorelsen
Skadeprocent 79 108 144 53 40
Driftskostnadsprocent 11 16 21 24 17
Totalkostnadsprocent 89 124 165 77 57
Resultat av kapitalforvaltningen
Direktavkastning, % 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5
Totalavkastning, %% 3,3 5,2 6,2 -5,3 6,4
Ekonomisk stéllning
Konsolideringsgrad, % 71 101 191 172 135
Solvenskvot 1,62 2,12 2,32 2,78 2,19
1) Inklusive likvida medel.
2) Definitioner se sidan 41.
3) Totalavkastningen ar i enlighet med totalavkastningstabellen nedan.
Totalavkastning
Marknadsvarde Totalavkastning
Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31 2025 2025 2024
KSEK KSEK KSEK % %
Réntebarande véardepapper 324 204 264 266 9150 3,1 3,6
Aktier 38818 34676 2649 7,6 16,3
Alternativa investeringar - 57075 19 2,7 1,4
Totalt 363023 356016 11818 3,3 5,2

Tabellen ar framtagen enligt Svensk Forsakrings rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning, Totalavkastningstabell. Tabellens total skiljer sig fran balansrakningens

foérvatade kapital pa grund av att vissa tillgangar i balansrakningen inte ingér i totalavkastningstabellen. En avstamning av avkastningen i totalavkastningstabell mot finansiella rapporter

aterfinns i not 30.



Resultatrakning

Belopp KSEK Not 2025 2024
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Premieintékter (efter avgiven aterforsikring) 3

Premieinkomst 447024 240264

Premier for avgiven aterforsakring — _

Férandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker -80188 -2 524

Aterforsakrares andel av férandring i avsattning for ej intjanade premier
och kvardréjande risker - _

Premieintikt (efter avgiven aterforsikring) 366 836 237 740
Kapitalavkastning éverférd fran finansrérelsen 4 2923 3910
Ovriga tekniska intakter (efter avgiven aterforsakring) 5 - 39739
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsékring) 6

Utbetalda forsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -304 546 -235776
Aterforsakrares andel _ _

Forandring i Avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring 15334 -21 930
Aterforsakrares andel = -
Aterbaring och rabatter (efter avgiven aterforsakring) 7 -318 20308
Driftskostnader (efter avgiven aterforsakring) 8 -38932 -37 574
Ovriga tekniska kostnader (efter avgiven aterforsikring) 9 -25719 -822
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 15578 5595

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 15578 5595
Kapitalavkastning, intakter 10 11573 12 460
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 11 8515 5329
Kapitalavkastning, kostnader 12 -3251 -3178
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 13 -8177 -140
Kapitalavkastning dverford till skadeforsakringsrorelsen -2923 -3910
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 21315 16 156
Bokslutsdispositioner 15 -24 389 -15225
Resultat fore skatt -3074 931
Skatt pa arets resultat 16 -70 -1069
ARETS RESULTAT -3144 -138

Rapport dver totalresultat

Belopp KSEK 2025 2024

Arets resultat -3144 -138

Arets ovriga totalresultat

ARETS TOTALRESULTAT 3144 138




Balansrékning

Belopp KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 21 38818 44 304
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 22 289132 224 154
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 23 - 47 446
327951 315905
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsékring 24 164710 74 501
Fordringar avseende aterforsakring - -
Ovriga fordringar 25 14 402 39739
179112 114 240
Andra tillgangar
Kassa och bank 35072 40111
Aktuell skattefordran 26 - -
35072 40111
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter - -
SUMMA TILLGANGAR 542 135 470 256
Belopp KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (10 000 aktier) 10000 10000
Balanserad vinst 116 189 116 327
Arets resultat -3144 -138
123 045 126 189
Obeskattade reserver 27 131742 107 353
Forsakringstekniska avsattningar 28
Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker 151725 71537
Avsattning for oreglerade skador 116 044 131378
Avsattning for aterbaring och rabatter 1139 822
268908 203737
Avsattningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld 29 6102 6033
6102 6033
Skulder
Skulder till koncernféretag 10833 25778
Ovriga skulder 1104 803
11937 26 581
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 399 363
399 363
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 542 135 470 256




Rapport 6ver forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp KSEK Aktiekapital Balanserad vinst Arets resultat Summa eget kapital
2024

Ingéende balans 2024-01-01 10 000 112193 4134 126 327
Féregaende ars vinstdisposition - 4134 -4134 -
Arets resultat / tillika arets totalresultat - - -138 -138
Utgéende balans 2024-12-31 10000 116 327 -138 126 189
2025

Ingéende balans 2025-01-01 10000 116 327 -138 126 189
Féregaende ars vinstdisposition - -138 138 -
Arets resultat / tillika arets totalresultat -3144 -3144

Utgdende balans 2025-12-31 10000 116 189 -3 144 123 045




Noter
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Redovisningsprinciper

Allmén information

Arsredovisningen avser perioden 1 januari till
31 december 2025 och avser Bliwa Skadefor-
sakring AB, organisationsnummer 516401-
6585, med séate i Stockholm. Huvudkontoret
ar belaget pa Fleminggatan 18 i Stockholm.
Bliwa Skadeforsakring AB é&r ett helagt dotter-
foretag till Bliwa Livforsakring, dmsesidigt,
organisationsnummer 502006-6329 med
sate i Stockholm. i\rsredovisningen har god-
kénts for utfardande av styrelsen den 10 april
2026. Resultat- och balansrakning ar foremal
for faststallelse pa bolagsstamman den 28
april 2026. Bliwa Livférsakring upprattar kon-
cernredovisning fér den koncern som Bliwa
Skadeférsakring ingar i.

Overensstammelse med

normgivning och lag

Arsredovisningen ar upprattad enligt Lag om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning i forsak-
ringsforetag och tjanstepensionsféretag och
dess andringsforeskrifter samt Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation, RFR 2.
Bliwa Skadef6rsakring tillampar sa kallad lag-
begrénsad IFRS och med detta avses internatio-
nella redovisningsstandarder samt tillhérande
tolkningsmeddelanden som har antagits for
tillampning av EU med de begrénsningar som
foljer av RFR 2 och Finansinspektionens fore-
skrifter. Detta innebar att samtliga, av EU god-
kanda, IFRS och uttalanden tillampas sa langt
detta ar mojligt inom ramen for svensk lag och
med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Forutsattningar vid upprattande
av finansiella rapporter

Den funktionella valutan &r svenska kronor
och de finansiella rapporterna presenteras
i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte
annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusen-
tal. Vissa summeringar adderar inte exakt
beroende pa avrundningar. Tillgdngar och skul-
der ar redovisade till historisk anskaffnings-
kostnad, forutom vissa finansiella tillgangar
och skulder som varderas till verkligt varde.

De forsakringstekniska avsattningarna
varderas enligt betryggande antaganden.

Beddmningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlig-
het med IFRS kraver att féretagsledningen

g6r bedémningar och uppskattningar samt
antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena

ar baserade pa historiska erfarenheter, bransch-
statistik och féretagets egna erfarenheter samt
ett antal andra faktorer som under radande
férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvénds
sedan for att bedéma de redovisade vardena
pa tillgangar och skulder som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall
kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar.

Den post som i balansrékningen har ett
stort matt av bedémningar ar forsakrings-
tekniska avséattningar. Se aven not 2 vad galler
kénsligheten i vissa antaganden som ligger till
grund for varderingen av forsakringstekniska
avsattningar och finansiella instrument.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period &ndringen gérs om
andringen endast paverkat denna period,
eller i den period &ndringen gérs och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder. Bedémningar
gjorda av foretagsledningen som har en bety-
dande inverkan pa de finansiella rapporterna
beskrivs, i forekommande fall, narmare i
respektive not. Det géller aven uppskattningar
som kan medfdra vasentliga justeringar i
kommande ars finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper

Inga nya tolkningar, nya eller férandrade stan-
darder har paverkat de finansiella rapporterna.

Véasentliga tillampade
redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har
tillampats pa samtliga perioder som presen-
teras i de finansiella rapporterna, om inte annat
framgar.

Utlandsk valuta

Transaktioner avseende finansiella instrument
i utlandsk valuta omréknas till svenska kronor
till den valutakurs som féreligger pa transak-
tionsdagen. Den funktionella valutan ar svenska
kronor och vid véardering av tillgangar i utlandsk
valuta anvands balansdagens kopkurser. Valuta-
kursférandringar redovisas i resultatrékningen,
netto fér underliggande aktier och andelar pa
raderna: kapitalavkastning, intakter; kapital-
avkastning, kostnader; orealiserade vinster
samt orealiserade forluster.

Forsakringsavtal

Bliwa Skadefoérsakring utfardar endast forsak-
ringsavtal dar Bliwa Skadeforséakring atar sig
en betydande forsakringsrisk for den forsék-
rade genom att kompensera om en forutbe-
stamd forsakrad handelse skulle intraffa.
Eftersom Bliwa Skadeférsakring endast bedri-

ver riskforsakring definieras samtliga avtal som
forsakringsavtal.

Forsakringsavtal redovisas i enlighet med
FFFS 2019:23 och dess andringsforeskrifter.

Premieintakt

Premieintakt bestar av premieinkomst samt
forandring i avsattning for ej intjanade premier
och kvardrdjande risker. Inbetalda premier
redovisas som premieinkomst nar de inkommer
oavsett vilken period de avser. Premieinkom-
sten vid respektive bokslutstidpunkt inkluderar
premier for hela den avtalade forsékringsperio-
den. Den del av premieinkomsten som avser
foérsakringsperioder som pabérjas forst efter
rakenskapsarets utgang flyttas till kommande
period genom en avsattning for ej intjanade
premier och kvardréjande risker.

Utbetalda forsakringsersattningar

Som utbetalda férsékringsersattningar redo-
visas utbetalningar under rékenskapsaret

pa grund av intraffade forsakringsskador,

ob eroende av nar skadan intréffat. Aven drifts-
kostnader for skadereglering redovisas under
utbetalda férsakringsersattningar.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar utgérs av
avsattning for ej intjdnade premier och kvar-
dréjande risker, avsattning for oreglerade
skador samt avsattning for aterbaring och
rabatter. Betryggande antaganden anvands
vid berékningarna och avsattningarna ar
odiskonterade.

Avsattning for ej intjanade
premier och kvardrdjande risker
Avsattning for ej intjanade premier gérs for
ingangna forsakringsavtal. Avsattningen mot-
svarar den del av arspremien som &nnu ej ar
intjanad, det vill sdga premie motsvarande
kvarvarande risktid. Intjaningen fordelas jamnt
under forsakringstiden.

For de fall dér premien bedéms otillrécklig
gallande ingangna avtal gors en avsattning for
kvardréjande risker.

Avsattning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador bestar av:

e |ntraffade, men @nnu inte inrapporterade
skador. Denna post avser forsakringsersatt-
ningar och skaderegleringskostnader for
okanda skador. For okanda skador anvands
observerade skadekostnadstrianglar och
utvecklingsfaktorer

Intraffade och rapporterade, men &nnu

inte slutreglerade, skador. Denna post avser
framtida forsakringsersattningar och skade-
regleringskostnader for kanda skador.
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Avséattning for oreglerade skador beraknas
med hjélp av statistiska och aktuariella metoder
som anpassats till foretagets historiska erfaren-
heter. Aven kanda, interna och externa
omsténdigheter, beaktas.

Avsittning for aterbiring och rabatter

Under aterbaring och rabatter redovisas even-
tuella 6verskott fran resultatdelningsavtal.
Overskotten redovisas som skuld under fér-
sakringstekniska avsattningar och via resultat-
rakningen under posten aterbaring och
rabatter. | de fall resultatdelningsfordringar
uppstar redovisas dessa som 6vriga fordringar
och via resultatrakningen under posten évriga
tekniska intakter.

Avgiven aterforsakring

Aterforsakrares andel redovisas i resultat-

och balansrakningen under respektive post.
Aterforsakrares andel motsvarar aterforsak-
rares ansvar enligt ingangna avtal. Bliwa Ska-
deférsékring AB har sedan 1 januari 2024
inget aterforsakringsavtal och da ingen aterfor-
sékrares andel.

Ovriga tekniska intédkter och kostnader
Under 6vriga tekniska intékter och kostnader
redovisas férandringar i resultatdelnings-
fordringar samt vissa 6vriga kostnader.

Driftskostnader

Totala driftskostnader, inklusive driftskostnader
for skadereglering, fordelas i resultatrakningen
efter funktionerna anskaffning, skadereglering,
administration, provisioner och kapitalforvalt-
ningskostnader samt i vissa fall 6vriga tekniska
kostnader.

Forutbetalda anskaffningskostnader
for forsakringsavtal
D& Bliwa Skadeforsakrings forsakringsavtal
bestar av gruppavtal som huvudsakligen &r ett-
ariga, dar avtalsperioden l6per ut vid utgangen
av rakenskapsaret och dar den forsakrade nar
som helst under aret kan saga upp sin forsak-
ring under gruppavtalet, gors ingen aktivering
av anskaffningskostnader.

Kostnader for férsakringsavtal redovisas
som kostnader nér de uppstar.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning 6verford fran

finansrorelsen i skadeforsakring

Fran kapitalférvaltningens resultat fors kapital-
avkastning over till forsékringsrorelsens resultat
baserat pa genomsnittliga forsakringstekniska
avsattningar efter avgiven aterforsakring samt
efter avdrag for nettofordringar i forsakrings-
rorelsen. Den éverférda kapitalavkastningen

beraknas utifran en rantesats som motsvarar
rantan pa statsobligationer/statsskuldsvéxlar
med en |6ptid som vasentligen dverensstammer
med durationen for de forsakringstekniska
avsattningarna.

Kapitalavkastning, intdkter

Kapitalavkastning, intakter avser avkastning pa
placeringstillgangar, utdelning pa aktier och
andelar, ranteintakter och realisationsvinster
(netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under kapitalavkastning, kostnader redovisas
kostnader for placeringstillgangar. Posten
omfattar kapitalférvaltningskostnader, réante-
kostnader och realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade
vardeforandringar
For placeringstillgdngar som vérderas till verk-
ligt varde ar realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan férsaljningspris och anskaff-
ningsvarde. For rantebarande vardepapper &r
anskaffningsvardet det upplupna anskaffnings-
vardet och for 6vriga placeringstillgangar det
historiska anskaffningsvardet. Vid férsaljning
av placeringstillgangar aterfors tidigare orea-
liserade vardeférandringar mot posterna
orealiserade vinster, respektive orealiserade
forluster pa placeringstillgangar.

Realisationsvinster pa andra tillgangar an
placeringstillgangar redovisas som 6vriga
intakter.

Orealiserade vinster och forluster redovisas
netto per tillgdngsslag.

Skatter

Inkomstskatt utgors av aktuell skatt och upp-
skjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resul-
tatrakningen savida inte den underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital,
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning
av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balans-
rakningsmetoden med utgangspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skattemas-
siga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten
skatt beréknas med tillampning av de skatte-
satser och skatteregler som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende
avdragsgilla temporéra skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa, inom en narstaende tid,
kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa upp-
skjutna skattefordringar reduceras nér det inte

langre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.

Bokslutsdispositioner

Férandringar av obeskattade reserver redovisas
o6ver resultatrakningen under bokslutsdisposi-
tioner och i balansrékningen redovisas det
ackumulerade vérdet av avsattningarna under
obeskattade reserver. Obeskattade reserver
ingér i kapitalbasen och konsolideringskapitalet.

Periodiseringsfond

Periodiseringsfonden utgér en obeskattad
reserv. Denna redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld. Basen for berdkning baseras pa
arets skattepliktiga resultat och maximalt
utrymme for avsattning till periodiserings-
fonden uppgar till 25 procent av det skatte-
pliktiga resultatet. Gjorda avsattningar ar
féoremal for beskattning senast 6 ar efter att
avsattning gjorts.

Sékerhetsreserv

Sakerhetsreserv utgdr en obeskattad reserv

i skadeforsakringsforetag. Denna redovisas
inklusive uppskjuten skatteskuld. Basen for
berakning baseras pa Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad (FFFS 2013:8)
om normalplan for skadeforsakringsféretags
berakning av sakerhetsreserv. Reserven far
endast minskas for att tacka forluster i forsak-
ringstekniskt resultat efter aterlaggning av
aterbaring och rabatter, eller om avsattnings-
underlaget minskat sa mycket att avsattningen
overstiger maximibeloppet.

Finansiella tillgangar och skulder

Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal
som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
foretag och en finansiell skuld eller eget kapital-
instrument i ett annat foretag.

Finansiella tillgdngar som redovisas i balans-
rakningen inkluderar aktier och andelar, obliga-
tioner och andra rantebérande vardepapper,
6vriga finansiella placeringstillgangar, kassa och
bank, fordran pa koncernféretag samt 6vriga
fordringar (exklusive skattefordran).

Finansiella skulder inkluderar 6vriga skulder
samt skuld till koncernféretag.

Redovisning i och borttagande fran
rapport over finansiell stallning
En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas
upp i rapport éver finansiell stéllning nar fore-
taget blir part till avtalet enligt instrumentets
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran rap-
port éver finansiell stélining nar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller féretaget vid en
overforing av tillgdngarna inte langre har kvar
betydande risker och fordelar fran tillgangarna
samt forlorar kontrollen éver tillgangen.

En finansiell skuld tas bort fran rapport éver
finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet
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fullgors eller pa annat satt utslacks.

Affarstransaktioner pa penning-, obliga-
tions- och aktiemarknaderna redovisas i rap-
port dver finansiell stéllning per affarsdag vilket
ar den tidpunkt da de vésentliga riskerna och
rattigheterna dvergatt mellan parterna.

Vid forsta redovisningstillfallet redovisas
finansiella tillgangar och skulder till verkligt
varde. Transaktionskostnader vid anskaffnings-
tillfallet redovisas i resultatrékningen for kate-
gorin verkligt varde via resultatet.

Affarsdagsredovisning tillampas for samtliga
finansiella tillgdngar och skulder. Bliwa tillam-
par inte sakringsredovisning.

Genom redovisning till verkligt varde kan
dock ekonomisk sakring aterspeglas i redovis-
ningen. Eftersom Bliwa tillampar affarsdagsre-
dovisning kan fordringar och skulder relaterade
till ej likviderade vardepappersaffarer upp-
komma. Nar Bliwa saljer vardepapper tas
vardepappret bort fran balansrakningen pa
affarsdagen och vinst/forlust redovisas i arets
resultat. Fran affarsdag till likviddag bokas en
fordran upp pa képaren under 6vriga fordringar.
Nér Bliwa koper vardepapper redovisas varde-
pappret i balansrakningen pa affarsdagen och
mellan affarsdagen och likviddagen bokas en
skuld upp till séljaren, under 6vriga skulder.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder bruttoredovi-
sas i balansrékningen. Nettoredovisning sker
enbart nar det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och det finns en avsikt
att reglera posterna med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgdngen och reglera
skulden.

Sa kallad sakringsredovisning tillampas inte.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgangar och skulder varderas till
verkligt varde vid det forsta redovisningstillfallet
i rapport éver finansiell stallning. Efterféljande
redovisning och vardering gors beroende pa
vilken varderingskategori det finansiella instru-
mentet hanforts till.

Klassificeringen gors utifran avsikten med for-
varvet av den finansiella tillgangen eller skul-
den. De olika kategorierna ar:

e Finansiella tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen

e Eget kapitalinstrument

e Finansiella tillgangar/skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde

e Finansiella tillgangar varderade verkligt
varde via ovrigt totalresultat

Bliwa har endast finansiella tillgangar och

skulder i kategorierna:

¢ Finansiella tillgangar och skulder
varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen

e Finansiella tillgangar/skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar och skulder som vérderas
till verkligt vérde via resultatrakningen

Bliwa klassificerar merparten av alla finansiella
tillgangar och skulder som finansiella tillgangar
och skulder varderade till verkligt varde via
resultatet. Denna klassificering &r baserad pa
att Bliwas kapitalférvaltning utvarderas utifran
verkligt varde i enlighet med de av styrelsen
beslutade placeringsriktlinjerna. Uppfdljning
sker i ledningen och i styrelsen baserat pa
verkligt varde.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder
varderade till verkligt véarde omvarderas
|[6pande med vardeférandringar som bokférs
via arets resultat. | denna kategori ingar Aktier
och andelar, obligationer och andra réntebéa-
rande vardepapper samt 6vriga finansiella pla-
ceringstillgangar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar redovisas till verkligt varde
vid forsta redovisningstillféllet. Transaktions-
kostnader vid anskaffningstillfallet redovisas i
resultatrakningen. De vinster och forluster som
uppstar till féljd av vardeférandringar redovisas
i arets resultat.

Obligationer och andra réantebdrande
vérdepapper

Réntebarande vardepapper redovisas till verk-
ligt varde vid forsta redovisningstillfallet.
Transaktionskostnader vid anskaffningstillfal-
letredovisas i resultatrakningen. De vinster och
forluster som uppstar till fljd av vardeférand-
ringar redovisas i arets resultat.

Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga finansiella placeringstillgdngar redovisas
till verkligt vérde vid forsta redovisningstillfal-
let. Transaktionskostnader vid anskaffningstill-
fallet redovisas i resultatrakningen. De vinster
och forluster som uppstar till féljd av vardefor-
andringar redovisas i arets resultat.

Finansiella tillgangar och skulder som
klassificerats till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgangar vérderade till upplupet
anskaffningsvérde

Bliwas fordringar har kort férvantad 16ptid, och
varderas darfor till nominellt belopp utan dis-
kontering. | denna kategori ingar 6vriga ford-
ringar (exklusive skattefordran) samt likvida
medel, det vill sdga kassa och bank som bestar
av banktillgodohavanden. | kategorin ingar
aven fordringar till koncernféretag.

Finansiella skulder vérderade till upplupet
anskaffningsvérde

Bliwas finansiella skulder har kort férvantad
|6ptid och varderas darfor till anskaffnings-
varde utan diskontering. | kategorin ingar

ovriga skulder samt skulder till koncernféretag.

Vérdering till verkligt varde

Vardering av finansiella tillgangar, klassifice-
rade i kategorin finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet, gors utifran
féljande hierarki:

e Niva 1. Vardering till noterade kurser paen
aktiv marknad.

e Niva 2. Vardering till berdknade varden som
bygger pa observerbara marknadsnoteringar
for investeringar som inte inkluderas i niva 1.

e Niva 3. Vardering till beraknade varden, som
bygger pa antaganden och bedémningar,
faststallda utifran data som inte &r observer-
bara pa en aktiv marknad.

Med aktiv marknad menas att noterade priser
finns |4tt tillgangliga pa en bors, hos en
maklare eller liknande och att dessa priser
representerar faktiska och regelbundet fore-
kommande transaktioner pa affarsméassiga
villkor. Dar det inte finns nagon aktiv marknad
anvands olika varderingstekniker som, i sa stor
utstrackning som mojligt, bygger pa observer-
bara marknadsnoteringar.

Instrument som har priser

noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument med priser noterade
pa en aktiv marknad berdknas verkligt varde
for fonder till senast noterad NAV-kurs och for
ovriga noterade instrument till senast noterad
kdpkurs, exklusive transaktionskostnader vid
anskaffningstillféllet. Den stérsta delen av
Bliwa Skadeférsakrings finansiella instrument
asatts ett verkligt varde med priser som ar
noterade pa en aktiv marknad.

Instrument som inte har priser

noterade pa en aktiv marknad

Om villkoren foér aktiv marknad inte &r upp-
fyllda ses marknaden som icke aktiv. Inves-
teringar noterade pa icke aktiva marknader
varderas huvudsakligen enligt IPEVC:s rikt-
linjer (International Private Equity and Venture
Capitals riktlinjer).

For innehav som klassificeras som niva 2
faststalls vardering till verkligt varde utifran
direkta eller indirekta observerbara marknads-
noteringar fran kallor som stéds av observer-
bara data. Bliwa Skadeforsakring har inga
tillgangar som klassificeras som niva 2 per
den 31 december 2025.

For innehav som har klassificerats som niva
3 har vardering i betydande grad skett utifran
data som inte kan observeras eftersom trans-
aktioner endast intréffar sallan. Dessa varderas
utifran berdknade varden som bygger pa anta-
ganden och beddmningar samt, om det finns
lampliga sadana, observerbara marknadsnote-
ringar. Bliwa Skadeforsékrings investeringar
som hanférs till niva 3 bestar i huvudsak av
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reala tillgangar inom fastigheter, skogsmark
samt infrastruktur. Bliwa Skadeférsakring har
inga tillgangar som klassificeras som niva 3 per
den 31 december 2025.

Fordringar och skulder avseende
direktforsakring

Fordringar och skulder avseende direktforsak-
ring redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

Aktieagartillskott

Erhallna aktieagartillskott redovisas som
balanserade vinstmedel. Tillskottet kan vara
villkorat eller ovillkorat.

Koncernbidrag

Bliwa har valt att redovisa lamnade och
erhallna koncernbidrag i enlighet med kom-
pletteringsregeln vilket innebér att lamnat
och erhallet koncernbidrag redovisas som
bokslutsdisposition.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns
ett mojligt atagande som harror fran intraffade
handelser och vars férekomst bekraftas endast
av en eller flera osakra framtida handelser.
Vidare redovisas en eventualforpliktelse nar det
finns ett atagande som inte redovisas som en
skuld eller avsattning pa grund av att det inte
ar troligt att ett utfléde av resurser kommer att
krévas eller att forpliktelsen inte kan beraknas
med tillracklig tillforlitlighet.



Upplysningar om risker

Ett forsakringsforetags verksamhet bygger pa
ett aktivt risktagande. Vissa risker ingar som
ett naturligt led i verksamheten medan andra,
sa langt det ar mojligt, bér minimeras. Styr-
ning, riskhantering och kontroll av risker for
Bliwa Skadeforsakring foljer av riktlinjer som
faststallts av styrelsen. Tillsammans med
andra interna regelverk anger dessa 6vergri-
pande ramar for en enhetlig och gemensam
syn pa risker.

Denna not omfattar strategi och riskaptit,
principer samt mal for hantering och kontroll
av risker, riskhanteringsorganisation samt kva-
litativa och kvantitativa upplysningar om Bliwa
Skadeforsakrings risker.

Strategi, principer och mal for
hantering och kontroll av risker

Strategi och riskaptit

Strategistyrning innebar att verksamheten éver
tid leds och utvecklas utifran langsiktiga och
kortsiktiga strategier och mal. Strategistyrning
ar en integrerad del av féretagsstyrningen och
omfattar relationen mellan strategiska mal,
strategi och riskaptit, vilket illustreras i bilden.
Bliwas verksamhet bedrivs harmed utifran en
strategiplan som faststalls av styrelsen i Bliwa
Livférsakring och tillstalls styrelsen i Bliwa
Skadeforsakring for kannedom och tillstyrkan
samt for beslut om dess strategiska mal. Stra-
tegiplanen stracker sig till och med 2030.

Styrelsen faststéaller en riskstrategi samt
riskaptit. Riskaptiten avser viljan att tarisk i
férhallande till de strategiska malen samt det
kapitalbehov som risktagandet medfér. Risk-
strategi omfattar det 6vergripande risktagande
som kravs for att uppna mal och darmed att ta
pa sig, styra, hantera och kontrollera de risker
som Bliwa Skadeforsakring ar eller kan bli
exponerade for.

Genom riskstrategin bryts aven riskaptiten
ner i risktoleransnivaer, dar risktolerans kan
uttryckas i saval kvalitativa som kvantitativa
termer. Risktoleransnivaer ska vara konsistenta
med faststalld riskaptit och ar en specificering
av riskaptiten i syfte att uppna faststallda mal
over den strategiska planeringshorisonten. Ris-
kaptit och risktolerans anges pa Gvergripande
niva samt for olika riskkategorier. Risktoleran-
sen pa 6vergripande niva specificerar med vil-
ken sakerhet strategiplanen kan genomforas i

Riskkapacitet

Risktolerans

Vision och varderingar

Strategiska mal

Strategiplan
Riskstrategi
IT- och informationssakerhetsstrategi

i- och afférsplan

Affarsplan
Verksamhetsplaner
Individuella méalkontrakt

Riskaptit

Risktoleransgréanser och limiter

enlighet med faststalld riskaptit och solvenska-
pitalkrav inom géllande regelverk. Den beaktar
darmed alla identifierade kvantifierade risker
under hela den strategiska planeringshorison-
ten.

Strategi och riskaptit integreras med resul-
tat och insikter fran den egna risk- och solvens-
bedémningen (ORSA) i det strategiska och
operativa beslutsfattandet.

Principer for risktagande

Inom Bliwa efterstravas en hog riskmedvetenhet
och en sund riskkultur. Bliwa stravar efter att
varje medarbetare ska ha en god forstaelse for
den egna verksamheten och de risker som &r
forknippade med denna. Riskhanteringen base-
ras pa affarsmassighet och bedrivs med tydligt
|6nsamhetsfokus, vilket bland annat innebar att
hansyn tas till risker vid affarsbeslut och att
prissattningen av produkter och tjanster sa langt
som méjligt beaktar riskerna. Aven vid vasent-
liga forandringar i affars- eller verksamhet-
skritiska produkter, tjanster, affarer, verksam-
heter, processer och informationssystem samt
vid stérre omorganisationer beaktas relevanta
risker.

Grundlaggande principer for risktagande inom

Bliwa Skadeforsakring ar att:

o Ge forutsattningar for att uppna faststallda
strategiska mal.

o Ge forutsattningar for att uppna ett stabilt
och bra resultat vilket ger méjlighet att
erbjuda bra och konkurrenskraftiga
produkter och tjanster till kunderna.

e Behalla den finansiella styrkan for att
sakerstalla kontinuitet i verksamheten och
undvika stora forluster.

e Uppratthalla en tillracklig likviditet for
att mota atagandet gentemot kunder och
andra parter.

e Skydda Bliwas varumarke och rykte.

Mal med hantering och kontroll av risker

Malet med hantering och kontroll av risker ar
att sakerstalla en god férmaga att identifiera,
vardera, hantera, 6vervaka och kontrollera ris-
ker som en del av god intern styrning och kon-
troll.

Syftet &r att, i bade nutid och framtid, fanga
alla vasentliga risker som ar forknippade med
organisationen och dess verksamhet. Risk-
tagandet foljer av faststélld strategiplan och
riskstrategi. | forekommande fall ges mojlighet
att begransa och mildra féljderna av riskexpo-
nering for att darmed 6ka mojligheterna att na
uppsatta mal. Riskhanteringen ger styrelse, VD
och 6vriga intressenter en allsidig och saklig
bild 6ver riskerna samt 6kar forstaelsen och
kunskapen om dessa risker. Sarskild uppmaérk-
samhet &gnas at sddana risker som samverkar
med varandra.

Riskhanteringsprocess
Riskhanteringsprocessen utgor ett stéd for
bade risktagande och mojligheten att na upp-
satta mal samt omfattar att identifiera, var-
dera, hantera, 6vervaka och rapportera vasent-
liga risker. Riskhanteringsprocessen tillampas
pa samtliga risker och riskkategorier, dar sa ar
lampligt.

Kontroll av risker

Kontroll av risker syftar till att sékerstalla en
god intern styrning och kontroll samt darmed
en andamalsenlig och effektiv riskhantering.
Angreppsséttet ar riskbaserat utifran vasent-
liga risker, deras egenskaper och paverkan pa
strategiplanen.

Utférande av kontroller kan antingen vara
egenkontroller utférda av den operativa verk-
samheten eller kontroller utférda av centrala
funktioner som syftar till att objektivt, korrekt
och sjalvstandigt félja upp vasentliga risker.
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Riskhanteringsorganisation

Styrelse

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att han-
tering och kontroll av risker ar tillfredsstallande
och effektivt samt att interna regler efterlevs.

VD

VD ansvarar for att det finns instruktioner och
utnamnda ansvariga for hantering och kontroll
av risker samt att interna regler efterlevs.

Operativ verksamhet
Den operativa verksamheten ager riskerna i
verksamheten och ansvarar fér den I6pande
riskhanteringen och egenkontrollen.

All personal ar ansvarig for att patala brister
i arbetet med riskhantering och egenkontroll,
foresla forbattringar samt rapportera handelser
av vasentlig betydelse i enlighet med interna
styrdokument.

Aktuarie-, compliance- och riskfunktion
Aktuariefunktionen arbetar med olika former
av kvalitetssakring av i huvudsak férsakrings-
tekniska berdkningar, men &ven av aterférsak-
ringslésningar och styrdokument fér tecknande
av affar. Genom sitt arbete ska aktuariefunktio-
nen bidra till andamalsenlighet och effektivitet
inom dessa omraden.

Compliancefunktionen arbetar priméart med
sjalvstandig kontroll och uppféljning av regelef-
terlevnaden kopplat till den tillstandspliktiga
verksamheten samt vid behov med stdd och
radgivning kopplat till regelefterlevnad.

Riskfunktionen arbetar med styrning, stod
och radgivning samt sjalvstandig kontroll och
uppféljning av risker for att sakerstalla att verk-
samheten har en god férmaga att identifiera,
vardera, hantera, dvervaka, rapportera samt
kontrollera risker. Informationsséakerhetsfunk-
tionen ingar som en del av riskfunktionen.

Aktuarie-, compliance- och riskfunktion-
erna ar sjalvstéandiga i den meningen att de ska
utfora sina uppgifter pa ett objektivt, korrekt
och sjalvsténdigt satt. Detta kraver att de inte
far gora sjalvstandiga kontroller eller uppfdlj-
ning av verksamhet som funktionen i féorekom-
mande fall sjalv utfért inom den operativa verk-
samheten. Funktionernas arbete styrs genom
riktlinjer fran respektive styrelse.

Funktionerna ar inrattade genom utlaggning
av verksambhet till Bliwa Livférsakring i enlighet
med uppdragsavtal. Funktionernas arbete
utgar fran arsplaner som faststalls av styrel-
sen.

Internrevisionsfunktion
Internrevisionsfunktionen arbetar med obero-
ende granskning och utvérdering av den
interna styrningen och kontrollen. Intern-
revisionsfunktionen ar direkt understalld sty-
relsen. Aven internrevisionsfunktionen inrattas

genom utlaggning av verksamhet till Bliwa Liv-
forsakring. Funktionens arbete utgar fran en
arsplan som faststalls av styrelsen.

Risker

Alla risker i verksamheten delas in i férdefinie-
rade riskkategorier, vilka 6vergripande kan
sammanfattas som forsékringsrisker, finan-
siella risker, operativa risker samt 6vriga rérel-
serisker.

De mest vasentliga riskerna under kom-
mande 12 manader ar kreditrisk (motpartsrisk)
inom forsakringsrisker, premie- och reservrisk
(forsakringsrisk), katastrofrisk (forsakringsrisk)
och aktiekursrisk (marknadsrisk).

Forsakringsrisker

Forsakringsrisken i Bliwa Skadeforsakring
utgors av arbetsloshetsrisk i form av inkomst-
forsakring, som ar den forsakringsprodukt som
Bliwa Skadefdrsakring erbjuder. Férsakrings-
risken delas in i premie-, reserv-, annullations-
och katastrofrisk. Inkomstférsakring ger eko-
nomisk trygghet under en omstallningsperiod
till en férsakrad som har drabbats av arbetslos-
het. Till ovan tillkommer aven driftskostnads-,
hallbarhets-, koncentrations- och kreditrisk.

Innebdrden av dessa risker och Bliwa Ska-
deforsakrings generella metoder for att hantera
riskerna beskrivs nedan.

Premierisk

Premieberékningen for inkomstférsakringar
bygger pa samlad statistik 6ver skadekostnader
per skadear i relation till premier, justerat
avseende férvantan for kommande ar. Risken
att premien inte racker till &r en sa kallad pre-
mierisk och den framraknade riskpremien ska
motsvara de forvantade skadekostnaderna.

Reservrisk

Reservrisk speglar risken att utbetalningar ar
hogre an férvantade och reserverade belopp.
Denna risk hanteras generellt genom utveck-
lade aktuariella metoder och uppféljning av
reservernas utveckling, uppféljning av skador-
nas utveckling samt omvarldsbevakning.
Reservrisken for kanda skadefall &r risken att
de férsakrade kvarstar i arbetsléshet langre an
férvantat och att utbetalningarna darmed blir
storre &n forvantat. For okénda skador &r risken
att kostnaden for dessa underskattas.

Annullationsrisk

Annullationsrisk avser risken att antaganden
om forsékrades beteende avseende uppho-

rande av forsakring avviker fran forsékrades
faktiska beteende

Katastrofrisk
Katastrofrisk for arbetsléshetsrisker avser

risken for forlust till foljd av vésentlig osékerhet
i prissattningsantagandena som féljd av
extrema eller exceptionella handelser.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk kan beskrivas som risken att
framtida driftskostnader blir hdgre an forvan-
tat. Driftskostnadsrisken hanteras i ett kortare
tidsperspektiv genom analyser och uppféljning
av olika nyckeltal. | ett langre tidsperspektiv
hanteras risken inom Bliwas strategistyrning
genom att skapa férutsattningar att pa ett
andamalsenligt och effektivt satt uppfylla stra-
tegiplanen.

Hallbarhetsrisk inom forsakringsrisker

For att identifiera framvaxande hallbarhetsris-
ker genomfors arligen en kartlaggning inom
ramarna for ORSA-processen. Identifierade
materiella klimatrelaterade férsakringsrisker
inom den strategiska planeringshorisonten
beaktas vid utformandet av klimatscenarion i
ORSA. Identifierande hallbarhetsrisker ska
aven beaktas i saval tecknande, premieséatt-
ning och férsakringstekniska avsattningar.

Koncentration av forsakringsrisker
Koncentrationen av férsakringsrisk beskrivs
med utgangspunkt fran ett scenario som visar
hur den maximala skadekostnaden av en ska-
dehéndelse per forsakringsgren kan beraknas.
Koncentrationsrisken ar saledes risken for for-
lust, eller negativ féréndring avseende

den finansiella stallningen, till féljd av riskkon-
centrationer. Ett exempel pa en sadan skade-
handelse for inkomstférsakring ar att flera indi-
vidkunder blir arbetslosa till f6ljd avsamma
handelse, till exempel ett féretag som lagger
ned sin verksamhet eller en bransch som drab-
bas av kraftigt 6kad arbetsldshet.

Kreditrisk (motpartsrisk) inom forsakringsris-
ker

Kreditrisken bestar av motpartsrisk vad géller
fordringar och riskreduceringseffekt via i resul-
tatdelningsavtal med avtalskunder. Kreditris-
ken avseende fordringar och riskreducerande
effekt fran resultatdelningsavtal hanteras
framst genom ett nara samarbete med kun-
derna avseende férsakringarnas premier och
villkor, samt genom att bedéma motparternas
kreditvardighet. Genom ett nara samarbete
och god relation till kunderna kan risken for
negativa resultat hanteras och darmed reduce-
ras risken for att Bliwa Skadeférsakring forlorar
eventuella kundfordringar.

Riskhantering och riskreducering
inom forsakringsrisker
For att hantera och reducera forsakringsrisker
anvands olika metoder, till exempel:
e Uppféljning av resultat i syfte att
korrigera premier och villkor vid behov.
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Kanslighet for risker hanforliga till forsakringsavtal
Kéanslighetsanalys mater effekten pa avsattningar fore avgiven
aterférsakring och resultat fore skatt. Analysen ar gjord utan
hansyn till eventuella korrelationer mellan antagandena.

Forsakringsrisker

Avsattning Avsattningar Effekt pa
vid oférandrade Foérandring i efter @ndrade resultat
Belopp KSEK antaganden antagande % antaganden fore skatt
2025-12-31
Okning av ersattningslangd 117 184 10,0% 120897 -981
Okning av okanda skador 117 184 10,0% 120090 -649
2024-12-31
Okning av ersattningslangd 132 200 10,0% 138048 -1693
Okning av okanda skador 132 200 10,0% 136 859 -841
Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar
Nedanstaende tabell visar den uppskattade totala kostnaden fére avgiven
aterforsakring for kdnda och okanda oreglerade skador vid slutet av varje
skadear. Tabellen visar ocksa utbetalningar hanforliga till dessa skador.
Kostnad fére avgiven aterforsakring exklusive skaderegleringsreserv
Skadear
Belopp KSEK 2021 2022 2023 2024 2025 Summa
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet av skadearet
ettar 137 303 116617 211365 269 602 286 235
tva ar 121 200 114 485 197 089 270290 -
tre ar 121480 113945 196 289 - -
fyra ar 121689 114032 - - -
fem ar 122176 - - - -
Uppskattad slutlig skadekostnad 2025-12-31 122176 114032 196 289 270290 286235 989 022
Ackumulerade utbetalda skadeersattningar 122176 114 032 196 206 266 434 174534 873 382
Avsattning for oreglerade skador,
fore avgiven aterforsakring - - 83 3856 111701 115 640
Avsittning for oreglerade skador, aterforsakrarens andel - - - - - -
Avsattning for oreglerade skador,
efter avgiven aterforsakring - - 83 3856 111701 115 640

e Begransningsregler av olika slag.

e Diversifiering av forsakringsportfoljen mel-
lan olika organisationer, branscher, féretag
och individer.

e Regelverk for riskbedémning.

e Omvarldsbevakning av till exempel &ndrade
regler och praxis.

e Resultatdelningsavtal med avtalskunder.

Styrelsen beslutar om riktlinjer for forsék-
ringsrisker och foérsakringstekniska riktlinjer. VD
ansvarar for att det, for varje forsakringsklass
eller riskgrupp, finns teckningsinstruktioner
som Overensstammer med riktlinjerna samt
beslutar om férsakringstekniskt berédkningsun-
derlag. Riktlinjerna for forsékringsrisker och
teckningsinstruktionerna beskriver vilka forsak-
ringar som Bliwa tecknar och hur de risker som
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foljer av dessa forsakringar ska hanteras, inklu-
sive limiter och beslutsordning. Férséakringstek-
niska riktlinjer tillsammans med férséakringstek-
niskt berékningsunderlag beskriver vidare
riktlinjer, metoder och antaganden for berakning
av forsékringstekniska avsattningar.

Forsakringsrisker hanteras vidare genom att
faststalla forsékringspremier och berékna for-
sakringstekniska avsattningar pa nivaer som
beaktar rimliga antaganden om framtida skador
och kostnader, men aven genom aterforsakring.

Premieséattning och reservsattning baseras
pa antaganden om sannolikheter vad géller till
exempel dédlighet, sjuklighet, olycksfallsfrek-
vens, arbetsldshet, diskonteringsrénta och
driftskostnader. | riskbedémning och premie-
sattning tas &ven hansyn till koncentrationsris-
ker.

Forsakringsriskerna samt effekten av riskre-
ducerande atgarder 6vervakas genom regelbun-
den uppfdljning av resultat samt uppféljning av
de antaganden som ligger till grund for premie-
och reservsattning. Forsakringsavtalen ger
Bliwa Livforsakring ratt att, med viss periodici-
tet, sdga upp avtalet, eller att andra villkor och
forutsattningar vid férnyelse. Vid behov justeras
premier och villkor for att hantera foérsakringsris-
kerna.

A’terfb'rsé'kring

Bliwa Skadeférsakring har sedan 1 januari
2020 haft ett kvotaterforsakringsavtal i syfte
att jamna ut resultatet efter avgiven aterforsak-
ring samt att sanka forsakringsrisken inom bo-
laget. Detta avtal har upphdort och fran och
med 2024-01-01 tillampas inte aterférsakring
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inom Bliwa Skadeférsakring.

Riskhantering avseende
finansiella risker

Syftet med kapitalférvaltningen ar att kunna
trygga Bliwa Skadeforsakrings forsakrings-
ataganden samt att Gver tiden kunna leverera en
stabil avkastning for att mojliggéra uppfyllande
av foretagets mal att langsiktigt kunna erbjuda
konkurrenskraftiga premier till kunderna. Bliwa
Skadeforsakring strévar i sin kapitalforvaltning
efter ett balanserat risktagande i enlighet med
aktsamhetsprincipen for att langsiktigt infla-
tionsskydda férsakringsataganden och daruto-
ver lamna en avkastning pa placeringstillgang-
arna som minst ska na ett av styrelsen faststallt
avkastningsmal.

Det aktiva risktagandet baseras pa analyser
av det makroekonomiska laget och framtids-
utsikter pa finansiella marknader i Sverige och
globalt, liksom prissattningen av tillgangsslag
och finansiella instrument. Investeringsbesluten
och tillgangsallokering reflekterar en god diver-
sifiering av risker och vél avvagd balans mellan
riskniva och forvantad avkastning inom ramen
for styrelsens faststallda avkastningsmal och
risktolerans. Investeringar gérs endast i till-
gangar och finansiella instrument dar Bliwa
Skadeforsakring har kompetens och resurser att
analysera, beddéma och hantera de risker som
foljer av investeringen.

Portfdljallokering

Styrelsen beslutar om riktlinjer for place-
ringar och férmansratt som anger ramar och
ansvarsfordelning for den I6pande hanteringen,
uppféljningen och rapporteringen av finansiella
risker. Riktlinjerna anger tillatna tillgdngsslag
och finansiella instrument, strategisk tillgangs-
allokering med avvikelselimiter samt ytterligare
begrénsningsregler fér exponeringar mot finan-
siella risker. Inom ramen for riktlinjerna fast-
stalls en taktisk allokering mellan och inom till-
gangsslagen samt duration for rantebarande
tillgangar. Den taktiska allokeringen ses Gver
kontinuerligt under aret och férandras vid
behov. Riktlinjerna for placeringar och féormans-
ratt beskriver aven processen och ansvarsfor-
delningen for hantering och rapportering av for-
mansréattsregister. Syftet ar att uppréatthalla ett
Gverhypotek av tillgangar i forhallande till forsak-
ringsataganden i enlighet med aktsamhetsprin-
cipen.

Finansiella risker inom kapitalférvaltnings-
verksamheten foljs upp genom kontinuerliga ris-
kanalyser som grundar sig pa statistiska model-
ler dar risk bland annat méts i termer av
volatilitet for den realiserade avkastningen samt
ettarig framatblickande forlustrisk (Value at
Risk) for olika tillgangsslag och tillgangs-
portfdljen som helhet. Darutéver utfors aven
kanslighetsanalyser, stresstester och scenario-
analyser dar resultateffekten pa Bliwa Skadefor-
sakrings tillgangar och ataganden till foljd av
olika typer av férandringar pa finansiella mark-

nader analyseras.

Inom kapitalférvaltningsverksamheten uppstar
olika typer av finansiella risker sdsom marknads-
risk, matchningsrisk, kreditrisk (motpartsrisk),
koncentrationsrisk, likviditetsrisk och hallbar-
hetsrisk.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stallningen, till féljd av féréndringar av
marknadspriser for tillgangar och skulder.
Marknadsrisk delas in i aktiekursrisk, ranterisk,
fastighetsprisrisk, kreditspreadrisk och valuta-
kursrisk som framst harrér fran marknadsrisker
i placeringstillgangar. Portféljen av placerings-
tillgangar bestar av en ranteportfolj, en aktie-
portfdlj och en portfélj med alternativa investe-
ringar. | portféljen med alternativa investe-
ringar ingar reala tillgangar i form av
fastigheter, skogsmark och infrastruktur samt
absolutavkastande fonder som har som mal att
skapa en positiv avkastning pa det investerade
kapitalet, oavsett utveckling pa aktie- och
rantemarknaderna. Portf6ljen med alternativa
tillgdngar &r avvecklad under 2025. Marknads-
risker hanteras framst genom begrénsningsreg-
ler for allokering mellan och inom tillgangssla-
gen vilket sakerstaller en 1amplig diversifiering
av tillgdngar inom ramen for faststalld risktole-
rans.

2025-12-31 2024-12-31
Belopp KSEK Verkligt virde Andel % Verkligt virde Andel %
Ranteportfol] 324204 89,3% 264 266 74,2%
Aktieportfol] 38818 10,7% 34676 9,8%
Alternativa investeringar - - 57 074 16,0%
Summa 363023 100,0% 356 016 100,0%
Aktiekursrisk

Med aktiekursrisk avses risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stallningen, till foljd av férandrade nivaer pa
marknadspriserna for aktier samt absolut-
avkastande fonder. Aktiekursrisken méts
genom att berékna placeringsportféljens expo-
nering samt resultateffekt till f6ljd av en pro-

Exponering mot aktiekursrisk

centuell nedgang i marknadspriser for aktier
samt kurser for absolutavkastande fonder.

| tabellen nedan &r samtliga absolutavkas-
tande fonder inkluderade i kanslighetsanalys
for aktiekursrisk. Total aktiekursrisk paverkas i
hog grad av placeringsportféljens diversifiering
och hanteras framst genom begransningsregler

for allokering till och inom tillgangsslaget
aktier, vilket sékerstaller en val avvagd expone-
ring och diversifiering mellan olika marknader,
sektorer och foretag.

2025-12-31 2024-12-31

Andel av Effekt pa resultat och Andel av

Belopp KSEK Verkligt varde totalportfolj Kursfall eget kapital vid kursfall Verkligt varde totalportfolj
Aktier och andelar 38818 10,7% - -15139 34676 9,7%
- varav noterade aktier och andelar inom OECD 38818 10,7% 39,0% -15139 34676 9,7%
- varav Ovriga aktier och andelar - - - - - -
Absolutavkastande fonder - - - - - -
Summa 38818 10,7% - -15139 34676 9,7%

1) Utgor en del av 6vriga finansiella placeringstillgangar.
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Rénterisk

Med ranterisk avses risken for forlust, eller
negativ férandring av den finansiella stall-
ningen, till fljd av férandringar av marknads-
rantor. Ranterisken avspeglas i att marknads-
vardet pa ett fast framtida kassaflode fran ett
rantebarande instrument eller ett férsakringsa-
tagande foréndras vid férandring av det all-

Réantebindning

manna rantelaget.

Ranterisken mats genom att berékna dura-
tion som méter rantekansligheten for saval ran-
tebarande tillgangar som férsakringsataganden
vid en baspunkts férandring av marknadsran-
tan for samtliga |6ptider. Darutdver gors kéns-
lighetsanalys av marknadsvardet for ranteba-

rande tillgangar och skulder till f6ljd av en
ranteuppgang samt rantenedgang i enlighet
med de antaganden som anvands vid berak-
ning av kapitalkrav for réanterisk i Solvens
2-regelverkets standardformel.

Verkligt virde 2025-12-31

Belopp KSEK <1ar 1-3ar 4-5 ar >5 ar Summa
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 177 532 49 570 62031 - 289132
Likvida medel 35072 - - - 35072
Summa 212604 49570 62031 - 324204
Andel réantebérande vardepapper 65,6% 15,3% 19,1% - 100,0%
Genomsnittlig duration, ar 0,4 2,2 4,5 - 1,5
Forsakringstekniska avsattningar 264488 4420 - - 268908
- varav rantebérande forsékringstekniska avsattningar - - - - -
Genomsnittlig duration, ar 0,4 1,2 - - 0,4
Verkligt vérde 2024-12-31

Belopp KSEK <lar 1-3ar 4-5 ar >5 ar Summa
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 125701 32606 65847 - 224 154
Likvida medel 40111 - - - 40111
Summa 165812 32606 65 847 - 264 265
Andel réntebérande vardepapper 62,7% 12,3% 24.9% - 100,0%
Genomsnittlig duration, ar 0,5 1,3 3,4 - 1,3
Forsakringstekniska avsattningar 198 864 4872 - - 203737
- varav rantebérande forsékringstekniska avsattningar - - - - -
Genomsnittlig duration, ar 0,4 1,1 - - 0,4

Riéntekénslighet i tillgangar och skulder

Analys av kanslighet mot marknadsrantenivaer har genomférts genom

att berakna effekt pa marknadsvarde for tillgangar, skulder och resultat

fore skatt till foljd av en ranteuppgang respektive rantenedgang.

Raénterisk

2025-12-31 2024-12-31
Effekt pa Effekt pa Effekt pa resultat och Effekt pa Effekt pa Effekt pa resultat och
Belopp KSEK tillgangar skulder  eget kapital vid kursfall tillgangar skulder  eget kapital vid kursfall
Rénteuppgang? -2793 - -2793 -3625 - -3625
RéantenedgangV 2911 - 2911 3673 - 3673
1) Nominella marknadsrantor stressas motsvarande en ranteuppgéng
respektive rantenedgéng som intraffar i genomsnitt en gang vart
200:e ar enligt antagande i Solvens 2-regelverkets standardformel.

Réntestresser 2025-12-31
Loptid (ar) 0-5ar 6-10 ar 11-15ar 16-20 ar 21-25ar 26-30ar >30ar
Genomsnittlig ranteuppgang 1,4% 1,3% 1,1% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Genomsnittlig rantenedgang -1,3% -0,9% -0,9% -0,9% -0,9% -0,9% -0,9%
Réntestresser 2024-12-31
Loptid (ar) 0-5ar 6-10 ar 11-15ar 16-20 ar 21-25ar 26-30ar >30ar
Genomsnittlig ranteuppgang 1,5% 1,2% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Genomsnittlig rantenedgang -1,4% -0,8% -0,8% -0,8% -0,8% -0,8% -0,8%
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Fastighetsprisrisk

Med fastighetsprisrisk avses risken for forlust,
eller negativ férandring avseende den finans-
iella stéllningen, till foljd av férandringar av
marknadspriserna for fastigheter. Fastighets-
prisrisken mats genom att berakna placerings-

Fastighetsexponering

portféljens exponering mot fastigheter och
mark. Fastighetsprisrisken mats dven genom
kanslighetsanalys av vardeforlusten pa fastig-
hetsinvesteringar vid en vardeminskning pa
25 procent.

2025-12-31 2024-12-31
Effekt pa resultat och
Belopp KSEK Verkligt virde eget kapital vid 25 % prisfall Verkligt varde
Fonder med fastighetprisrisk - - 57075
Summa - - 57 075

Exponering mot fastigheter och mark uppgar till 0,0
procent (16,0) av placeringsportfoljen.

Valutakursrisk
Med valutakursrisk avses risken for forlust,
eller negativ férandring avseende den finan-
siella stallningen, till féljd av férandringar i
valutakurser.

Valutakursrisken mats genom att berakna
den totala exponeringen i utlandska valutor

Valutaexponering

samt genom kanslighetsanalys vid en nedgang
i vaxelkurser mot samtliga utlandska valutor
med 25 procent.

Valutakursrisken hanteras i vissa fall genom
valutakurssakring via valutaterminer och
begransas genom styrelsens faststallda limit

for andelen utlandsk valutaexponering i place-
ringsportféljen. Bliwa Skadeférsakring bedriver
fér narvarande ingen valutaférvaltning och den
O6ppna exponeringen mot valutakursrisk ses
som en del av placeringsportféljens risksprid-
ning.

Verkligt varde 2025-12-31

Verkligt varde 2024-12-31

Effekt pa resultat och eget
kapital vid negativ valutakurs-

Belopp KSEK Valutaexponering Andel andring mot SEK med 25 % Valutaexponering Andel

SEK 345628 95,2% - 333645 93,7%

EUR 1204 0,3% -301 3050 0,9%

usb 10716 3,0% -2679 11032 3,1%

Ovriga 5475 1,5% -1369 8289 2,3%

Summa 363023 100% -4349 356 016 100%
Kreditspreadrisk Kreditrisk inom finansiella risker

Med kreditspreadrisk avses risken for forlust,
eller negativ férandring avseende den finan-
siella stéllningen, till f6ljd av férandringar av
kreditspreaden for rantebarande tillgangar mot
den riskfria rantan. Kreditspreadrisken mats
genom kanslighetsanalys och vardeforlust vid
stresstest av kreditspreaden for respektive ran-
tetillgang.

Kreditexponering

Med kreditrisk avses risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stallningen, till foljd av oférmagan hos emitten-
ter, motparter eller gdldenarer att fullgéra
forpliktelser enligt avtal.

Kreditrisken mats genom att berakna rante-
portfdljens exponering mot vérdepapper med
olika nivaer av kreditvardighet. Kreditvardig-

heten klassificeras enligt kreditbedémning fran
officiella ratinginstitut.

Kreditrisken i placeringsportféljen hanteras
genom att begrénsa exponeringen mot andelen
tillgangar med lag kreditvardighet i rante-
portfdljen samt exponeringen mot enskilda
motparter.

Verkligt varde 2025-12-31

Belopp KSEK AAA AA A BBB BBeller lagre Total Andel
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 103412 35405 65524 68 380 16 411 289 132 89,2%
Likvida medel - 35034 38 - - 35072 10,8%
Summa 103412 70439 65562 68 380 16 411 324 204 100,0%
Andel 31,9% 21,7% 20,2% 21,1% 5,1% 100,0% -
Verkligt varde 2024-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BBeller lagre Total Andel
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 87 201 27 870 60938 32606 15539 224 154 84,8%
Likvida medel - 25079 15032 - - 40111 52,2%
Summa 87 201 52949 75970 32606 15539 264 265 100,0%
Andel 33,0% 20,0% 28,7% 12,3% 5,9% 100,0% -
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Koncentrationsrisk inom finansiella risker
Med koncentrationsrisk avses risken for
forlust, eller negativ férandring avseende

den finansiella stallningen, till féljd av risk-
koncentrationer i placeringsportféljen.
Koncentrationsrisken méats genom att berékna

Fem storsta exponeringar mot enskilda emittenter

placeringsportféljens exponering mot enskilda
emittenter och hanterar koncentrationsrisk
genom att begrénsa hur stor del av placerings-
portféljen som far exponeras mot enskilda
emittenter.

2025-12-31
Belopp KSEK Verkligt varde Andel av placeringsportfolj
Svenska Handelsbanken 35736 9,8%
Stadshypotek 29479 8,1%
Swedbank Hypotek AB 19059 5,3%
Landshypotek Bank 18026 5,0%
Skandinaviska Enskilda Banken 15090 4.2%
Summa 117 389 32,3%

2024-12-31
Belopp KSEK Verkligt vérde Andel av placeringsportfolj
Svenska Handelsbanken 25876 7,3%
Stadshypotek 21088 5,9%
Skandinaviska Enskilda Banken 15032 4,2%
Swedbank Hypotek AB 13935 3,9%
Nordea Hypotek AB 13409 3,8%
Summa 89339 25,1%

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stallningen, till féljd av att inte kunna infria
betalningsforpliktelser utan att kostnaden for
att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.
Likviditetsrisken begransas genom limitering
avseende hur stor del av placeringsportféljen
som far besta av illikvida tillgangar samt aven
genom limit for total marknadsrisk for place-
ringstillgangar och en god solvens- och kapital-

Tillganglig likviditet per tidsperiod

situation. Andelen likvida tillgangar i portféljen
ar pa en hog och aktsam niva.

Matchningsrisk

Med matchningsrisk avses risken for forlust,
eller negativ férandring avseende den finans-
iella stéllningen, till foljd av att forandringar

i marknadsvardet for rantebarande tillgangar
inte dverensstammer med motsvarande for-
andring for forsakringsataganden. Matchnings-

risken utgors av ranterisk och valutarisk som
harror fran skillnaden i storlek, valuta och
forfallostruktur for kassafléden mellan rante-
barande tillgdngar och férsakringsataganden.

Matchningsrisken inom Bliwa Skade-
forsakring ar mycket begransad i férhallande
till 6vriga risker givet nuvarande matchning
av duration och valutaexponering mellan
tillgangar och skulder.

2025-12-31 2024-12-31
Belopp KSEK Tillgdngsslag Verkligt varde Andel Verkligt varde Andel
Inom 1 dag Likvida medel 35072 9,7% 40111 11,3%
Inom 1 vecka Dagligt handlade fonder 311 540 85,8% 243291 68,3%
Inom 1 manad Ménadshandlade fonder - - - -
Over 1 méanad lllikvida fonder 16411 4,5% 72614 20,4%
Summa 363023 100,0% 356 016 100,0%
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Hallbarhetsrisker inom finansiella risker
Med héllbarhetsrisk avses risken for forlust,
eller negativ framtida resultatutveckling eller
annan negativ paverkan till féljd av otillracklig
anpassning av verksamheten med avseende pa
ekonomisk, miljémassig och social hallbarhet.
Hallbarhetsanalys &r en integrerad del i
investeringsprocessen. Risker kopplade till
hallbarhet begransas genom kontinuerlig
genomlysning av samtliga innehav i placerings-
portféljen. Klimatkanslighet i placeringsport-
féljen utvéarderas och mats genom en sektora-
nalys som en del i ORSA.

Hantering av finansiella risker

Riktlinjer for placeringar, vilka beslutas av styrel-
sen, anger ramar och ansvarsférdelning for den
|6pande hanteringen, uppféljningen och rappor-
teringen av finansiella risker. Riktlinjerna anger
tillatna tillgangsslag och finansiella instrument,
en strategisk tillgangsallokering med avvikelseli-
miter samt ytterligare begrénsningsregler for
exponeringar mot finansiella risker. Inom ramen
for riktlinjerna faststalls en taktisk tillgangsallo-
kering mellan och inom tillgangsslagen samt
duration for rantebarande tillgangar. Den tak-
tiska allokeringen ses dver kontinuerligt under
aret och férandras vid behov.

Bliwa Skadeférsakring far genomféra direkt-
investeringar i derivatinstrument i syfte att helt
eller delvis reducera den finansiella risken eller
effektivisera forvaltningen i enlighet med
externa och interna regelverk. Under rapporte-
ringsperioden har inga direktinvesteringar i deri-
vatinstrument genomférts och inga innehav finns
i portfoljen vid utgangen av aret. De fonder som
Bliwa Skadeforsakring investerar i innehaller i
vissa fall derivat som uppfyller samma externa
och interna regelverk som vid direktinveste-
ringar.

Riktlinjer for placeringar beskriver aven pro-
cessen och ansvarsférdelningen for hantering
och rapportering av formansrattsregister. Syftet
med formansrattsregistret &r att uppratthalla ett
dverhypotek av tillgangar i forhallande till forsak-
ringsataganden i enlighet med aktsamhetsprin-
cipen.

Riskhantering avseende operativa risker
och ovriga rorelserisker

Begreppet rorelserisker ar ett samlingsnamn
for riskkategorierna operativa risker, affarsrisk,
strategisk risk, ryktesrisk, framvaxande risk,
hallbarhetsrisk samt regelefterlevnadsrisk.
Rorelserisker har en annan karaktar an
forsakringsrisker och finansiella risker, vilket
innebér att de identifieras och véarderas genom
kvalitativa metoder snarare an kvantitativa.
Riskfunktionen stédjer verksamheten i risk-
hantering av rérelserisker bade som en del av

riskhanteringsprocessen, men &ven som en
del av ORSA-processen.

En rorelserisk utgors av en potentiell
handelses orsak och konsekvens. Varderingen
av en specifik rérelserisk, uttrycks genom en
uppskattning av sannolikheten for att risken
ska intraffa samt uppskattning av konsekvensen
av att risken intraffar.

Grundprincipen fér hantering av rérelse-
risker ar att de kan hanteras genom atgérder
som begransar, motverkar eller pa annat satt
hanterar identifierade risker. ,&tgérdema ska
sta i proportion dels till varderingen av sanno-
likhet och konsekvens, dels till kostnaden
for att hantera riskerna.

Operativa risker och dvriga rorelserisker har
en annan karaktar an forsakringsrisker och
finansiella risker, vilket innebar att de identifie-
ras och véarderas genom kvalitativa metoder
snarare an kvantitativa. Riskfunktionen stodjer
verksamheten i riskhantering av operativa risker
och 6vriga rorelserisker bade som en del av risk-
hanteringsprocessen och som en del av
ORSA-processen.

Operativa risker och évriga rorelserisker
utgdrs av en potentiell handelses orsak och kon-
sekvens. Varderingen uttrycks genom en upp-
skattning av sannolikheten for att risken ska
intraffa samt uppskattning av konsekvensen av
att risken intraffar.

Grundprincipen for hantering av operativa
risker och 6vriga rérelserisker ar att de kan han-
teras genom atgarder som begransar, motverkar
eller pa annat satt hanterar identifierade risker.
Atgarderna ska st& i proportion dels till varde-
ringen av sannolikhet och konsekvens, dels till
kostnaden for att hantera riskerna.

Operativa risker

Operativa risker avser risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till f6ljd av
att interna processer och rutiner ar felaktiga,
inte andamalsenliga, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser inklusive legala
risker samt forandringar i verksamhetsforutsatt-
ningar. De operativa riskerna hanteras av VD,
chefer eller omradesansvariga i veksamheten.
Riskerna identifieras och bedéms genom en
aterkommande sjalvutvardering dar resultatet
dokumenteras i ett riskregister. For varje identi-
fierad risk registreras saval redan genomférda
som planerade atgérder med utsedda atgards-
ansvariga.

De operativa riskerna hanteras genom en god

intern styrning och kontroll, vilket &r en stén-

digt pagaende process som bland

annat omfattar:

e Andamélsenliga interna styrdokument.

o Tydligt definierade roller och
ansvarsfordelningar.

¢ |ncidenthantering.

e Kontinuitets- och krishantering.

e | everantérshantering.

e |T-och Informationsséakerhet.

e |nformationssystemstéd med inbyggda
maskinella avstamningar och kontroller.

e Rapporteringssystem for att tillgodose
styrelsens, ledningens och 6vriga verksam-
hetens krav pa information.

De operativa riskerna kan delas in i féljande

underkategorier.

Processrisk

Med processrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
att interna processer och rutiner &r felaktiga
eller inte &ndamalsenliga.

IT- och inforamtionssékerhetsrisk (IKT-risk)
Med IKT-risk avses risken for forlust, negativ
framtida resultatpaverkan eller negativ publici-
tet till foljd av bristande IT- och informations-
sakerhetsarbete eller som en konsekvens av
externa hot. IKT-risker delas upp i strategiska
IKT-risker, tredjepartsrisker, cybersakerhets-
risker, regelefterlevnadsrisker, avbrotts- och
dataforlustrisker samt projekt- och férand-
ringsrisker och beaktar informationens till-
ganglighet, riktighet och konfidentialitet.

Modellrisk

Med modellrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
felaktig metodik, felaktig implementering eller
felaktiga data i modeller.

Bedrégeririsk

Med bedrageririsk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
intern eller extern brottslighet.

Personalrisk

Med personalrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
manskliga fel, bristande kompetens, beman-
ning eller bristande ledning och kultur.

Legal risk

Med legala risk avses risken for forlust, negativ
framtida resultatutveckling eller myndighets-
sanktioner till f6ljd av 6vertradelse eller brist-
ande efterlevnad av géllande lagar, férord-
ningar, foreskrifter, allméanna rad, bransch-
praxis, och/eller interna styrdokument. Denna
risk omfattar &ven risken for forandringar i lag-
stiftning som kan leda till en negativ framtida
resultatutveckling.

Extern risk
Med extern risk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
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bristande lervarans eller allvarliga stérningar
hos externa leverantorer. Har avses inte sadana
risker som beskrivs under IKT-risk.

Ovriga rorelserisker

Metodiken fér identifiering och beddmning av
ovriga rorelserisker foljer i stort den metodik
som anvands for att identifiera och bedéma
operativa risker med fokus pa sjalvutvardering
pa ledning- och styrelseniva. Riskerna hanteras
bland annat genom strategi- och afférsplane-
ring samt underlag fér beslut och vid féréand-
ringar i verksamheten.

Afférsrisk

Med affarsrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till féljd av
forandrade affarsforutsattningar, konkurrens-
situation samt oférmaga att reagera pa utveck-
lingen eller forandringar i branschen.

Strategisk risk

Med strategisk risk avses risken for forlust,
eller negativ framtida resultatutveckling, till
foljd av brister i planerade eller genomférda
affarsbeslut eller oférmaga att méta omvarlds-
férandringar samt brister i VD:s och styrelsens
strategiska planering, organisation, uppféljning
och kontroll av verksamheten.

Ryktesrisk

Med ryktesrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till féljd av
férlorat anseende hos kunder, partners och
myndigheter.

Ryktesrisk ar ofta indirekta risker som upp-
kommer som en foljdeffekt av andra risker och
om dessa inte hanteras eller forebyggs pa ett
korrekt satt.

Framvéxande risk

Med framvéxande risk avses risken for forlust,
eller negativ framtida resultatutveckling, till
f6ljd av en potentiellt vasentlig och betydande
handelse som inte ar fullt ut férstadd eller som
inte kan accepteras inom givna ramar i forhal-
lande till externa och interna regler, kapitalkrav
och faststélld riskaptit och risktolerans.

Hallbarhetsrisk inom évriga rérelserisker

Med héllbarhetsrisk avses risken for forlust,
eller negativ framtida resultatutveckling eller
annan negativ paverkan till féljd av otillracklig
anpassning av verksamheten med avseende pa
ekonomisk, miljémassig och social hallbarhet.

Solvens

Solvensen ar forhallandet mellan tillgangligt
kapital och erforderligt kapital. Forsékrings-
féretag ar reglerade med regler for kapitalbas
och kapitalkrav, det vill saga tillgangligt kapital
och erforderligt kapital. Bliwa Skadeforséakring

anvander standardformeln inom Solvens 2 fér
att berékna kapitalkrav och kapitalbas i sol-
vensbalansrakningen. Bliwa Skadeforsakring
uppfyller de regulatoriska kraven och det fére-
ligger en god solvens- och kapitalsituation
samt en god finansiell styrka. Solvenskvot, det
vill sdga kvoten mellan kapitalbas och kapi-
talkravet, uppgar till 162 procent (212). Den
minskande solvenskvoten forklaras i huvudsak
av ett 6kat kapitalkrav for arbetslshetsrisk
(premie- och reservrisk samt katastrofrisk)
samt motpartsrisk drivet av bade tillvaxt och en
hog arbetsloshetsniva under aret.

Malet ar att uppfylla foretagets solvensbe-
hov, vilket innebér att sakerstalla att kapitalba-
sen ar tillracklig for att uppfylla kapitalkravet
samt béra de risker som féljer av verksamheten
vid varje tidpunkt. Bedémningen av det totala
solvensbehovet utgar darfor bland annat fran
beslutad strategiplan, specifik riskprofil och
godkanda risktoleranser. Har beaktas bade ett
ettarigt och ett flerarigt framatblickande per-
spektiv i beddmning av solvensen och solvens-
behovet.

Bliwa Skadeférsakring foljer I6pande de for-
andringar i regelverk och i verksamhetsforut-
sattningar som kan paverka solvens- och kapi-
talsituationen. | den arliga ORSA-processen
g0rs mer omfattande berakningar av framtida
solvens- och kapitalsituation. Dessa gérs for
att utvardera vilken paverkan olika scenarier
och férandringar av verksambhet eller strategi
kan komma att fa. Skulle den lagstadgade sol-
vensnivan eller solvensbehovet enligt Bliwas
riskstrategi inte uppfyllas kommer [ampliga
atgarder att 6vervagas. Sadana atgarder kan
exempelvis vara omférdelningar i placerings-
portfoljen och aterforsakringsprogram samt att
genomfora en 6versyn av premier och villkor i
forsakringsportfoljen.

Resultaten fran ORSA, som genomférdes
under slutet av 2025, visar pa en fortsatt god
solvenssituation under den strategiska plane-
ringshorisonten.
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Premieintakt

Belopp KSEK 2025 2024
Premieintikt fére avgiven aterforsakring
Inbetalda och tillgodoférda premier 447 024 240264
Foréndring i avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker -80188 -2524
Summa 366 836 237 740
Premieintikt efter avgiven aterforsakring
Premier for avgiven aterforsakring - -
Aterforsakrares andel av forandring i avsttning for ej intjanade
premier och kvardréjande risker - _
Summa 366 836 237 740
Kapitalavkastning éverférd fran finansrérelsen
Belopp KSEK 2025 2024
Kapitalavkastning éverford fran finansrorelsen 2923 3910
Réntesatsen uppgar till 2,2% 3,8%
1) Motsvaras av avkastningen pa genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar.
Ovriga tekniska intékter
Belopp KSEK 2025 2024
Forandring av resultatdelningsfordran - 39739
Intakt hanforlig till avslut av aterforsakringsavtal - -
Summa - 39739
Férsakringsersattningar
Belopp KSEK 2025 2024
Utbetalda férsakringsersittningar fére avgiven aterférsikring
Utbetalda skadeersattningar -302 047 -233137
Driftskostnader for skadereglering -2499 -2639
Summa -304 546 -235776
Aterforsakrares andel _ _
Summa - -
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsékring 15334 -21930
Aterforsakrares andel - -
Summa forandring i avsattning for oreglerade skador 15334 -21930
Summa -289 212 -257 706
Avvecklingsresultat inklusive engangseffekter
Fore avgiven aterforsékring -584 14 539
Efter avgiven aterforsakring -584 14539
1) Avvecklingsresultatet beraknas pa ingadende balans av forsakringstekniska avsattningar.
Aterbaring och rabatter
Belopp KSEK 2025 2024
Férandring av avsittning for aterb4ring och rabatter
Fore avgiven aterforsakring -318 20308
Resultatdelning, uttag - -
Aterforsakrares andel = -
Summa -318 20308
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Driftskostnader

Belopp KSEK 2025 2024
Anskaffningskostnader -6 362 -6 033
Administrationskostnader -32570 -31541
Aterforsakrares andel = -
Summa -38932 -37574
Se aven not 33, totala driftskostnader.
Ovriga tekniska kostnader
Belopp KSEK 2025 2024
Foréndring av resultatdelningsfordran -25337 -
Ovrig ersattning -383 -822
Aterforsakrares andel - -
Summa -25719 -822
Kapitalavkastning, intakter
Belopp KSEK 2025 2024
Erhéllna utdelningar 1771 1817
Rénteintakter
Ovriga ranteintakter 322 568
Summa 322 568
Realisationsvinst, netto
Aktier och andelar 808 6047
Obligationer och 6vriga rantebarande vardepapper 1319 4028
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 7 353 -
Summa Realisationsvinst, netto 9480 10075
Summa 11573 12460
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Belopp KSEK 2025 2024
Orealiserade vinster
Aktier och andelar 1211 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 7304 4388
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - 941
Summa 8515 5329
Kapitalavkastning, kostnader
Belopp KSEK 2025 2024
Kapitalforvaltningskostnader -3248 -3178
Ovriga rintekostnader -3 -
Realisationsforlust, netto
Aktier och andelar - -
Obligationer och 6vriga rantebérande vardepapper - -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - -
Summa -3251 -3178
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Belopp KSEK 2025 2024
Orealiserade forluster
Aktier och andelar - -140
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - -
Ovriga finansiella placeringstillgéngar -8177 -
Summa -8177 -140
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Nettoresultat per kategori finansiella tillgangar och skulder

Belopp KSEK 2025 2024
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 3790 7724
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 8623 8417
Ovriga finansiella placeringstillgdngar -824 941
Summa finansiella tillgangar 11589 17 081
Ovriga finansiella skulder
Ovriga skulder - -
Summa ovriga finansiella skulder - -
Summa 11 589 17 081
Bokslutsdispositioner
Belopp KSEK 2025 2024
Foréndring av sékerhetsreserv -24 389 -
Férandring av periodiseringsfond - -
Lamnat koncernbidrag - -15225
Summa -24 389 -15 225
Skatt pa arets resultat
Belopp KSEK 2025 2024
Aktuell skatt
Inkomstskatt for perioden - -
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader
Uppskjuten skatt avseende vérdering vardepapper -70 -1069
Summa -70 -1069
Avstamning effektiv skattesats avseende inkomstskatt
Resultat fore skatt -3075 931
Skatt enligt géllande skattesats, 20,6 % 633 -192
Skattemassiga justeringar som ej redovisats i resultatrakningen -677 -860
Ej avdragsgilla kostnader -26 -17
Summa -70 -1069
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Finansiella instrument

Belopp KSEK Anskaffningsvérde Bokfort varde

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrak-
ningen
Aktier och andelar 28474 35171 38818 44 304
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 269853 212180 289132 224 154
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - 39269 - 47 446
Summa finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resul-
tatrakningen 298 327 286 619 327951 315905
Eget kapitalinstrument - - - -
Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvirde
Kassa och bank 35072 40111 35072 40111
Fordran pa koncernforetag - - - -
Ovriga fordringar ¥ 14 402 39739 14 402 39739
Summa tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde 49 474 79 850 49 474 79 850
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via évrigt totalre-
sultat - - - -
1) | posten Ovriga fordringar ingér skattekonto och évriga kortfristiga fordringar, exklusive skattefordran.
Belopp KSEK Anskaffningsvéarde Bokfort varde

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen - - - -
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde
Skulder till koncernféretag 10833 25778 10833 25778
Ovriga skulder ¥ 1104 803 1104 803
Summa skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde 11937 26 581 11937 26 581

1) | posten Ovriga skulder ingér leverantérsskulder, a conto skulder samt dvriga kortfristiga skulder.
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Hierarki av verkligt varde

Vardering av finansiella tillgangar, klassifice-

rade i kategorin Finansiella tillgangar varde-

rade till verkligt varde via resultatet, sker

utifran hierarki:

o Niva 1: Vardering till noterade kurser pa en
aktiv marknad.

e Niva 2: Vardering till berdknade varden som
bygger pa observerbara marknadsnoteringar

for investeringar som inte inkluderas i niva 1.
o Niva 3: Vardering till beraknade varden,

som bygger pa antaganden och bedém-

ningar, faststallda utifran data som inte

ar observerbara pa en aktiv marknad.

Innehav som hanfors till niva 3 varderas i bety-
dande grad pa data som inte kan observeras

eftersom dessa transaktioner endast intraffar
sallan. Instrument pa niva 3 utgors huvudsak-
ligen av investeringar i fastigheter, skogsmark
och infrastruktur.

Foljande tabell visar hur de finansiella till-
gangar som varderats till verkligt varde har
férdelats pa de olika nivaerna i hierarkin.

Sevidare not 1, Redovisningsprinciper.

2025-12-31
Belopp KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa verkligt virde
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatet
Aktier och andelar 38818 - - 38818
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 289132 - - 289 132
Ovriga finansiella placeringstillgéngar = = = -
Summa finansiella tillgangar virderade till verkligt
varde via resultatet 327951 - - 327951
2024-12-31
Belopp KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa verkligt varde
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatet
Aktier och andelar 34676 - 9629 44 304
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 224 154 - - 224 154
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 47 446 47 446
Summa finansiella tillgangar virderade till verkligt
varde via resultatet 258830 - 57 075 315905
Periodférindring for finansiella instrument i niva 3
2025-12-31 2024-12-31
Ovriga finansiella Ovriga finansiella
Aktier och placeringstill- Aktier och placeringstill-

Belopp KSEK andeler gangar Totalt andeler gangar Totalt
Ingéende balans 9629 47 446 57 075 9172 46 496 55668
Overforingar till/frén niva 3 = = - - - -
Vérdeforandringar i arets resultat -376 -917 -1292 457 941 1398

Kop - - - - 9 9

Forsaljning -9253 -46 529 -55782 - - -

Forfall - - - - - -
Utgaende balans - - - 9629 47 446 57 075

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Samtliga finansiella tillgangar och skulder
redovisas brutto i balansrédkningen. Ramavtal
om nettning har inte traffats.
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Aktier och andelar

Anskaffningsvérde

Verkligt varde/bokfort varde

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Noterade vardepapper

Svensk valuta 28474 26122 34676

Utlandsk valuta - - -

Onoterade vardepapper

Svensk valuta - 9048 9629

Utlandsk valuta - - -

Summa 28474 35171 44 304
Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Anskaffningsvarde Verkligt varde/bokfort varde

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Noterade vardepapper

Rantefonder 269 853 212180 289132 224154

Summa 269 853 212180 289 132 224 154
Ovriga finansiella placeringstillgangar

Anskaffningsvarde Verkligt varde/bokfort varde

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

Alternativ investering - 39269 47 446

Summa - 39269 47 446
Fordringar avseende direkt férsdkring

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31

Fordringar pa forsékringstagare 164 710 74 501

Summa 164710 74 501
Ovriga fordringar

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31

Fordran avseende resultatdelningsavtal 14 402 39739

Fordran likvid for fondkop - -

Summa 14 402 39739
Aktuell skattefordran

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31

Aktuell skatt - -

Summa - -

Se aven not 16 avseende Skatt samt not 29 Uppskjuten skatteskuld.
Obeskattade reserver

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31

Sékerhetsreserv 131742 107 353

Summa 131742 107 353




Forsdkringstekniska avsattningar

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker

Ingéende balans 71537 69013
Arets avsattning 80188 2524
Utgaende balans 151 725 71537

Avsattning for oreglerade skador

Ingéende balans 131378 109 449
Arets forandring

Utbetalda ersattningar avseende tidigare skadear -128 002 -90 168
Engéngseffekter -666 -2227
Ovrigt avvecklingsresultat 1249 -12 312
Arets forsakringstekniska avsattning 112085 126 636
Summa arets forandring -15334 21930
Utgaende balans 116 044 131378

Oreglerade skador

Rapporterade skador 83286 84215
Okénda skador 32354 46 687
Skaderegleringsreserv 404 476
Summa oreglerade skador 116 044 131378

Avsittning for aterbaring och rabatter

Ingdende balans 821 21130
Arets forandring samt uttag 318 -20 308
Utgaende balans 1139 822
Summa forsakringstekniska avsattningar 268908 203737

Uppskjuten skatteskuld

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Uppskjuten skatt hanforlig till vardering av vardepapper 6102 6033
Summa 6 102 6033

Se aven not 16 Skatt pa arets resultat samt not 26 Aktuell skattefordran.
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Avstamning av totalavkastning mot finansiella rapporter

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Marknadsvarde enligt totalavkastningstabell 363 023 356 016
Fordringar som inte klassificeras som placeringar 179112 114 240
Summa tillgangar enligt balansrikningen 542 135 470 256
Totalavkastning enligt totalavkastningstabell 11818 17 650
Post fran resultatrakningen som inte &r med i totalavkastningstabellen -3158 -3178
Ovrigt = -
Totalavkastning enligt resultatrakningen® 8660 14472

1) Not 10, 11, 12 och 13 i resultatrakningen.

Upplysningar om nirstdende

Som nérstaende definieras Bliwa Livforsakring,
styrelseledamdter samt ledande befattnings-
havare. Som nérstaende betraktas aven dessa
personers narstaende och de féretag, utanfor
Bliwa ,dar styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har styrelseuppdrag.

Bliwa Livforsakring tillhandahaller, i enlig-
het med uppdragsavtal, tjanster fér fullgdrande
av drift och férvaltning till dotterféretaget.

Utgangspunkten ar att varje féretag ska bara

de kostnader som é&r direkt hanforliga till fore-
taget. Priset pa de tjanster som tillhandahalls
av Bliwa bestams enligt sjalvkostnadsprincipen
och inkluderar direkta och indirekta kostnader.
Den stérsta delen av driftskostnaderna
utgors av personalrelaterade kostnader. Fordel-
ningen av driftskostnader baseras huvudsakli-
gen pa personalens arbetsinsats i respektive
bolag och sker genom férdelningsnycklar.
Under aret har aven ett koncernbidrag 1am-

nats fran Bliwa Skadeforsakring till Bliwa Liv-
férsakring. Denna post aterfinns per balansda-
gen i skuld till narstaende.

Redovisade belopp i resultat- och balans-
rakningen for interna transaktioner framgar i
nedanstaende tabell.

| 6vrigt har inga vasentliga transaktioner
utéver normala kundtransaktioner pa mark-
nadsmassiga villkor skett med andra éan
narstaende parter.

Belopp KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Inkép fran Bliwa Livforsakring 43200 42200
Skuld till Bliwa Livforsakring per balansdagen 10833 25778
- varav koncernbidrag - 15225



Fdrvintade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder

Denna tabell visar en analys av tillgangar och skulder utifran de
forvantade tidpunkterna for atervinning eller bortbokning av samtliga

tillgangar och skulder i balansrakningen.

2025-12-31
Belopp KSEK <lar >1ar Summa
TILLGANGAR
Placeringstillgangar
Aktier och andelar 38818 - 38818
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 289132 - 289 132
Ovriga finansiella placeringstillgéngar - - -
Summa 327951 - 327951
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 164 710 - 164710
Ovriga fordringar 14402 - 14 402
Summa 179 112 - 179 112
Andra tillgangar
Kassa och bank 35072 - 35072
Summa 35072 - 35072
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - -
Summa - - -
SUMMA TILLGANGAR 542135 - 542135
2025-12-31
Belopp KSEK <lar >1ar Summa
AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 151 725 - 151725
Avséattning for oreglerade skador 112763 3281 116 044
Avsattning for aterbaring och rabatter - 1140 1140
Summa 264 488 4421 268909
Avsattningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld 6102 - 6102
Summa 6102 - 6 102
Skulder
Skulder till koncernféretag 10833 - 10833
Ovriga skulder 1104 - 1104
Summa 11937 - 11937
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 399 - 399
Summa 399 - 399
SUMMA AVSATTNINGAR OCH SKULDER 282926 4421 287 347

31
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Férvintade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder, forts.

2024-12-31
Belopp KSEK <1ar >1ar Summa
TILLGANGAR
Placeringstillgdngar
Aktier och andelar 34677 9628 44304
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 224 154 - 224154
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 12318 35128 47446
Summa 271 149 44756 315905
Fordringar
Fordringar avseende direkt férsakring 74 501 - 74501
Ovriga fordringar 39739 - 39739
Summa 114 240 - 114240
Andra tillgngar
Kassa och bank 40111 - 40111
Summa 40111 - 40111
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - -
Summa - - -
SUMMA TILLGANGAR 425 500 44756 470 256
2024-12-31
Belopp KSEK <1ér >1ar Summa
AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker 71537 - 71537
Avsattning for oreglerade skador 127 328 4050 131378
Avsattning for aterbaring och rabatter - 822 822
Summa 198 865 4872 203737
Avsattningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld 6033 - 6033
Summa 6033 - 6033
Skulder
Skulder till koncernféretag 25778 - 25778
Ovriga skulder 803 - 803
Summa 26581 - 26581
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 363 - 363
Summa 363 - 363
SUMMA AVSATTNINGAR OCH SKULDER 231842 4872 236714
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Totala driftskostnader

Belopp KSEK 2025 2024
Driftskostnaderna fordelar sig i resultatrakningen enligt féljande
Driftskostnader i forsakringsverksamheten (enligt not 8) -38932 -37 574
Driftskostnader for skadereglering (ingar i not 6) -2499 -2639
Kapitalfrvaltningskostnader (ingar i not 12) -3248 -3178
Summa -44 680 -43 391
Bliwa Skadefdrsakring har inga anstéllda eller materiella tillgangar.
Samtliga driftskostnader klassificeras ddrmed som &vriga driftskostnader.
Administrationskostnaderna fordelar sig enligt foljande
Fakturering fran Bliwa Livforsakring, 6msesidigt -43 200 -42 200
Styrelsearvode inklusive sociala avgifter (not 34) - -
Ovrigt inklusive revisionsarvode -1480 -1191
Summa -44 680 -43 391
Arvode och ersattning till revisionsforetag
1) Revisionsarvode
PwC AB
Revisionsuppdrag -293 -284
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - _
Summa -293 -284
Befattningshavare och erséattningar
Andel i procent 2025 2024
Konsfordelning ledande befattningshavare
Styrelse, inklusive VD
Kvinnor 50% 75%
Man 50% 25%
Belopp KSEK 2025 2024
Total kostnad for Bliwa Skadeforsakrings VD i koncernen,
inklusive pensioner och sociala avgifter, uppgar till: -5169 -5012
Andel av VD:s lonekostnader som férdelats till Bliwa Skadeforsakring ar: 50% 50%
Specifikation; Total kostnad for I6n och andra ersattningar till VD
Loner och andra ersattningar -2854 -2767
Pensionskostnad inklusive l6neskatt -1262 -1218
Ovriga formaner -119 -120
Sociala avgifter -934 -907
Summa -5169 -5012

Erséattning till styrelsen, utbetalda styrelsearvoden

Styrelseordférande

Johan Barrefelt (anstalld i Bliwa Livforsakring), from 2025-01-01 tom 2026-02-28

Maritha Lindberg, from 2026-03-01

Ovriga styrelseledaméter

Jessica Ingeson (anstalld i Bliwa Livférsékring), from 2023-01-01 tom 2026-02-28

Asa Petersson-Bergsten (anstélld i Bliwa Livférsaking), from 2023-01-01

Johan Barrefelt (anstalld i Bliwa Livforsakring), from 2026-03-01

1) Konsfordelningen ar beréknad per 2025-12-31.

Erséattning till VD

Ersattning till VD beslutas av styrelsen i Bliwa Livférsakring efter beredning i ersattningsutskottet. Ersattningen ingar i
faktureringen av den I6pande férvaltningen fran Bliwa Livférsakring i enlighet med uppdragsavtal mellan foretagen. Till styrelse-
ledamoter som ar anstallda i moderforetaget utbetalas inga arvoden. Bliwa Skadeférsakring AB har inga anstallda och har darmed
inga faststallda ersattningsriktlinjer. Styrelsen i Bliwa Livforsakring har beslutat om ersattningsriktlinjer och en redogorelse for
ersattningar offentliggoérs pa www.bliwa.se som en del av Bliwas rapport om solvens och finansiell stallning (SFCR) i samband
med att arsredovisningen faststalls.
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Upplysningar om stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser

BELOPP KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Stallda sékerheter - -
Registerforda tillgangar® 363023 356 016
Ataganden? = 672
1) Till sékerhet for forpliktelser gentemot forsakringstagare fors ett skuldtackningsregister
som uppréattas dver tillgangar i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2015:08.
Sékerheten avser skuldtackning av de forsakringstekniska avsattningarna.
2) Avtalat atagande, avser utfast insats i form av ovillkorat aktieagartillskott till Granit Bostad.
Vinstdisposition
Styrelsen i Bliwa Skadeforsakring foreslar att 2025 ars forlust pa 3 144 093 kronor 6verfors i ny rakning.
Vinstdisposition
Balanserat resultat 116 189488
Arets resultat -3144093
113 045 395

Summa

Visentliga hindelser efter arets utgang

Den 1 mars 2026 tradde en ny organisation i kraft i moderbolaget Bliwa Livforsékring. Organisationen skapar &nnu battre
férutsattningar for samverkan, dgarskap och leverans av kundvarde inom strategisk viktiga omraden fér Bliwa. | samband
med omorganisationen tilltrade Jessica Ingeson som VD for Bliwa Skadeférséakring. Jessica arbetar som CFO och vice VD i

Bliwa Livforsékring och eftertrader Johan Gunnarson.
| mars 2026 valdes Maritha Lindberg in i styrelsen och utsags i samband med det till styrelseordférande.
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Styrelsen & VDs underskrifter

Arsredovisningen har beslutats den 10 april 2026
Stockholm den 10 april 2026, genom digital signatur

Maritha Lindberg Johan Barrefelt Asa Petersson-Bergsten

Styrelseordférande Styrelseledamot

Jessica Ingeson
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Bliwa Skadeférsakring AB, org.nr 516401-6585

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Bliwa Skadeforsakring
AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Bliwa Skadeférsakring AB:s finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat for
aret enligt lagen om arsredovisning i férsakringsféretag. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar. Arsredovisning
ingar pa sidorna 1-35.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrékningen for Bliwa Skadeforsakring AB.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r forenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har 6verlamnats till bola-
gets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens (537/2014)
artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhal-
lande till Bliwa Skadefdrsakring AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta inne-
fattar att, baserat pa var basta kunskap och vertygelse, inga férbjudna
tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har till-
handahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamal-
senliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och
beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi
beaktade sarskilt de omraden dér verkstallande direktéren och styrelsen
gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och
prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom
vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verk-
stallande direktéren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat
6vervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upp-
hov till risk for vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i
syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet, med
hansyn tagen till Bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller
samt den bransch i vilken Bolaget verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av
vasentlighet. En revision utformas fér att uppna en rimlig grad av saker-
het om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra véasentliga

felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller
misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa
vasentlighetstal, déribland fér den finansiella rapporteringen som helhet.
Med hjalp av dessa och kvalitativa évervaganden faststéllde vi revision-
ens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar,
tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sam-
mantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt
var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandla-
des inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsre-
dovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Vérdering av avséttning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador utgdr en véasentlig balanspost.
Vardering av avsattning for oreglerade skador baseras pa anvandning av
vedertagna aktuariella metoder och innefattar vésentliga uppskattningar
och bedémningar om framtida utfall av kostnaden for intraffade skador.
Faktorer som beaktas inom ramen for de aktuariella berakningarna ar
bland annat arbetsloshet.

For ytterligare beskrivning se redovisningsprinciper i not 1 samt not 28
for mer detaljerade upplysningar.

Hur var revision beaktade det sérskilt betydelsefulla omradet

Vara revisionsatgérder har bland annat omfattat nedan aktiviteter dar vi
aven har anvant oss av var egen aktuariespecialist. Vi har:

e Utvarderat verksamhetens processer och styrning for vardering av oreg-
lerade skador.

e Validerat ett urval av kontroller inom processen for att berakna oregle-
rade skador.Vi har bland annat validerat kontroller dver indata, aktuariella
berékningar och bokféring av avsattningen.

e Bedémt och utmanat de i varderingen anvanda aktuariella metoder,
modeller och underliggande antaganden.

e Utfort egna berakningar for ett urval av forsékringsprodukterna

e Granskat informationen som presenteras i arsredovisningen.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsredovisningen
och aterfinns pa sidorna 39-41. Det &r styrelsen och verkstallande direk-
téren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna informa-
tion och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och évervaga om informatio-
nen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid
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denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter. Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informatio-
nen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Styrelsen och verkstal-
lande direktdren ansvarar &ven for den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktéren for bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verk-
samheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upp-
héra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gOra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisions-
berattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog
grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Dess-
utom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsre-
dovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga for att
utgéra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre an for en vésent-
lig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
l&mpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av ars-
redovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revi-
sionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en véasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredo-
visningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplys-
ningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden

gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och inne-
hallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de even-
tuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har f6ljt rele-
vanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer
och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
tillampliga fall atgarder som har vidtagits for att eliminera hoten eller
motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av
dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av arsre-
dovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna fér vasentliga fel-
aktigheter, och som déarfér utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberéattelsen savida inte
lagar eller andra férfattningar forhindrar upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning for Bliwa Skadefor-
sakring AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i férhallande till Bliwa Skadeférsakring AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamal-
senliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likvi-
ditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bola-
gets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organi-
sation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstéllande direktdren ska skdta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som &r nédvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgéras i dverensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryg-
gande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart utta-
lande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en rim-
lig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, férsakrings-
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rérelselagen, lagen om arsredovisning i forsakringsforetag eller bolags-
ordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revi-
sionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm,
utsags till Bliwa Skadeforsakring ABs revisor av bolagsstamman den 28
april 2025 och har varit bolagets revisor sedan 30 maj 2017.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor



Ovrigt
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Styrelse och VD

Maritha Lindberg
Roll: Styrelseordférande
Fédelsear: 1960
| styrelsen sedan: 2026

Johan Barrefelt

Roll: Styrelseledamot

Fodelsear: 1976

| styrelsen sedan: 2025

Anstalld i Bliwa Livforsakring sedan: 2025

Asa Petersson-Bergsten

Roll: Styrelseledamot samt styrelsens sekreterare
Fodelsear: 1970

| styrelsen sedan: 2023
Anstalld i Bliwa Livforsakring sedan: 2007

Jessica Ingeson

Roll: Verkstallande direktor

Fodelsear: 1982

Anstalld i Bliwa Livforsakring sedan: 2016
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Definitioner och nyckeltal

Direktavkastning

Kapitalavkastning, intakter till exempel ut-
delning pa aktier och andelar, ranteintakter
pa rantebarande tillgangar i forhallande till
det dagsviktade forvaltade kapitalet.

Driftskostnadsprocent

Driftskostnader i procent av premieintakten.
Driftskostnader enligt resultatrékningen, det
vill sga exklusive skaderegleringskostnader.

Forsakringstekniska avsattningar
Sammanfattande benamning pa avsattning
for ej intjanade premier och kvardréjande
risker, avsattning for oreglerade skador samt
avsattning for aterbaring och rabatter.

Kapitalbas
Skillnaden mellan tillgangar och skulder
vérderade enligt Solvens 2.

Konsolideringsgrad
Konsolideringskapital i procent av premie-
intakt efter avgiven aterforsakring.

Konsolideringskapital

Eget kapital, 6vervarden som inte redovisas

i balansrakningen, obeskattade reserver samt
aterlaggning av uppskjutna skattefordringar
och skatteskulder.

Minimikapitalkrav

Minimikapitalkravet utgér den minsta storlek
pa det medrakningsbara priméarkapitalet
som kravs for att forsakringsforetaget med
85 procents sannolikhet ska ha tillgangar
under kommande tolv manader som tacker
vardet av atagandena gentemot forsakrings-
tagarna och andra ersattningsberattigade

pa grund av forsakringar.

Placeringstillgangar

Tillgangar som har karaktaren av kapital-
placeringar, som obligationer och andra
rantebarande vardepapper samt aktier.

Skadeprocent
Foérsakringsersattningar i procent av
premieintakten.

Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkravet utgér den minsta storlek
pa det medrakningsbara priméarkapitalet som
kravs for att forsékringsféretaget med 99,5
procents sannolikhet ska ha tillgangar under
kommande tolv manader som téacker véardet
av atagandena gentemot forsékringstagarna
och andra ersattningsberéattigade pa grund

av forsakringar (skyddsniva).

Solvenskvot
Kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav.

Totalavkastning

Placeringstillgangarnas avkastning uttryckt
i procent enligt Svensk Forsakrings
rekommendation.

Totalkostnadsprocent
Summan av forsakringsersattningar och drifts-
kostnader i procent av premieintakten.
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