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Innehall

Bliwa redovisar koncernens finansiella och icke-finansiella information i
en gemensam redovisning. Den speglar hela var verksamhet och integrerar
savil foretagsinformation som ekonomisk information och beskriver vart
hallbarhetsarbete. Hallbarhetsredovisningen har upprittats enligt GRI,
Global Reporting Initiative.

Bliwas legala drsredovisning och koncernredovisning omfattar s. 26-91.
Bliwas hallbarhetsredovisning omfattar s. 12-25 samt s. 99-100.

1. VERKSAMHETEN

Om Bliwa 4
Siffror i korthet 6
Aretikorthet 7
VD-ord, Bliwa vixer och gor skillnad for allt fler 8
Omvirldstrender och drivkrafter 12
Trygga ménniskor skapar hallbara samhillen 14
vart héallbarhetsarbete 16
Visentlighetsanalys och intressentdialog 17
Héallbarhetsstyrning och risker 19
Vi tar hand om vara kunder 700 ganger varje dag 20
Relationer och marknadsnérvaro vigen till tillvaxt 21
Forsdkring handlar i grunden om kundupplevelse 22
En arbetsplats dér vi kan och dér vi gor skillnad tillsammans 23
2. FORVALTNINGSBERATTELSE OCH
FINANSIELLA RAPPORTER

Forvaltningsberittelse 27
Femarsoversikt 33
Totalavkastning 35
Resultatanalys 36
Resultatrikning 38
Rapport over totalresultat 39
Balansrikning 40
Rapport over fordndring i eget kapital 42
Noter 43
Styrelsen & VDs underskrifter 91
Revisionsberittelse 92
3. OVRIGT

Bliwas fullmiktige 96
Bliwas styrelse 97
Bliwas ledning 98
GRI-index 99

Definitioner och nyckeltal 101



Verksamheten



Om Bliwa

Bliwa skiljer sig fran andra forsékringsbolag. Vi &r specialister
som férsakrar manniskor - for livet, arbetslivet och allt daremellan.
Det praglar vart erbjudande, hur vi ar som foretag, var arbetsplats
och alla oss som jobbar pa Bliwa.

Bliwa Livforsidkring bildades 2003 och dr ett kundégt specialistbolag som erbjuder
personforsikring genom gruppdistribution. Var distribution sker genom egen
sdljkar och samarbeten med formedlare, banker och tjdnstepensionsforetag.
Bliwa dr ett 6msesidigt forsdkringsbolag. Vi dgs av vara kunder och har inga
andra intressen dn deras langsiktiga trygghet. Som kundégt bolag har vi inga
aktiedgare och styrs inte av kortsiktiga vinstintressen. Vi har i stiillet en viktig och
langsiktig roll att fylla i samhaéllets sociala skyddsnét - att tillsammans med vira
kunder och samarbetspartners bidra till att skapa en trygg och hallbar framtid.

VAR ORGANISATION Vér organisation dr uppdelad i tre affarsdrivande avdelningar
tillsammans med fyra affirsstodjande avdelningar. Till det kommer ett antal cen-
trala funktioner. Totalt jobbar 122 medarbetare hos oss pa Bliwa.

SA sSTYRS BLIWA Forsidkringstagarnas intressen representeras av sérskilt utsedda
ledamoter i Bliwas fullméktige. Fullmiktige dr Bliwas hogsta beslutande organ.
Dess uppgift dr att besluta om bolagets angeldgenheter pa bolagsstimman.

Fullméktige bestar av 20 ledamoter. De utses for en tvaarsperiod och tilltrader
pé ordinarie bolagsstimma samma ar som de utses. Fullméktige representerar
samtliga forsidkringstagare och forvintas ta tillvara deras intressen pa bésta sitt.

Stammans huvudsakliga uppgifter &r att utse styrelse, revisorer och valbered-
ning samt besluta om ersittning till dessa, besluta om arsredovisning samt om
ansvarsfrihet for styrelsen och verkstillande direktoren.

Fullméktige och bolagsstamma

Styrelse
I
Internrevision VD
Aktuariefunktion
Compliance Finans Juridik
Riskfunktion
Informationssakerhet Aktuarie HR
Kund & Kommunikation Forsaljning Utveckling & Erbjudande
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Siffrori korthet

Premieintékt fére avgiven aterférsékring

1244 msex

Kapitalavkastning

114 msex

Totalavkastning

5,14

Kapitalbas

1352 wmsex

Solvenskvot

2006

Resultat efter bokslutsdispositioner och skatt

102 MSEK

Antal forsakrade

858 000

Antal medarbetare

122




Aretikorthet

70 NPS

kundnojdhet, 2024

20

forsikrade genom
vardforsdkringen

VD
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MYCKET NOJDA FORETAGS- OCH ORGANSIATIONSKUNDER

Arets kundundersokning bland foretags- och organisationskunder visar pa en fort-
satt hog kundojdhet, dir NPS uppgar till 70. Kunderna ger Bliwa héga betyg inom
omriden som kompetens, personligt bemétande, hég serviceniva och tillgianglig-
het.

TILLVAXT MED NYA OCH BEFINTLIGA KUNDER

Aret blev ett mycket bra tillvéixtar for Bliwa dr vi bland annat triffade nytt samar-
bete med en av storbankerna kring olycksfallsférsikring och utokade var vardfor-
sidkring med flertalet nya och befintliga kunder.

BEHOVSGUIDEN FYLLDE ETT AR

Malet dr att hjdlpa kunderna att vilja rétt forsikringsskydd med utgangspunkt i
livssituation och trygghetsbehov. Sedan start har snart 35 000 kunder bekantat
sig med Behovsguiden och nira 14 000 kunder har valt att fa rekommendationer
utifran behov.

VIKTIG MILSTOLPE PASSERAD I VARDFORSAKRINGEN

Vi passerade under aret en viktig milstolpe for vardforsidkring dér vi nu har éver
50 000 personer forsidkrade genom Bliwa. Dessa personer har dirmed tillgang till
radgivning, forebyggande tjdnster, tidsbokning och snabbare vird av ritt specia-
list.

SAMARBETE MED EVITEC OM NYTT FORSAKRINGSSYTEM

Bliwa tecknade avtal med Evitec Solutions om ett nytt forsikringssystem. Genom
det nya systemet, Evitec Solutions Life, far Bliwa ett modernt, standardiserat och
modulbaserat forsdkringssystem for bade gruppforsidkring och for personrisk
inom ramen for tjinstepension.

NY VISUELL IDENTITET
Under aret arbetade Bliwa fram en ny visuell identitet. Den nya identiteten ska
bidra till ett starkare varumérke, 6kad kinnedom och effektivare kommunikation.

JOHAN BARREFELT NY VD PA BLIWA
I juni utsags Johan Barrefelt till ny VD for Bliwa. Johan tilltrddde sin tjinst den 1
januari2025.
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Bliwa vaxer och gor skillnad
—for allt fler

308k

Bliwa forsidkrar
858 000 personer

Bliwa fortsétter att leverera tillvéxt enligt den langsiktiga
planen. Parallellt med det tar vi stora kliv mot att framtids-
sakra verksamheten och for att ta annu storre

plats pa marknaden.

UTMANANDE OMVARLD MED LJUSGLIMTAR

Var omvirld priglades av en fortsatt geopolitisk oro och osédkerhet. For Bliwa
blev det ett &r som priglades av optimism med en vixande affir, nya samarbeten,
utvecklingsinitiativ och engagerade medarbetare.

I Sverige sag vi en tydlig ljusning i ekonomi och konjunktur. Inflationen kom
ner pa mer balanserade nivaer med flera rintesédnkningar som resultat av det. Men
sparen av lagkonjunktur hidnger kvar och vi ser en fortsatt hog arbetsloshet och att
manga mindre foretag fortfarande kimpar for 6verlevnad.

Aret priglades ocksa av fortsatt fokus pa teknik och kapprustning inom Al
Fordelarna och nyttorna dr tydliga och har redan borjat stopa om arbetsliv och
foretag. En viktig diskussion som tar alltmer utrymme ér risker och etik med AL
For Bliwas del 4r mojligheterna med ny teknik centrala for att na vara langsiktiga
mal.

TILLVAXT MED NYA OCH BEFINTLIGA KUNDER

Vi fortsatte att viixa i linje med beslutad strategi. Under aret ingick vi bland annat
ett nytt samarbete med en av storbankerna kring olycksfallsforsiakring och
utokade var vardforsikring med flertalet nya och befintliga kunder.

Totalt har Bliwa 858 000 forsikrade. For drygt ett ar sedan lanserade vi
Behovsguiden dir mélet dr att hjdlpa kunderna att vilja ritt forsakringsskydd
med utgadngspunkt i livssituation och trygghetsbehov. Tillsammans med
Behovsguiden, nyhetsbrev och kampanjer har vi under iret haft 6ver 1,2 miljoner
kontakter med vara individkunder.

Kundndjdheten ar fortsatt pa hoga nivaer bade bland vara individkunder samt
foretags- och organisationskunder.

STARKT RESULTAT ENLIGT PLAN
Vilevererade ett resultat efter skatt for koncernen pa 102 MSEK (25). Den totala
premieintikten, fore avgiven aterforsikring, for koncernen 6kade till 1 244 MSEK
(994), varav 1 007 MSEK (812) i Bliwa Livforsdkring. Pa kapitalmarknaden var
tongangarna blandade under aret 2024. P4 rintemarknaden blev statslanekurvan
brantare och kreditspreadar landade pa historiskt laga nivaer. For aktietillgangar
var utvecklingen over férvintan, till stor del drivet avden amerikanska marknaden
med teknik och likemedelsbolag i spetsen. Totalavkastningen uppgar till 5,1
procent och bidrar till resultatet med 114 MSEK.

Den finansiella stidllningen dr stark och solvenskvoterna ligger 6ver beslutade
risktoleranser. Sammantaget dr detta tydliga bevis pa var finansiella styrka och
stabilitet.
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VIKTIG MILSTOPLE I VAR FRAMTISDSSAKRING

Bliwa paborjade under aret samarbete med Evitec Solutions om ett nytt
forsdakringssystem. Genom det nya systemet far vi en modern teknisk arkitektur,
flexibilitet i affarsupplidgg och produktanpassning samt en kostnadseffektiv
forvaltning och en effektiv framtida utveckling.

ETT TYDLIGARE OCH STARKARE VARUMARKE

Under aret har vi sett 6ver var visuella identitet. Forutom att hjilpa oss att na
den 6nskade positionen ska den nya visuella identiteten bidra till en tydligare
identitet, 6kad kiinnedom och effektivare kommunikation.

STORT ENGAGEMANG

Bliwa dr en arbetsplats dér vi gor skillnad tillsammans. Vi som arbetar pa Bliwa har
stort kundfokus, gillar ménniskor och samverkar girna med andra. Kunskap och
larande &r en forutsiattning for var framgang och en naturlig forlingning av vilka vi
ar. Vara medarbetarundersokningar visar pa fortsatt hogt engagemang och eNPS.

2

En tydlig langsiktig plan dér tillvixt och l6nsamhet star i fokus

INSPIRERANDE OCH UTMANANDE RESA

Nojda kunder och engagerade medarbetare utgor viktiga fundament for Bliwas
fortsatta tillvixtresa. Vi har en tydlig langsiktig plan dér tillvixt och 16nsamhet star
i fokus, utan att tumma pa kvaliteten.

FORVANTNINGAR PA 2025
Jag tilltradde som VD for Bliwa i januari 2025 och dr glad 6ver att ha fatt detta
fortroende. Mitt uppdrag ar tydligt med ett initialt fokus pa framtidssidkring och
16nsam tillvixt och jag ser fram emot att tillsammans med alla medarbetare,
kunder och samarbetspartners fortsitta leverera pa vart kundlofte.

Tack till alla kunder och samarbetspartners for att ni bidrar till att vi kan skapa
en tryggare och mer hallbar framtid tillsammans.

A e

ol
Qhan Barrefelt, VD
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Nojda kunder och er

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024 VD-ord




Omvarldstrender
och drivkrafter

Vileverien tid med standiga férandringar och férandrings-
takten ar hog. For att navigera klokt behdver vivara kontinuerligt
nyfikna och aktivt sbka kunskap om trender, hdndelser och nya
beteenden som paverkar var verksamhet.

UTVECKLINGEN I SAMHALLET OROAR OCH SKAPAR UTMANINGAR

Okad press pé socialforsikringssystemen kombinerat med viixande oro 6ver sam-
hallsutvecklingen kommer att aktualisera Bliwas roll som samhallsaktor. Partslos-
ningar och individuell forsidkring kan antas spela en mer central roll i socialférsak-
ringssystemen framoéver, men dven forvintningar och krav pa skadeforebyggande
arbete fran forsiakringsbolagen.

Utvecklingen av folkhélsan dr generellt god i Sverige. I vissa grupper ar utveck-
lingen dock avsevirt simre och den psykiska ohélsan har 6kat kraftigt, inte minst
bland yngre. Detta aktualiserar behovet av mer férebyggande insatser som véntas
fa okad betydelse i erbjudande, produkter och kommunikation.

Sambhaillsutvecklingen véntas fa stor paverkan p4 var verksamhet och finan-
siella stabilitet de kommande aren. Nir vilfirden inte racker till blir efterfragan pa
forsdakringslosningar storre.

ANDRADE KUNDFORVANTNINGAR

Tid dr det moderna livets viktigaste valuta. Digital sjidlvbetjdning, valfria kontakt-
ytor och smidiga gréanssnitt dr snarare hygienfaktorer &n konkurrensfordelar i allt
fler branscher. Kunderna forutsitter friktionsfria kontakter, i synnerhet néar de
konsumerar lagintresseprodukter.

For kunden ir det mindre intressant var produkten distribueras. Det &r vikti-
gare att sammanhanget dir produkten presenteras ir relevant och att den dr enkel
att konsumera. Dessa forviantningar stiller innu hogre krav pa hela vart erbju-
dande och att det dr anpassat for att distribueras via alla tinkbara plattformar och
kanaler.

KOMPETENS OCH MEDARBETARKRAFT
Digitalisering, automatisering och globalisering férdndrar arbetsmarknaden
igrunden. Kompetens blir litt foraldrad, det som var vedertaget igar kan vara
inaktuellt imorgon. Samtidigt efterfragar arbetsgivare utbildad och mer erfaren
arbetskraft som har en forméaga att anpassa sig till nya forutséttningar och arbeta
med sjilvledarskap. Vissa arbeten tillkommer och andra forsvinner i takt med
O0kad automatisering, och att nya féormagor efterfragas.

Bliwa ldgger stort fokus pa kontinuerlig kompetensutveckling i kombination
med att tidigt identifiera framtida kompetenser vilket vi tror dr viktiga faktorer for
konkurrenskraft framat.

HALLBARHET OCH VARDERINGAR UTGOR HYGIENFAKTORER

De senaste aren har det blivit alltmer tydligt att hillbarhet blivit viktigt for alla;
medborgarna, lagstiftaren och staten. Undersékningar visar att ett foretags hall-
barhetsarbete och deras virderingar i hog utstrackning paverkar vara val av pro-
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dukter, tjinster och arbetsplats. Det gor att hallbarhetsarbetet i allt storre grad
behover genomsyra hela verksamheten.

Centralbanker normaliserar styrréantor 6
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De finansiella marknaderna paverkades under aret av kade geopolitiska spéan-
ningar och volatila centralbanksférviantningar. Den ekonomiska tillvixten var
fragmenterad, dir USA stack ut i positiv bemérkelse drivet av hog produktivitets-
tillvéxt, 0kat arbetskraftsutbud och en expansiv finanspolitik. Euroomradets till-
véxtvar betydligt mer blygsam dér den tidigare tillvixtmotorn Tyskland befann sig
i en utmanande situation klimd mellan 6kad konkurrens inom fordonsindustrin
samt hoga energikostnader. Inflationen normaliserades i stora delar av viarlden
och centralbanker littade pa atstramningen i ekonomin.

Aktieviarderingar fortsatte upp under aret, inte minst inom den amerikanska
tekniksektorn drivet av Al-giganten Nvidia. Efter USA-valet prisade marknaden in
positiva effekter frin forvintade avregleringar, lagre skatter och hégre amerikansk
ekonomisk tillvixt. Detta samtidigt som marknadsriantor steg mot forhdjda nivaer
med anledning av oro for USAs skuldsittning samt firre framtida forvintade rin-
tesdnkningar frin den amerikanska centralbanken.

Under 2025 forvintas global tillvaxt ligga pa drygt 3 procent men manga kraf-
ter utmanar konjunkturen. De svenska hushallen 4r i fokus ddr konsumtionen ska
ge tillvixtkraft samtidigt som importtullar och handelshinder riskerar att forsvaga
bade industri och handel.
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Trygga manniskor
skapar hallbara samhallen

29

Bliwa har kundernas och samhallets langsiktiga trygghet
som yttersta uppdrag och drivkraft. En viktig deli det upp-
draget &r hallbarhetsarbetet som lagger grunden for en
langsiktigt hallbar verksamhet. Jessica Ingeson ar CFO
och Hallbarhetsansansvarig pa Bliwa. Har berattar hon om
arbetet och varfor det ar ett extra viktigt omrade for Bliwa
som kundagt bolag.

DEN POSITIVA ANDAN KRING GRON OMSTALLNING HAR UTMANATS UNDER
LAGKONJUNKTUREN - SER DU EN RISK ATT OMSTALLNINGEN AVSTANNAR?

Pa sikt dr jag overtygad om att pendeln kommer sla tillbaka. For att vi maste och
for att utvecklingen hela tiden gar framat. Hallbarhetsutmaningarna ér storre 4n
nigonsin dir naturkatastrofer paverkar virlden varje dag. Vi ser ocksa en mer oro-
lig virld dér de sociala hallbarhetsaspekterna blir allt viktigare.

Bliwa kommer att spela en fortsatt viktig roll i att bidra till
en 6kad ekonomisk trygghet i samhéllet
— Jessica Ingeson, CFO

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

VILKA DRIVKRAFTER SER DU INOM HALLBARHETSOMRADET?

Klimatférindringar #r ett faktum, det dr en insikt som ér en drivkraft i sig. Aven
om vi ser att pendeln svingt pa global niva sa dr det ett faktum vilket gor att vi
tvingas till att forsoka mildra effekterna pa milj6 och klimat. Bliwa kommer spela
en fortsatt viktig roll i att bidra till en 6kad ekonomisk trygghet i samhillet.

VILKA OVERGRIPANDE FRAGOR BEVAKAR NI INOM HALLBERHETSOMRADET?

Vi bevakar flera omriden noga for att kontinuerligt géra korrekta riskanalyser. Da
vi arbetar med personriskforsidkring blir omraden som exempelvis demografiska
forandringar som foljer med en aldrande befolkning och den 6kande urbanise-
ringen sarskilt viktiga.

VARFOR AR HALLBARHET VIKTIGT FOR BLIWA OCH HUR AR VI MED OCH BIDRAR?
Héallbarhet bor vara en sjédlvklarhet for alla i dagens samhille och &r viktigt for
Bliwa ur flera perspektiv och genomsyrar hela var verksamhet. Vi agerar ansvars-
fulltiallavara roller; som forsdkringsgivare, samarbetspartner, arbetsgivare och
som investerare. Vi gor skillnad bade pa ett socialt och ett ekonomiskt plan och vi
ser att alla vara forsdakringsprodukter och erbjudanden bidrar till ett mer hallbart
sambhille och en tryggare virld. Vi bidrar till médnniskors ekonomiska trygghet
vid sjukdom, olycksfall, arbetsloshet och dodsfall. For oss har langsiktig stabilitet
alltid gatt fore kortsiktiga vinster och ett stabilt finansiellt resultat 6ver tid dr en
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viktig bas for att kunna utveckla verksamheten och finnas till for vara kunder. Ett
annat sitt att bidra &r att sdkra att vara investeringar bidrar till en positiv klimat-
paverkan. Vi investerar uteslutande i fonder hos forvaltare som har signerat och
efterlever FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI) och viljer sjilvklart
bort sdidant som avser kontroversiella sektorer. Den viktade genomsnittliga kol-
dioxidintensiteten i var noterade aktieportfolj uppgar till 2,5 (2,9) ton koldioxi-
dekvivalenter per miljon krona i intékter. Mattet visar aktieportféljens exponering
mot koldioxidintensiva féretag uttryckt som portfoéljbolagens arliga utslapp i ton
(Scope 1 och Scope 2) i forhallande till bolagens intikter.

VAD KOMMER ATT PRAGLA 2025 UR ETT HALLBARHETSPERSPEKTIV?
Vi kommer fortsatt att finnas dér for vara kunder i svara tider och bidra till ekono-
misk trygghet. Vidare kommer vi att fortsitta att sikerstélla att vira investeringar
sd langt det 4r mojligt och lampligt bidrar till en gron omstillning.

Vi kommer ocksa pi ett bredare sétt ta oss an hallbarhetsfragorna, for vara
kunder, for vara medarbetare och for var omvirld. Vi foljer givetvis dven utveck-
lingen av regleringen inom hallbarhetsomridet och anpassar var rapportering
dérefter.

2

Hallbarhet ar viktigt for Bliwa ur flera perspektiv
och genomsyrar hela var verksamhet.
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Vart hallbarhetsarbete
3 fokusomraden

1. ETT TRYGGT OCH HALLBART ERBJUDANDE

Genom bra digitala tjinster och hog service i alla kundmoten hjalper vi vira
kunder att forsta sitt forsakringsbehov och att vara rétt forsikrade om négot
oforutsett intriffar.

— Hog service och ritt forsikringsskydd
— Enkelhet och digitalisering
— Vara forsdkringar bidrar till ett tryggare samhaélle

2. EN LANGSIKTIG OCH HALLBAR VERKSAMHET

For att kunna ha en langsiktig och hallbar verksamhet behovs en god foretags-
styrning, god riskhantering och stabila nyckeltal. En 1ngsiktigt hallbar verk-
samhet innebir ocksa hallbara medarbetare.

— Enlangsiktig hallbar aktor
— Hallbar och attraktiv arbetsgivare
— Minskad klimatpaverkan

3. EN HALLBAR OMVARLD

For att bidra till att skapa en trygg och hillbar framtid fér vira kunder behéver

vi blicka utanfor var egen verksamhet och vara med och paverka var omvirld och
sambhaillet vi verkar i. Det gor vi bland annat genom att lyssna pa kunderna och att
gora hillbara investeringar samt genom att bidra till den grona omstéllningen.

— Kundens intresse i fokus genom var 6msesidighet
— Ansvarsfulla investeringar
— Viidrmed och paverkar
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Vasentlighetsanalys och
intressentdialog

Bliwas hallbarhetsarbete utgar fran en analys av vilka
omraden som ar mest vasentliga utifran forutsattningar
i omvarlden, for Bliwa och vara intressenter.

Omstillningen till en hallbar utveckling &r ett globalt arbete dir alla aktorer pa
nationell och lokal nivd méste vara med och bidra.

Vart hallbarhetsarbete utgar darfor ifran FN:s 17 globala mal (aven kallat
Agenda 2030) samt genom UN Global Compact. Vi arbetar dven med att efterleva
PRI Principles for Responsible Investments inom var kapitalférvaltning. Utifran en
noggrann analys har vi identifierat 8 av FN:s globala mal dir vi kan bidra med storst
positiv paverkan och som &r viasentliga utifran forutséttningar i omvirlden, for var
verksamhet och vira intressenter.

Utifrédn de identifierade malen har vi brutit ner var hallbarhetsstrategi till tre
fokusomraden; en hadllbar viirld, ett tryggt och langsiktigt hallbart erbjudande samt
en langsiktig och hallbar verksamhet.

Tillsammans med vara kunder, samarbetspartners, medarbetare och ledning

arbetar vi for att skapa ett hallbart samhélle och en hallbar planet.

God hiélsa och vélbefinnande 11.3 Inkluderande och héllbar urbanisering.
3.4 Minska antalet dodsfall till féljd av icke 11.6 Minska staders miljdpaverkan.
smittsamma sjukdomar och framja 11.7 Skapa sakra och inkluderande gron-
mental halsa. omraden fér alla.
3.8 Tillgangliggér sjukvard for alla.
Hallbar konsumtion och produktion
Jamstélldhet 12.2 Hallbar férvaltning och anvandning
5.4 Vardesatt obetalt omsorgsarbete och av naturresurser.
framja delat ansvar i hushallet. 12.6 Uppmuntra féretag att tillampa hallbara
5.5 Sakerstall fullt deltagande for kvinnor i metoder och hallbarhetsredovisning.
ledarskap och beslutsfattande.
L . . Bekdmpa klimatféréandringarna
2;?;;2:’: ;ﬁg::iﬁgz?nilmlg I_-.Iéllbar energiforalla 131 Stiark motstédndskraften mot och
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Intressentdialog

— sa har pratar vimed vara intressenter

Intressentgrupp

Forum och kanaler

Fragor som diskuteras

Avtalskunder

Arlig kundmatning
Kundmoten
Bolagsstdmma

Nojdhet

Uppfoljning och utveckling av affaren
Hur erbjudandet starker kundens
héllbarhetsarbete

Individkunder Kundmatningar No6jdhet
SMS-enkat i anslutning till kontakt med Kundupplevelse
kundservice och skadereglering
Webbmatningar avseende upplevelsen
i digitala kanaler
Medarbetare Medarbetarsamtal Utveckling
Olika motesforum Kompetens
Kontinuerliga och frekventa Anstallning
medarbetarundersékningar Engagemang
Involvering i specifika fragor Trivsel
Samverkan med fack och arbets- Arbetsmiljo
miljokommitté Jamnstélldhet och méngfald
Lonekartlaggning
Samarbetspartners Loépande uppfdljning och dialog for att - Kvalitet, sékerhet och effektivitet i

och leverantérer

sakerstalla leverans och kvalitet

-
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produktion, bestéllning och leverans




Hallbarhetsstyrning

ochrisker

Riktlinjer, instruktioner och policys
Som utgér delar av vért interna
regelverk avseende héllbarhet

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

Vart hallbarhetsarbete utgar fran FN:s globala mal for
hallbar utveckling och styrs efter var strategi, varainterna
riktlinjer och policys, externa samtinternaregelverk.

vart hallbarhetsarbete utgar fran FN:s globala mal for hallbar utveckling och styrs
efter var strategiplan, vara interna regelverk samt externa regelverk. Vi utgar frin
forsiktighetsprincipen nér det géller miljorisker.

Styrelsen beslutar om strategiplan och dér vart hallbarhetsfokus framgar. I
strategin tas dven hénsyn till de risker och mgjligheter som finns inom héallbar-
hetsomradet. VD ansvarar for att genomfora strategiplanen och hallbarhetsarbe-
tet leds av ansvarig for hallbarhet inom Bliwa, tillika CFO.

Bliwas hallbarhetsarbete presenteras arsvis i den lagstadgade héllbarhetsredo-
visningen som en del avdenna ars- och hllbarhetsredovisning.

RISKER

Bliwas arbete med héallbarhetsrelaterade risker utgar fran vart ramverk for strategi-
styrning, sdrskilt arbetet med finansiella risker men dven det avseende strategiska

risker och affarsrisker.

Var frimsta mojlighet att paverka risker kopplat till hallbarhet finnsivara
investeringar for en hallbar omvirld. Genom att Bliwa investerar klimatsmart
bidrar vi inte bara till en mer hallbar omvirld, vi minskar ocksa risken for negativ
paverkan pé var placeringsportfolj som kan uppkomma vid till exempel omstill-
ningen fran fossila brinslen till fornyelsebar energi.

Halbarhetsrisker kartldggs ocksa inom ramen for var arliga process avseende
var egna solvens- och riskbedomning dir materiella klimatrisker inkluderas i olika

klimatscenarion.

Forutom arbetet med héllbarhetsrelaterade risker pagéar det arbete kopplat till

héllbarhetsrelaterade regelverk.

- Riktlinjer fér placeringar och férmansratt

« Riktlinjer for forsakringsrisker

« Riktlinjer for riskhantering

+ Riktlinjer fér ORSA

- Riktlinjer om etik och visselblasning

« Riktlinjer for penningtvatt

- Klagomalsriktlinjer

- Riktlinjer om atgarder mot penningtvétt
och finansiering av terrorism

» Instruktioner for produktstyrning

- Hallbarhetspolicy

- Brandskyddspolicy

Arbetsmiljopolicy
Jamstélldhetspolicy med
jamstalldhetsplan

Rutiner for ink6p

Policy fér alkohol och droger

Policy for arbetsanpassning

och rehabilitering

Policy mot krankande sarbehandling
Policy fér hantering av hot och vald
Bliwas strategi inklusive riskstrategi och
IT- och informationssékerhetsstrategi
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Vitar hand om 700 forsakrade
kunder varje dag

2

Som chef for avdelningen Kund & Kommunikation méter
Lotta Gren och hennes medarbetare de som ar forsékrade
hos Bliwa i enrad olika kundmaoten varje dag. Ho6g service-
niva samt ett kunnigt och fint bemétande &r nycklar till bra
kundupplevelser och néjda kunder.

HUR SKULLE DU BESKRIVA VAD AVDELNINGEN GOR?

I grunden bestir avdelningens uppdrag av tva delar. Den ena delen handlar om

att se till att vra kunder ar ritt forsdkrade och kiinner sig trygga med sitt forsak-
ringsskydd hos Bliwa. Den andra delen handlar om att hjilpa vara kunder nér de
har fragor eller beh6ver anvinda sin forsdkring. Kundupplevelsen ska vara bra och
smidig i allaldgen.

VILKA OLIKA ROLLER OCH KOMPETENSER FINNS PA AVDELNINGEN?

Hir arbetar skadereglerare, riskbedémare, kundservicemedarbetare, administra-
torer och kommunikatorer. Tillsammans har vi cirka 700 kundkontakter varje dag
med den gemensamma ledstjarnan att briljera i varje kundmote.

HUR SAKERSTALLER ATT KUNDERNA AR NOJDA?

Pa en 6vergripande niva foljer vi upp kundnéjdhet och hur manga kunder som
rekommenderar oss till andra. Vi féljer ocksa upp engagemang och konvertering
ivara nyhetsbrev samtivira kampanjer. Vi har hogt satta mal pé tillgdnglighet
och service och vara medarbetare har egen tillgang till individuell uppféljning s
att de kan forstirka det som redan dr bra och utveckla det som behovs. Det skapar
forutsattningar for utveckling och sjilvledarskap.

Kundernas forvintningar okar och det dr viktigt for oss
att hilla en hog niva av kundndjdhet 6ver tid

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

VILKA AR NYCKLARNA TILL EN HOG KUNDNOJDHET?

Sjilva grunden dr kompetensen och ritt personer. Vi dr specialister pa personfor-
sidkring och dr intresserade pa riktigt. Det 4r ndgot som kunder mérker och kin-
ner. Attvi dr tillgdngliga dr sa klart ocksé viktigt och sa sjdlva bemotandet i sig. Hir
fa vi ofta berom, vilket bland annat syns i betyg och kommentarer via Trustpilot.

VAD TROR DU BLIR EXTRA VIKTIGT UNDER 2025?

Kundernas forvintningar 6kar och det dr viktigt for oss att hélla en hog niva av
kundngjdhet 6ver tid. Vi ska fortsétta briljera i vira kundmoten och ha ritt service-
nivaer. For att oka var effektivitet ytterligare behover vi ta hjilp av ny teknik och nya
verktyg. Under aret aret planerar vi bland annat att implementera ett nytt si kallat
contact center, som kommer hjélpa oss att bli &nnu bittre i vira kundkontakter.
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Relationer och marknadsnarvaro
vagen till tillvaxt

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

Med tva decennier i gruppforsakringsbranschen ser
Johan Gunnarson, Férsaljningschef pa Bliwa, hur
marknaden andrat form — med fler insatta kunder och
ett 6kat behov av att komplettera samhallsskyddet
med egna férsakringar.

VILKA AR DE STORSTA SKILLNADERNA PA BLIWA SOM BOLAG

OM DU JAMFOR 2004 MED 2024?

Viidridag ar ett etablerat bolag med en tydlig struktur och vi dr dven ett storre
namn pa marknaden. Samtidigt har vi kvar vir snabbrorlighet, vart oberoende och
var specialistkompetens.

HUR HAR GRUPPFORSAKRING SOM ERBJUDANDE FORANDRATS?

Gruppforsikring har en bredare och tydligare funktion idag utifran att det finns
tydligare behovsperspektiv. Produkterna ir i grunden samma nu som da, men har
forfinats och fortydligats. Den totala kundupplevelsen har férstirkts genom smi-
digare digitala granssnitt och tjanster. Hir har vi flyttat fram positionerna bland
annat genom var behovsguide som ser till att kunderna &r ritt forsdkrade.

HAR DISTRIBUTIONEN AV GRUPPFORSAKRINGEN FORANDRATS MYCKET?

De senaste dren har det hint en hel del, bland annat har férmedlare och andra
typer av distributorer brutit mark, sirskilt bland sma och medelstora foretag. Det
ar farre stora upphandlingar dér gruppforsidkringar ingar och vi ser istéllet mer av
olika specifika forfrdgningar med paketeringar och upphandlingar for enskilda
storre foretag eller organisationer.

HUR VAR AFFARSLAGET 2024?
Vi fortsatte var tillviixtresa med nya och befintliga kunder. Vardférsidkringen fort-
sétter att véxa, vilket dr extra glddjande, da vi sag over affirsmodellen for ett par ar
sedan.

Under aret blev det allt tydligare att vira kunder inte bara dr arbetsgivare eller
fackférbund utan definitionen avvad en grupp ér, har forindrats. Det skapar goda
forutsattningar for tillviixt &ven inom andra typer av grupper.

HUR SER DU PA 2025?

Vi ser en fortsatt tillvixt inom féretag, organisationer och inom nya typer av grup-
per. Formedlarna blir ocksa fortsatt viktiga fér oss. Den stora tillvixtpotentialen
serviifler distributionssamarbeten. Vi har ett fortsatt bra och vil beprovat fram-
gangsrecept, dir vi dr en oberoende aktér med specialistkompetens som har fokus
parelationer och en hog marknadsnérvaro.
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FOrsakring handlarigrunden
om kundupplevelse

2

Susanna Malmsten ansvarar sedan 2022 fér avdelningen
Utveckling & Erbjudande. Hon haller ocksa i taktpinnen for
den pagaende framtidssakringen av Bliwas it-miljder.

VARFOR AR IT-FRAGORNA VIKTIGA FOR ETT FORSAKRINGSBOLAG?

Hela var affiar bygger pa att vi har ritt och uppdaterad information om vara kunder
och avtal, vilket stiller hoga krav pa system och sidkerhet. Med hjilp av vira system
harvi koll pa kundens forsakringar och vi hjidlper kunden att férstd behoven och
att skapa riktigt bra kundupplevelser.

VAD INNEBAR DEN PAGAENDE FRAMTIDSSAKRINGEN AV BLIWAS IT-MILJOER?

Det handlar om en modernisering och att skapa forutsattningar for okad effekti-
vitet och bittre kundupplevelser. Vi har hogt satta mal for bade tillvixt och effek-
tivitet och ska vi na dit behover vi ha moderna verktyg samt en smidig och effektiv
kundupplevelse. Forflyttningen borjade nir vi lanserade vart nya skadesystem ar
2022 och fortsitter nu med fokus pa att byta ut vart forsikringssystem samt att
modernisera var it-miljé som helhet.

Det handlar om en modernisering och att skapa forutsittningar
for okad effektivitet och battre kundupplevelser.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

IT-SAKERHET AR ETT AKTUELLT AMNE, HUR ARBETAR NI MED DET?

Viarbetar kontinuerligt med it-sékerhet och sdkerhetsfrigornai stort. Under 2024
har fokus bland annat legat pa regelverket DORA som bidrar till en branschgemen-
sam struktur och reglering inom omradet.

HUR SER DU PA 2024?

Det var ett viktigt ar utifran att vi slutférde upphandlingen med ny leverantor av
forsdkringssystem. Vivalde Evitec Solutions eftersom de har en passform som
passar oss och var affirsmodell pa ett bra sitt. Vi sokte en partner som kan mota
vara krav pa flexibilitet och snabbrorlighet i viart erbjudande. Det &r ett stort steg
for att fora arbetet med var modernisering framéit och en viktig forutséttning i var
fortsatta tillvixtresa.

VAD SER DU 2025?

Under 2025 paborjar vi utvecklingen och implementeringen av det nya forsik-
ringssystemet och 6vriga forflyttningar som implementeringen kraver. Det ar ett
omfattande arbete som kommer att pagd under flera ar. Samtidigt med implemen-
teringen kommer vi ta in nya affirer och varda vira befintliga kunder och briljera
ivarje kundmote. Pa produktsidan kommer vi att och utveckla och lansera en
uppdaterad inkomstforsakring och ett attraktivt hilsokoncept som ér en vidareut-
veckling av var uppskattade vardforsékring.
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Bliwa ar en arbetsplats dar vikan och
dar vigor skillnad tillsammans

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

Bliwas ambition ar att vara en attraktiv arbetsgivare dar
medarbetarna ar stolta 6ver att arbeta fér en trygg och
samhallsviktig aktdr. Maria Wahlstrom ar HR-chef pa Bliwa.

HUR SER ENGAGEMANGET UT HOS MEDARBETARNA?
Vi genomfor fyra medarbetarundersokningar under ett ir. Ser vi till 2024 visar
resultatet pa ett mycket hogt engagemang och ett hogt si kallat eNPS, dir vi 6ver-
traffar malen. Extra glddjande ar att vi far mycket hoga resultat &r inom omraden
som tydliga mal och meningsfulla arbetsuppgifter.

HUR ARBETAR BLIWA MED ARBETSMILJON?
Vi gor det pd ett mycket strukturerat siatt med hog grad av involvering. Det speglas
bland annati en ldgre sjukfranvaro jamfort med tidigare ar.

Under aret gjorde Arbetsmiljoverket en inspektion hos oss. Bakgrunden var
EU-gemensamma kampanjen Friska arbetsplatser i ett digitalt arbetsliv. Fokus

for inspektionen var ledarskapets roll i det digitala arbetslivet. Som ett led i detta
genomforde vi en undersokning om den digitala arbetsmiljon som visade pa en vil
fungerande digital arbetsmiljo.

HUR SKULLE DU DEFINIERA LEDARSKAPET PA BLIWA?

Vi har ett tydligt fokus pa att utveckla och uppmuntra ett ledarskap som stodjer
forandring, vilket dr en viktig grund for att ha néjda och engagerade medarbetare i
en alltmer foranderlig virld.




Att kunna leda i den konstanta férdndring vi lever i, ge forutsittningar for sjalv-
ledarskap samt kunna férsta och forklara var affirsmodell dr alla viktiga delar av
ledarskapet pa Bliwa. P4 Bliwa vet vi att medarbetarnas kompetens och engage-
mang ir kiarnan i affaren och att ledarskapet har stor inverkan pa engagemanget.
Vart ledarskap utgar fran kund och affér och priglas av tydlighet, tillit och empati.

VAD SKULLE DU SAGA AR FOKUS FOR BLIWA KOPPLAT TILL ATT UTVECKLA
MEDARBETARNA?

Ett avvira langsiktiga fokusomraden dr att skapa en stark lairandekultur. Den
snabba fordndringstakten och konkurrensen om talanger dkar rorligheten pa
arbetsmarknaden. Larande blir darfor avgorande for att attrahera och behéilla
kompetenta medarbetare. Samtidigt sdkerstiller det att vi dr rustade for den stin-
diga fordandringen i var omvérld.

AR BLIWA BRA PA ATT TA HAND OM MEDARBETARNA?

Friska och vilmaende medarbetare 4r grunden for var framging. Genom att satsa
pa hallbar hélsa 6kar forutsidttningarna for att Bliwa ska kunna minska sjukfran-
varo, 6ka produktiviteten och stdrka var konkurrenskraft. Samtidigt visar vi att vi
tar ansvar - for vira medarbetare, vara kunder och samhillet. P4 Bliwa erbjuder vi
friskvard och flexibilitet for att fa ihop livet med arbetslivet. Vi har bland annat en
medarbetarklubb och hélsoéar dir vi erbjuder foreldsningar och aktiviteter for att
stirka bade den psykiska och fysiska hidlsan. I en tid dér talanger soker arbetsgi-
vare som prioriterar langsiktig hélsa och vilméende, dr detta omrade en sjilvklar
del av var attraktionskraft. Hos oss ska man kunna mé bra och prestera héllbart.
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Ett avvara langsiktiga fokusomraden ir att skapa en stark lirande
kultur

Ars- och héllbarhetérevdovi S ilkan ‘och dar vi gor skillnad tillsammans

.




Medarbetarrdster

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

VAD GOR DU PA BLIWA?

Jag arbetar med test. En testare arbetar i mdnga avseenden med problemlisning.

En testare ser till att produktens funktionalitet och stabilitet testas, utvirderas och
forbdttras kontinuerligt. En testare sikerstdller att produkten hdller en hog kvalitet
for sina anviindare helt enkelt.

VAD AR DET SOM SKILJER BLIWA FRAN DINA TIDIGARE JOBB?

Jag har jobbat pa bade mindre och stérre foretag och jag tycker att Bliwa dir lagom
storleksmidissigt. Tillrdckligt stort for att méta manga olika typer av médnniskor och
professioner, men samtidigt familjdrt. Det bdsta pd Bliwa dir den fina stdmningen!

— Carin Bengtsson, IT

VAD GOR DU PA BLIWA?

Jagjobbar pa Bliwas kommunikationsenhet. I mitt dagliga arbete bygger och optime-
rarjag kundresor i syfte att onboarda nya kunder, skapar nyhetsbrev for befintliga
kunder, och aktiverar vdra kunder med kampanjer och aktiviteter, framst mot vdra
individkunder. En stor del av arbetet ligger i att underldtta for vara kunder att vara
rétt forsdkrade.

VAD AR DET SVARASTE I DITT JOBB?
Vi har manga kul projekt pa gang samtidigt, det svdraste skulle jag sdga dr att priori-
teratid och ge alla projekt lika mycket kdrlek och kvalitet.

— Fadi Chebaro, Kommunikation

VAD GOR DU PA BLIWA?
Jagjobbar somverksamhetsarkitekt. En verksamhetsarkitekt dr som "kittet” mellan
olika delar iverksamheten.

VARFOR BLEV DET BLIWA?
Bliwa dir ett mindre och mer snabbrérligt forsdkringsbolag som dri en spédnnande fas
Just nu. Ambitiosa tillvixtmadl och forflytiningsplaner. Vilket kénns riktigt kul.

— Linda Ahl, Affdrsutveckling

VAD GOR DU PA BLIWA?

Jagjobbar som kundansvarig och ansvarar for en handfull av vdra stora kunder. I mitt
Jjobb arbetar jag stéindigt for att skapa nya affdrsmdjligheter. Samtidigt utvecklar och
vdardarvivdra befintliga affirsrelationer for att pad sd sditt sikra langvariga relationer.

VAD AR DET BASTA MED BLIWA SOM ARBETSPLATS?

Det allra bista dr det mellanmdénskliga. En varm kultur med héirliga och hjédlpsamma
kollegor. Sen gillar jag det smaskaliga, vilket skapar bra forutsdttningar for snabba
beslut och korta ledtider, vilket kunderna uppskattar.

— Fredrik Breitholtz, Forséljningsavdelningen
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Forvaltningsberattelse och
finansiella rapporter



Forvaltningsberattelse

Styrelse och verkstallande direktéren for Bliwa Livforsakring,
dmsesidigt, organisationsnummer 502006-6329 med sate
i Stockholm, avger harmed ars- och koncernredovisning for
verksamhetsaret 1januari-31december 2024.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

ORGANISATION OCH VERKSAMHET
Bliwa Livforsidkring dr moderforetag i koncernen som ocksa omfattar det heldgda
dotterforetaget Bliwa Skadefoérsidkring AB.

All personal i Bliwakoncernen (fortséttningsvis bendmnt Bliwa) dr anstélld i
moderforetaget, men bedriver dven verksamheten i dotterforetaget enligt upp-
dragsavtal. En samlad organisation forenklar for kunderna samtidigt som det ger
intédkts- och kostnadssynergier.

Vivi erbjuder personforsikring genom gruppdistribution. Var distribution
sker genom egen siljkar och samarbeten med formedlare, banker eller tjans-
tepensionsforetag. Vi erbjuder bade frivillig och obligatorisk forsédkring och
vart erbjudande bestar av vardforsikring, sjuk- och olycksfallsforsikring inom
skadeforsdkringsrorelsen samt livforsidkring, sjukforsikring och premiebefriel-
seforsikring inom livforsidkringsrorelsen. Vidare erbjuder Bliwa Skadefoérsidkring
inkomstforsidkring vid arbetsloshet.

VASENTLIGA HANDELSER

Var omvirld préaglades 2024 av en fortsatt geopolitisk oro och osdkerhet. For Bliwa
blev det ett &r som priglades av optimism med en vixande affir, nya samarbeten,
utvecklingsinitiativ och engagerade medarbetare.

Aret blev ett mycket bra tillvéixtar for Bliwa diir vi bland annat triiffade nytt
samarbete med en av storbankerna kring olycksfallsforsdkring och utokade var
vardforsikring med flertalet nya och befintliga kunder. Vi passerade under aret en
viktig milstolpe for vardforsakring dir vi nu har 6ver 50 000 personer forsiakrade
genom Bliwa och dessa personer har dirmed tillgang till ridgivning, férebyggande
tjdnster, tidsbokning och snabbare vard av ritt specialist.

Bliwa levererar ett resultat efter skatt fo6r koncernen om 102 MSEK (25). Den
totala premieintékten, efter avgiven aterforsidkring, for koncernen 6kade till
1206 MSEK (902), varav 968 MSEK (777) i Bliwa Livforsidkring. Totalavkastningen
uppgar till 5,1 procent, vilket bidrar till resultatet med 114 MSEK. Den finansiella
stdllningen dr fortsatt stark och solvenskvoterna ligger 6ver beslutade risktoleran-
ser. Sammantaget tydliga bevis pa var finansiella styrka och stabilitet.

Arets kundundersokning bland féretags- och organisationskunder visade pa
en hog kundnojdhet med NPS pa 70. Kunderna ger Bliwa hoga betyg inom omra-
den som kompetens, personligt bemétande, hog serviceniva och tillgdnglighet.

Bliwa paborjande under aret samarbete med Evitec Solutions om ett nytt
forsakringssystem. Genom det nya systemet far Bliwa en modern teknisk arkitek-
tur, flexibilitet i affarsupplidgg och produktanpassning samt en kostnadseffektiv
forvaltning och en effektiv framtida utveckling.

Under aret gjordes en dversyn av Bliwas visuella identitet. Den nya iden-
titeten ska bidra till en tydligare identitet, 6kad kinnedom och effektivare
kommunikation.
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Bliwa &r en arbetsplats dér vi gor skillnad tillsammans och medarbetarunder-
soknnigar visar pé ett fortsatt hogt engagemang och hog eNPS.

FORVANTAD UTVECKLING FOR 2025

For att 6ka var effektivitet och stérka kundupplevelsen ytterligare tar vi nu steget
mot ny teknik och nya verktyg och under 2025 paboérjar vi utvecklingen och imple-
menteringen av ett nytt forsdkringssystem samtidigt som férnyar andra delar av
IT-miljon. Det ir ett arbete som kommer att pdga under flera ar.

Under 2025 ser vi dven fortsatt tillvixt inom foretag, organisationer och inom
nya typer av grupper. Formedlarna blir ocksa fortsatt viktiga for Bliwa och vi ser
tillvixtpotential genom fler distributionssamarbeten.

Nir det géller Bliwas erbjudande utvecklar och lanserar en uppdaterad in-
komstforsidkring och ett attraktivt hilsokoncept som ér en vidareutveckling av var
uppskattade vardforsiakring.

HALLBARHET

Héallbarhet dr en utav var tids storsta frigor och genomsyrar all var verksamhet
vilket betyder att vi agerar ansvarsfullt och trovirdigt i alla vara roller; som forsiak-
ringsgivare, samarbetspartner, arbetsgivare och investerare. Arbete med ekono-
misk, social och miljomaéssig hallbarhet dr avgorande for att bade vi och samhillet
ska halla 6ver tid. Vi dr stolta over att verka i en bransch dir vara forsdkringar och
tjdnster bidrar till 6kad trygghet i médnniskors vardag och ett starkare samhille dir
vi kompletterar samhillets skyddsnéit. Las om vart hallbarhetsarbete pa sidorna
2-25 samt 95-100.

OVER- OCH UNDERSKOTTSHANTERING
Som 6msesidigt livforsidkringsforetag dgs Bliwa Livforsikring av sina forsidkrings-
tagare som ddrmed kan ha ritt till 6verskott.

Over- och underskott hanteras genom att Bliwa Livforsikring justerar premier,
forandrar villkor, tilldelar aterbéring eller aterinvesterar i verksamheten for att
direkt, eller indirekt, 6ka nyttan for kunderna. Bliwa har dven mojlighet att inga
gruppavtal dér det avtalas om att 6ver- och underskott foljs upp separat.

Under 2024 tilldelades totalt 23 MSEK (23) i aterbéring i form av premiera-
batter. Dessa aterbiringsposter redovisas mot konsolideringsfonden inom eget
kapital.

MEDARBETARE

En grundliaggande forutsittning for Bliwas l1angsiktiga utveckling och konkurrens-
kraft dr att vi kan rekrytera och behdlla engagerade medarbetare med ritt kompe-
tens. En annan viktig forutsiattning dr att ha en trygg arbetsmilj6 och en kultur dér
medarbetare vigar utmana i syfte att driva férdandring. En snabb féranderlig viarld
stéller nya krav pA kompetens, utveckling samt pa nya arbetssitt. Vi rekryterar nya
kompetenser fran andra branscher sdvil som specialister fran finansbranschen for
att kunna moéta omvirldens och framtidens krav pa bista sitt.

Vi tror pa en organisation som bygger pa gemensamma viarderingar och ett ge-
mensamt syfte varfor vi aktivt arbetar med detta. Bliwa ska vara en arbetsplats dir
alla medarbetare har bista moéjliga forutséttningar for att utvecklas i sin yrkesroll.
Darfor ar vi transparenta med information och involverar brett i planering, priori-
tering och utveckling.

Principer och processer for ersdttningar och formaner framgér av not 45,
Personal. Bliwa Livforsédkrings ersédttningsredogorelse finns tillgénglig i Bliwas
rapport om solvens och finansiell stillning (SFCR) pa www.bliwa.se
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REGELVERK
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) och
European Sustainability Reporting Standards (ESRS)
Islutet av2022 antogs CSRD av EU. Direktivet bygger pa forandringar av ett tidigare
direktiv, Non-Financial Reporting Directive (NFRD) och anger hur foretag ska utfora
sin hillbarhetsrapportering. Syftet med direktivet dr att sikerstilla att det finns
jamforbar, tillracklig och kvalitativ information om bolags hallbarhetsarbete.
Direktivet dr vara implementerat i nationell lagstiftning. Bliwa har ett pAgaende
arbete for att implementera direktivet och bevakar dven nationell lagstiftning som
inforlivar direktivet i svensk lagstiftning. I december 2023 antog EU en férord-
ning som kompletterar CSRD vad géller standarder for hallbarhetsrapportering.
Dessa standarder bendmns ESRS och giller for alla medlemsstateri EU sedan 1
januari 2024. Standarden dr en gemensam standard for hillbarhetsrapportering.
Standarden kommer ocksi att kompletteras med sektorsspecifika standarder.
Iborjan av 2025 publicerade Europeiska kommissionen ett forslag pa det
forsta omnibuspaketet som inkluderar foreslagna forenklingséndringar till CSRD.
Bliwa har ett pagéende arbete for att implementera regelverket och foljer utveck-
lingen kring de foreslagna forenklingsidndringarna.

Corporate Sustainability Due Diligence Directive (CS3D)

CS3D ska komplettera CSRD och syftet med direktivet dr att faststélla ett gemen-
samt EU-ramverk som motverkar negativ paverkan pa minskliga rittigheter,
klimat och milj6. Direktivet innehéaller darfor en skyldighet for foretag att visa
tillborlig aktsamhet i sin verksamhet samt i hela viirdekedjan. Aven inom CS3D
publicerades forenklingsédndringar av Europeiska kommissionen. Bliwa foljer den
fortsatta utvecklingen.

Forordning om hallbarhetsbetyg

Inom EU pégar det arbete med en ny forordning om hallbarhetsbetyg som bedo-
mer foretags och finansiella produkters risker och paverkan kopplat till miljomas-
siga, sociala och styrningsmaéssiga aspekter. Forordningen dr en del av EU:s arbete
med en hallbar finansmarknad som ska stdrka marknaden for hallbarhetsbetyg.
Bliwa bevakar lagstiftningsarbetet och den paverkan det kan fa.

Hallbarhetsrelaterade dndringar i Solvens 2

Inom EU pégar det ytterligare arbete kopplat till ett férslag om héallbarhetsrisker
och héllbarhetsfaktorer i Solvens 2. Bliwa bevakar arbetet och dess eventuella
paverkan.

Solvens 2 - oversyn av regelverket

I december 2023 kom EU 6verens om den 6versyn av Solvens 2-direktivet som pa-
gatt sedan 2021. Oversynen behandlar manga viktiga omraden som ir av betydelse
for var bransch. Syftet med dversynen ar att mojliggora for forsdkringsforetag att
Oka sina langsiktiga investeringar, att stirka konsumenters ritt till information
om forsdakringsforetagens ekonomiska stillning och att 6ka proportionaliteten i
regelverket. Nu pagar arbete med foljdandringar i EU:s Solvens 2-forordning och
andra kompletterande regler pA EU-niva samt implementering i svensk lag. De nya
reglerna borjar géllaijanuari 2027. Bliwa foljer det fortsatta lagstiftningsarbetet.
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Insurance Recovery and Resolution Directive (IRRD)

I december 2023 kom EU ocksa 6verens om direktivet gidllande ett nytt krishante-
ringsregelverk for forsikringsforetag som fallerar (IRRD) liknande det regelverk
som idag finns for banksektorn. Syftet med direktivet dr att skapa harmoniserade
forfaranden pa europeisk niva for aterhdamtning och resolution av forsékrings-
foretag, att gora forsikringsbolag och myndigheter i EU bittre rustade for finan-
siella kriser och att stirka skyddet for forsdkringstagarna om forsidkringsbolag
far solvensproblem. EU arbetar med att ta fram kompletterande reglering pa
omradet och Sverige har tillsatt en utredning for att implementera direktivet i
svensk lag. De nya reglerna borjar gilla i januari 2027. Bliwa bevakar det fortsatta
lagstiftningsarbetet.

Digital Operational Resilience Act (DORA-forordningen)

I'slutet av 2022 antog EU DORA-férordningen som en del av EU:s s kallade

Digital Finance Package. Syftet med DORA ir att stirka de finansiella institutens
motstindskraft mot cyberrisker. Under 2024 har EU antagit kompletterande regler
pa EU-niva och Sverige har implementerat vissa kompletterande regler i svensk
lag. De nya reglerna ska foljas av berorda foretag senast frin och med januari

2025. Bliwa har under 2024 haft ett projekt for att implementera regelverket i
verksamheten.

Finanical Data Access (FIDA)

EU-kommissionens forslag om FIDA syftar till att underlitta delning och ateran-
viandning av finansiella kunddata inom unionen. Foretagen ska ge kunder dtkomst
till sin data och underlitta delning med andra finansiella foretag. Forslaget ar
under forhandling och vintas trida i kraft tidigast 2025, med en implementerings-
period pa cirka 30 manader. Bliwa foljer utvecklingen.

AlL-forordningen

Forordningen tradde i kraft 1 augusti 2024. De flesta delarna borjar gélla fullt

ut fran augusti 2026. Forordningen syftar till att reglera AI-system baserat pa ett
hierarkiskt system utifran riskniva och sikerstilla att tekniken anvénds pa ett an-
svarsfullt sitt. Reglerna kommer att paverka Bliwas styrning, kontroll och anviand-
ning av AI-system. Bliwa kommer att analysera vad reglerna innebér under 2025.

Nya redovisningsregler
Inga nya eller andrade redovisningsregler har haft ndgon viasentlig inverkan pa de
finansiella rapporterna. For mer information om redovisningsprinciper, se not 1.

RISKER OCH RISKHANTERING

Bliwas verksamhet ger upphov till risker som kan paverka resultat och finansiell
stdllning. Vissa risker ingar som ett naturligt led i verksamheten, medan andra
risker bor minimeras s langt det 4r mojligt. De mest vésentliga riskerna for Bliwa
under de kommande 12 manaderna dr invaliditets- och sjukrisk, dodsfallsrisk,
premie- och reservrisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk samt arbetsloshetsrisk
inom inkomstforséikring som finns i Bliwa Skadeforsikring.

Inom ramarna for ORSA-processen kartliaggs dven framvixande risker inom den
strategiska planeringshorisonten, dir exempelvis materiella identifierade klimat-
risker inkluderas i olika klimatscenarion.

Mer utforlig information om mal, principer, metoder for riskhantering och
kontroll av risker, riskhanteringsorganisation samt kvalitativa och kvantitativa
upplysningar om Bliwas risker limnas i not 2.
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Premieintikt fére avgiven &ter-
forsakring per forsédkringsgren,
koncernen

@ Olycksfall och sjuk-
forsékring 32%
Gruppforsékring 27%
Inkomstforsakring 19%
Véardférsakring 14%
Sjukforsakring 5%

Premiebefrielseférsakring 2%

2024 175

2023
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-700

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

EKONOMISK OVERSIKT
Nedan foljer en ekonomisk 6versikt av resultat och ekonomisk stillning.

Koncernen

Arets resultat efter bokslutsdispositioner och skatt uppgar till 102 MSEK (25).
Arets positiva resultat ir hanforligt till savil positiv kapitalavkastning som fint
resultat i forsikringsrorelsen. Resultatet frin kapitalférvaltningsverksamheten
uppgar till 114 MSEK (129).

Premieintidkten fore avgiven aterforsakring uppgar till 1 244 MSEK (994).
Okningen sedan foregaende ar dr hiinforlig till affirstillviixt och premiejustering-
ar. Efter avgiven aterforséikring uppgar premieintékten till 1 206 MSEK (902).

Forsdkringsersittningarna efter avgiven aterforsakring uppgar till -950 MSEK
(-833). Forsdkringsersittningarna dr framforallt paverkade av hojningen av pris-
basbeloppet samt 6kad och ny affér.

Driftskostnaderna uppgar till -304 MSEK (-241). Vi fortsitter var resa med
digitalisering och effektivisering varpi kostnaderna i relation till vara intidkter har
minskat fran 24 procent till 22 procent och forvintas fortsidtta minska over tid.

Moderforetaget

Arets resultat efter bokslutsdispositioner och skatt uppgar till 95 MSEK (20).
Precis som for koncernen ir det positiva resultatet hanforligt till positiv kapital-
avkastning och fint resultat i forsékringsrorelsen.

Forsékringsersattningar efter avgiven aterférsakring, moderforetaget (MSEK)

21
-60 _80 -43
-530
-653

Utbetalda forsékrings- Forandring i avsattning for Forandring i livférsakrings-
ersattningar efter avgiven oreglerade skador efter avsattning efter avgiven
aterforsakring avgiven aterférsakring aterforsakring
Premieintdikt

Premieintikten fore avgiven aterforsakring uppgar till 1 007 MSEK (812), och efter
avgiven aterforsiakring till 968 MSEK (777).

Forsdkringsersdttningar

Forsdkringsersittningarna efter avgiven aterforsdkring uppgar till -693 MSEK
(-653). Forsdkringsersittningarna dr framforallt paverkade av héjning av prisbas-
belopp samt utékad och ny affir. Forandringen illustreras i diagrammet ovan.
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Allokering av totala placerings-
tillgéngar 31 december 2024,
moderforetaget

Rénteportfélj 64%
Alternativa placeringar 21%
Aktieportfolj 16%

Driftskostnader
Driftskostnaderna i moderforetaget uppgar till -274 MSEK (-224).

Kapitalférvaltning och avkastning
Totalavkastningen for helaret uppgér till 5,3 procent (6,1) och bidrar till resulta-
tet med 100 MSEK (108).

Samtliga delar av placeringsportfoljen bidrar till den positiva avkastningen
trots stundtals stora svingningar. I aktieportféljen utmérker sig innehavenide
amerikanska teknikbolagen som levererat en avkastning pa historiskt hog niva.
Aven innehaven i svenska storbolag uppvisar en hég avkastning dock bleknar den
ijamforelse med de amerikanska motsvarigheterna. Rinteportfoljen levererar en
stabil riskjusterad avkastning och de reala tillgdngarna inom infrastruktur och
skogsfastigheter uppvisar en fin utveckling. Efter flera 4r avutmanande mark-
nadsmilj6 for innehaven i bostadsfastigheter noteras en viss ljusning och positiva
helarssiffror.

Forslag till disposition av resultatet i Bliwa Livforsékring

KONSOLIDERINGSFOND 1103749789
TILLDELAD ATERBARING 2024 -22578 066
ARETS RESULTAT 94 848 940
SUMMA 1176020663

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
Visentliga hindelser efter arets utgang finns i not 49.
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Femarsoversikt

Koncernen
Belopp KSEK 2024 2023 2022 2021 2020
RESULTAT
Premieinkomst (fore avgiven aterforsiakring) 1247 682 1414 568 976 040 968125 914971
Premieintikt (fére avgiven aterfoérsékring) 1244494 993734 950513 962 399 889698
Premieintikt (efter avgiven aterférsékring) 1205736 902 213 856 871 850103 761974
- varav skadefdrsdkringsrorelsen 818 393 545 274 512513 525736 446176
- varav livférsakringsrorelsen 387 343 356 939 344 358 324 368 315798
Kapitalavkastning, netto® 114 495 129083 -156 720 157 990 92 849
-varav i forsakringsrorelsen 90456 90078 -83 911 94 817 59043
- varav i icke-teknisk redovisning 24039 39005 -72 809 63172 33806
Forsakringsersattningar
(efter avgiven aterférsékring) -950184 -832673 -540127 -584180 -573 200
- varav skadefdrsakringsrorelsen -704 847 -555964 -317 545 -371288 -357 251
- varav livforsékringsrérelsen? -245 337 -276 709 -222582 -212892 -215949
Aterbaring och rabatter 20308 35893 -22056 -31900 14230
Tekniskt resultat 100263 -11139 -11078 105 229 70014
- varav skadefdrsakringsrorelsen 13717 -49739 44 268 -24 614 3216
- varav livforséakringsrorelsen 86 545 38601 -55346 129 844 66 798
Arets resultat 101643 25186 -65707 133 326 91842
EKONOMISK STALLNING
Placeringstiligdngar? 2525126 2428744 2267650 2384 319 2102620
Forsakringstekniska avsattningar 1576190 1529978 994 225 1005237 1030935
Konsolideringskapital® 1483986 1382842 1387116 1446 353 1305839
- varav uppskjuten skatt 95232 72790 72073 79992 49908
Minimikapitalkrav for férsakringsgruppen 326 927 300203 257 383 261204 256 786
Solvenskapitalkrav for forsékringsgruppen 655452 603 801 564 478 619 263 565603
Kapitalbas for forsakringsgruppen 1351727 1326 867 1314 078 1289065 1112 347
- varav primarkapital 1351727 1326 867 1314 078 1289065 1105 821
NYCKELTAL®
Resultat av foérsékringsrorelsen
Skadefdrsakringsrorelsen
Skadeprocent 86 102 62 7 80
Driftskostnadsprocent 22 24 26 23 28
Totalkostnadsprocent 108 126 88 94 108
Livférsakringsrorelsen
Forvaltningskostnadsprocent 5 5 4 4 5
Foérsakringsrorelsen, totalt
Totalkostnadsprocent 104 119 89 92 104
Resultat av kapitalférvaltningen
Direktavkastning, % 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4
Totalavkastning, % # 51 6,1 -5,8 7.8 5,0
Ekonomisk stéllning
Konsolideringsgrad, %% 123 153 162 170 171
Solvenskvot 2,06 2,20 2,33 2,08 1,97
Y Inklusive férandring i livférsakringsavsattningar, efter avgiven aterférsakring.
2 Inklusive likvida medel.
3 Definitioner, se sidan 101.
4 Totalavkastning &ri enlighet med totalavkastningstabellen, se sidan 35.
5 Fr&n och med 2023 tillampas lagbegrénsad IFRS i koncernresovisningen. Endast jamférelsesiffror for 2022 har réaknats om.

Se not 1 Redovisningsprinciper. Avseende Solvens 2 har inga jamforelsetal réknats om.
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Femarsoversikt

Moderfbretaget

Belopp KSEK 2024 2023 2022 2021 2020
RESULTAT

Premieinkomst (fére avgiven aterforsikring) 1007 418 1167 556 781679 706 388 723 399
Premieintikt (fére avgiven dterférsékring) 1006 754 811 651 755 386 699 278 692667
Premieintikt (efter avgiven aterforsékring) 967 996 777098 720284 665923 658 286
- varav skadeforsakringsrorelsen 580653 420161 375926 341555 342487
- varav livforsakringsrorelsen 387 343 356 937 344 358 324 368 315798
Kapitalavkastning, netto 100023 108191 -134 594 140598 84992
- varav i forsakringsrorelsen 86 546 88119 -84 247 94 817 59035
- varav i icke-teknisk redovisning 13477 20072 -50348 45780 25958
Forsakringsersattningar

(efter avgiven dterforsikring) -692478 -652508 -467 629 -510 709 -454 280
- varav skadefdrsakringsrorelsen -447 141 -375799 -245 047 -297 816 -238 331
-varav livférsékringsrérelsen? -245 337 -276 709 -222582 -212892 -215949
Aterbaring och rabatter - - - - -
Tekniskt resultat 87 549 -17 228 -33994 82080 77908
- varav skadeforsakringsrorelsen 8122 -45627 35002 -47 478 8683
- varav livférsakringsrorelsen 79426 28399 -68 996 129558 69 225
Arets resultat 94 849 19479 -97 351 69270 87717
EKONOMISK STALLNING

Placeringstillgdngar? 2259109 2125821 1975603 2090350 1907 285
Forsakringstekniska avsattningar 1372453 1330386 850165 874 874 899570
Konsolideringskapital 1486 088 1383274 1379 207 1497 470 1365 211
- varav uppskjuten skatt 43380 23695 23617 50 366 38 326
- varav 6vervérde i placeringstillgdngar,

placeringar i koncernforetag 132 445 123182 109880 119113 86101

Minimikapitalkrav 279901 259020 223329 222527 223215
Solvenskapitalkrav 622002 575601 541034 583 514 525139
Kapitalbas 1361770 1306 818 1278586 1261337 1097 087
- varav primarkapital 1361770 1306 818 1278 586 1261337 1090 561
NYCKELTAL®

Resultat av forsakringsrorelsen

Skadeforsakringsrorelsen

Skadeprocent 77 89 65 87 70
Driftskostnadsprocent 24 25 26 27 28
Totalkostnadsprocent 101 114 92 114 98
Livforsakringsrérelsen

Forvaltningskostnadsprocent 6 6 5 4 5
Forsakringsrorelsen, totalt

Totalkostnadsprocent 100 113 93 102 98
Resultat av kapitalférvaltningen

Direktavkastning, % 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4
Totalavkastning, %% 5,3 6,1 -6,5 8,0 51
Ekonomisk stéllning

Konsolideringsgrad, % 154 178 191 225 207
Solvenskvot 2,19 2,27 2,36 2,16 2,09
" Inklusive férandring i livférsakringsavséttningar, efter avgiven terférsakring.

2 Inklusive kassa och bank.

3 Definitioner, se sidan 101.

4 Totalavkastning &r i enlighet med totalavkastningstabellen, se sidan 35.
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Totalavkastning

Koncernen
Marknadsvérde Totalavkastning

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024 2024 2023

KSEK KSEK KSEK % %
Rantebarande vardepapper 1646 674 1566 623 56053 3,5% 5,7%
Aktier 373016 381075 44 591 12,2% 13,2%
Alternativa investeringar 505435 481047 25597 5,0% 1,9%
Summa 2525125 2428745 126 241 5,1% 6,1%
Moderforetaget

Marknadsvérde Totalavkastning

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024 2024 2023

KSEK KSEK KSEK % %
Rantebarande vardepapper 1382409 1270770 46 822 3,4% 5,8%
Aktier 338 340 339673 38787 11,8% 13,1%
Alternativa investeringar 448 361 425 379 22982 5,4% 1,9%
Summa 2169110 2035822 108 591 5,3% 6,1%
Tabellen &r framtagen enligt Svensk Férsakrings rekommendation for &rlig rapportering av totalavkastning, Totalavkastningstabell.
Tabellens total skiljer sig fr&n balansrikningens forvaltad kapital p& grund av att vissa tillgdngar i balansrikningen inte ingdr i totalavkastningstabellen.
En avstdmning av avkastningen i totalavkastningstabell mot finansiella rapporter finns, se not 41.
Férandringen mellan ingdende och utgdende marknadsvarde utgérs férutom av totalavkastningen dven av nettoplaceringar under aren.
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Resultatanalys
Koncernen

Forsakringsrorelsen 2024

Sjuk-och

Vard- olycksfalls- Grupp- Sjuk- Premie- Inkomst- Summa
Belopp KSEK forsakring forsakring livférsakring forsakring befrielse forsakring koncernen
Premieintakt (efter avgiven aterforsékring)
Premieinkomst 185053 396 946 331363 68010 26046 240264 1247682
Premier fér avgiven aterférsakring -6 -676 -3010 -25566 -9500 - -38758
Forandring i avsattning for ej intjanade premier
och kvardréjande risker -5528 4864 - - - -2524 -3188
Premieintakt (efter avgiven aterforsékring) 179519 401134 328353 42444 16 546 237740 1205736
Kapitalavkastning dverférd frén finansrorelsen 62 14550 - - - 3910 18522
Kapitalavkastning, intékter - - 17 640 3586 1439 - 22665
Orealiserade vinster pa placeringstiligdngar - - 43193 8782 3523 - 55498
Ovriga tekniska intakter
(efter avgiven terfdrsakring) - - - - - 39739 39739
Forsakringsersattningar
(efter avgiven aterfdrsékring)
Utbetalda férsékringserséattningar
Fére avgiven aterférsakring -130710 -269742 -244181 -11090 -5448 -235776 -896 947
Aterforsakrares andel - 678 805 4615 2183 - 8281
Forandring i Avsattning for oreglerade skador
Fére avgiven &terférsikring -493 -46 515 -9856 -3523 -1162 -21930 -83478
Aterforsakrares andel - -359 -6 1373 389 - 1397
Forandring i andra forséakringstekniska
avsittningar (efter avgiven aterforsékring)
Livférsékringsavséattning
Fére avgiven &terforsakring - - 20145 - - - 20145
Aterforsakrares andel - - 419 - = - 419
Aterbaring och rabatter
(efter avgiven aterforsékring) - - - - - 20308 20308
Driftskostnader (efter avgiven aterforsékring) -42 615 -97 360 -117 047 -6 781 -3482 -37 574 -304 859
Kapitalavkastning, kostnad - - -4 641 -1141 -447 - -6229
Orealiserad forlust p& placeringstillgdngar - - - - - - -
Ovriga tekniska kostnader
(efter avgiven terfdrsakring) -7 -20 -85 - - -822 -934
FORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 5756 2366 34738 38266 13541 5595 100 262
Avvecklingsresultat inklusive engdngseffekter
Fére avgiven aterférsakring -163 28968 39890 3737 100 14539 87071
Efter avgiven aterférsékring -163 28968 39 864 3652 62 14539 86922
Forsékringstekniska avséttningar
(fore avgiven &terforsakring)
Avsattning for ej intjdnade premier
och kvardréjande risker 183643 414 097 - - - 71537 669277
Livforsakringsavsattningar - - 100 546 - - - 100546
Avsittning for oreglerade skador 507 532322 71348 48763 21227 131378 805546
Avsittning fér aterbaring och rabatter - - - - - 822 822
Summa Forsakringstekniska avsattningar
(fore avgiven dterforsakring) 184150 946 419 171894 48763 21227 203737 1576190
Aterférsikrares andel av forsakringstekniska
avséttningar
Livforsékringsavsattning - - 3066 - - - 3066
Avsattning for oreglerade skador - 342 51 18745 8408 - 27546
Avséttning fér aterbaring och rabatter - - - - - - -
Summa Aterférsakrares andel av
forsakringstekniska avséttningar - 342 3117 18745 8408 - 30612
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Resultatanalys
Moderfbretaget

Forsakringsrorelsen 2024

Sjuk-och

Vard- olycksfalls- Summa Grupp- Sjuk- Premie- Summa SummaBliwa
Belopp KSEK forsakring forsdkring Skaderorelse  livférsakring forsakring befrielse Livrorelse Livforsakring
Premieintakt (efter avgiven aterforsékring)
Premieinkomst 185053 396 946 581999 331363 68010 26046 425419 1007 418
Premier fér avgiven &terférsakring -6 -676 -682 -3010 -25566 -9500 -38076 -38758
Forandring i avsattning for ej intjanade premier
och kvardréjande risker -5528 4 864 -664 - - - - -664
Premieintakt (efter avgiven aterforsékring) 179 519 401134 580653 328353 42444 16 546 387 343 967 996
Kapitalavkastning dverford frén
finansrorelsen 62 14 550 14612 - - - - 14612
Kapitalavkastning, intékter - - - 17 640 3586 1439 22665 22665
Orealiserade vinster p& placeringstillgdngar - - - 43193 8782 3523 55498 55498
Ovriga tekniska intdkter
(efter avgiven dterfdrsakring) - - - - - - - -
Forsakringsersattningar
(efter avgiven dterfdrsakring)
Utbetalda férsékringsersattningar
Fére avgiven aterférsakring -130 710 -269742 -400452 -244181 -11090 -5448 -260719 -661171
Aterforsakrares andel - 678 678 805 4615 2183 7603 8281
Forandring i Avsattning for oreglerade skador
Fdre avgiven &terférsékring -493 -46 515 -47 008 -9856 -3523 -1162 -14 541 -61549
Aterforsakrares andel - -359 -359 -6 1373 389 1756 1397
Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar
(efter avgiven dterfdrsakring)
Livforsakringsavsattning
Fére avgiven &terforsakring - - - 20145 - - 20145 20145
Aterforsakrares andel - - - 419 - - 419 419
Driftskostnader (efter avgiven aterforsékring) -42615 -97 360 -139975 -124165 -6 781 -3482 -134 428 -274 403
Kapitalavkastning, kostnader - - - -4 641 -1141 -447 -6229 -6229
Orealiserad forlust pa placeringstillgdngar - - - - - - - -
Ovriga tekniska kostnader
(efter avgiven dterfdrsakring) -7 -20 -27 -85 - - -85 -12
FORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 5756 2366 8122 27620 38265 13541 79426 87548
Avvecklingsresultat inklusive
engéngseffekter
Fére avgiven aterférsakring -163 28968 28805 39890 3737 100 43727 72533
Efter avgiven aterférsékring -163 28968 28805 39864 3652 62 43577 72383
Forsékringstekniska avséttningar
(fore avgiven aterforsakring)
Avsattning for ej intjdnade premier
och kvardréjande risker 183643 414 097 597 740 - - - - 597 740
Livférsékringsavsattningar - - - 100 546 - - 100 546 100 546
Avsittning for oreglerade skador 507 532322 532829 71348 48763 21227 141338 674167
Summa Foérsakringstekniska avsattningar
(fore avgiven aterforsékring) 184150 946 419 1130569 171894 48763 21227 241884 1372453
Aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning - - - 3066 - - 3066 3066
Avséttning for oreglerade skador - 342 342 51 18 745 8408 27 204 27 546
Summa Aterférsakrares andel av
forsakringstekniska avséttningar - 342 342 3117 18745 8408 30271 30612
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Resultatrakning

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK Not 2024 2023 2024 2023
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN
Premieintikt (efter avgiven aterférsékring) 3
Premieinkomst 822263 1023756 581999 776744
Premier for avgiven aterforsikring -682 -56422 -682 -678
Foérandring i avsattning for ej intjanade premier och
kvardrojande risker -3188 -420835 -664 -355905
Aterforsakrares andel av forandring i avsattning for
ej intjanade premier och kvardréjande risker - -1225 - -
Premieintikt (efter avgiven aterforsékring) 818 393 545274 580653 420161
Kapitalavkastning dverférd fran finansrorelsen 4 18522 17 278 14 612 15319
Ovriga tekniska intékter (efter avgiven aterforsakring) 5 39739 40186 - -
Forsakringsersittningar (efter avgiven aterférsakring) 6
Utbetalda forsékringserséattningar
Fore avgiven aterforsakring -636 228 -460149 -400452 -300 522
Aterforsakrares andel 678 47 949 678 -
Forandring i Avséattning for oreglerade skador
Fére avgiven aterforsakring -68 938 -126 209 -47 008 -75277
Aterforsakrares andel -359 -17 555 -359 1
Aterbaring och rabatter (efter avgiven aterforszkring) 8 20308 35893 - -
Driftskostnader 9 -177 549 -131939 -139 975 -105 267
Ovriga tekniska kostnader (efter avgiven aterforsakring) 15 -849 -467 -27 -41
SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 13717 -49 739 8122 -45627
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst (efter avgiven aterférsikring) 3
Premieinkomst 425419 390813 425419 390813
Premier for avgiven aterforsakring -38 076 -33875 -38 076 -33875
Premieintikt (efter avgiven aterférsikring) 387 343 356 938 387 343 356 938
Kapitalavkastning, intakter 10 22665 66126 22665 66126
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 1 55498 48999 55498 48999
Ovriga tekniska intékter (efter avgiven aterforsakring) 5 - - - -
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) 6
Utbetalda férsakringserséattningar
Fore avgiven aterforsakring -260719 -236 297 -260719 -236 297
Aterforsakrares andel 7603 7024 7603 7024
Forandring i Avséattning for oreglerade skador
Fére avgiven aterforsakring -14 541 -6130 -14 541 -6130
Aterforsakrares andel 1757 1846 1757 1846
Féréndring i andra férsédkringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsakring) 7
Livférsakringsavsattning
Fore avgiven aterforsakring 20145 -42908 20145 -42908
Aterforsakrares andel 419 -244 419 -244
Driftskostnader (efter avgiven &terforsakring) 9 -127 310 -108 636 -134 428 -118 837
Kapitalavkastning, kostnader 12 -6 229 -14 211 -6 229 -14 211
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 13 - -28114 - -28114
Ovriga tekniska kostnader (efter avgiven aterforsiakring) 15 -85 -5793 -85 -5793
LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 86 545 38601 79426 28399
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Resultatrakning

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK Not 2024 2023 2024 2023
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadefdrsakringsrorelsens tekniska resultat 13717 -49739 8123 -45627
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 86 545 38 601 79426 28399
Kapitalavkastning, intékter 10 21283 46 571 8823 32056
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 1 26794 37 997 21604 23754
Kapitalavkastning, kostnader 12 -5516 -10 399 -2338 -6 790
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 13 - -17 886 - -13629
Kapitalavkastning éverford till skadeférsakringsrorelsen 4 -18 522 -17 278 -14 612 -15 319
Ovrigaintakter 16 438 198 438 198
Ovriga kostnader 16 -66 -84 -66 -84
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 124674 27980 101398 2958
Bokslutsdispositioner 17 - - 13629 16 876
Resultat fore skatt 124674 27980 115027 19834
Avkastningsskatt 18 -494 -278 -494 -278
Skatt pa arets resultat 18 -22536 -2516 -19 684 77
ARETS RESULTAT 101643 25186 94 849 19479
Rapport 6ver totalresultat

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Arets resultat 101643 25186 94 849 19479
Arets dvriga totalresultat
Komponenter som inte kommer omklassificeras
till resultatrdkningen
Aktuariell vinst/forlust -458 -8784 - -
Uppskjuten skatt 94 1801 - -
Summa arets dvriga totalresultat -364 -6983 - -
ARETS TOTALRESULTAT 101279 18203 94 849 19479
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Balansrakning

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK Not 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tiligéngar
Andraimmateriella tillgdngar 19 55480 64 815 55480 64 815
55480 64 815 55480 64815
Placeringstillgangar
Placeringar i koncernforetag och intresseforetag
Aktier och andelar i koncernforetag 20 - - 90000 90000
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 25 472 512 475848 428 207 425 275
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 26 1459 309 1364 447 1235155 1100 955
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 27 405940 386 273 358494 339777
2337761 2226568 2111856 1956 007
Aterforsakrares andel av Forsakringstekniska avsattningar 34
Avsattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker - - - -
Livférsakringsavsattning 3066 2648 3066 2648
Avsattning for oreglerade skador 27 546 26149 27 546 26149
Avsittning for terbaring och rabatter - - - -
30612 28797 30612 28797
Fordringar
Fordran pa koncernféretag - - 25778 17 540
Fordringar avseende direkt forsakring 28 595460 571749 520959 508913
Fordringar avseende &terférsakring - 771 = -
Ovriga fordringar 29 41822 1704 2083 1704
637 282 574224 548820 528157
Andra tiligéngar
Materiella tillg&ngar 30 3879 4087 3879 4087
Likvida medel 187 365 202176 147 254 169 814
Aktuell skattefordran 31 5707 5893 5707 5893
196 951 212156 156 840 179794
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 32
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 7223 7927 7223 7693
7223 7927 7223 7693
SUMMA TILLGANGAR 3265309 3114487 2910831 2765263
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Balansrakning

Belopp KSEK

Koncernen

Moderforetaget

Not 2024-12-31 2023-12-31

2024-12-31 2023-12-31

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Konsolideringsfond 1081171 1084 270 1081172 1084 270
Balanserat resultat 206 303 207 579 - -
Arets resultat 101643 25186 94 849 19 479
Arets 6vriga totalresultat -364 -6 983 - -
1388753 1310052 1176 021 1103 749
Obeskattade reserver 33 - - 134243 132647
Forsdkringstekniska avsattningar 34
Avsattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker 669 276 666 089 597 740 597 076
Livférsakringsavsattning 100 546 120 691 100 546 120691
Avsattning for oreglerade skador 805546 722068 674167 612 619
Avsattning for aterbaring och rabatter 822 21130 - -
1576190 1529978 1372453 1330386
Avsaéttningar fér andra risker och kostnader
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 35 124 539 123 585 105 306 97 691
Uppskjuten skatteskuld 36 95232 72790 43 379 23695
219771 196 375 148 685 121386
Depaer frén terforsikrare - _ - -
Skulder
Skulder avseende aterférsakring 37 11300 15766 11300 15766
Ovriga skulder 38 32182 29107 31379 28326
43482 44873 42679 44092
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 39
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 37113 33209 36 750 33003
37113 33209 36 750 33003
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3265309 3114487 2910831 2765263
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Rapport 6ver forandring i eget kapital
Koncernenresp. moderforetaget

Koncernen
Belopp KSEK Konsoliderinfond Balanserat resultat Arets resultat Summa eget kapital
2023
Ingaende balans 2023-01-01 1204 814 136 701 -29416 1312099
Andring redovisningsprincip
Borttag avIFRS 16 - 4729 -1287 3442
Uppskjuten skatt - -764 265 -499
Justerad ing&ende balans 2023-01-01 1204814 140 666 -30438 1315042
Féregdende &rs vinstdisposition -97 351 66 913 30438 -
Tilldelad terbaring, premier -23193 - - -23193
Aretsresultat - - 25186 25186
Ovrigt totalresultat - - -6 983 -6983
Arets totalresultat - - 18203 18203
Utgdende balans 2023-12-31 1084 270 207 579 18203 1310052
2024
Ingéende balans 2024-01-01 1084 270 207 579 18203 1310052
Féregdende &rs vinstdisposition 19479 -1276 -18 203 -
Tilldelad aterbaring, premier -22 578 - - -22578
Arets resultat = = 101643 101643
Ovrigt totalresultat = = -364 -364
Arets totalresultat 101279 101279
Utgdende balans 2024-12-31 1081171 206 303 101279 1388753
Moderforetaget
Belopp KSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Konsolideringsfond Arets resultat Summa eget kapital
2023
Ingéende balans 2023-01-01 1204814 -97 351 1107 463
Féregéende ars vinstdisposition -97 351 97 351 -
Tilldelad terbaring, premier -23193 - -23193
Arets resultat tillika &rets totalresultat - 19479 19479
Utgdende balans 2023-12-31 1084 270 19479 1103 749
2024
Ing&ende balans 2024-01-01 1084 270 19479 1103 749
Féregdende &rs vinstdisposition 19479 -19479 =
Tilldelad terbaring, premier -22578 - -22578
Arets resultat tillika arets totalresultat - 94 849 94 849
Utgdende balans 2024-12-31 1081171 94 849 1176 020
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Noter
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Redovisningsprinciper

Allméan information

Arsredovisningen avser perioden 1januari-31 december
2024. Bliwa Livforsakring, 6msesidigt, organisationsnummer
502006-6329, har sitt sate i Stockholm. Huvudkontoret ar
beldget pa Fleminggatan 18 i Stockholm. Arsredovisningen
avges for moderforetaget Bliwa Livforsékring, dmsesidigt
samt for koncernen dar det heldgda dotterforetaget Bliwa
Skadeférsakring AB ingar.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen
och verkstéllande direktdren den 4 april 2025. Resultat- och
balansrakning &r féremal for faststéllelse pa bolagsstimman
den 28 april 2025.

Overensstammelse med normgivning och lag
Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, om inte annat anges.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av IASB som har antagits av EU. Darutover tillampas Lag om
&rsredovisning i férsakringsféretag samt Finansinspektionens
féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2019:23) om &rsredovis-
ning i forsékringsforetag och tjdnstepensionsféretag och dess
andringsféreskrifter samt Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 fér koncernredovisningen och
R&det for finansiell rapporterings rekommendation RFR2
fér moderbolaget.

I enlighet med namnda féreskrifter och allménna rad tillam-
par Bliwa Livférsakring samt koncernen sé kallad lagbegran-
sad IFRS och med detta avses internationella redovisnings-
standarder samt tillhérande tolkningsmeddelanden som har
antagits for tillampning av EU med de begransningar som fol-
jer av RFR2 och Finansinspektionens foreskrifter. Detta inne-
bar att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden tillam-
pas s& 18ngt det &r mgjligt inom ramen fér svensk lag och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Forutsattningar vid uppréttande av finansiella rapporter

Den funktionella valutan ar svenska kronor och de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp,
om inte annat anges, ar avrundade till nArmaste tusental.
Vissa summeringar adderar inte exakt beroende pa avrund-
ningar. Tillg&ngar och skulder &r redovisade till historisk
anskaffningskostnad, férutom vissa finansiella tillgangar och
skulder som varderas till verkligt varde.

De forsékringstekniska avséattningarna varderas enligt
aktsamma antaganden for tjanstepensionsforsakringar och
enligt betryggande antaganden for ovrig livforsakringsrorelse
och skadeforsakringsrorelse.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att upprétta de finansiella rapporternai enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen gor bedémningar och uppskatt-
ningar samt antaganden som paverkar tillimpningen av redo-
visningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar,
skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningar och antagan-
den dr baserade pé historiska erfarenheter, branschstatistik
och Bliwas egna erfarenheter samt ett antal andra faktorer
som under r&dande férhallanden synes vara rimliga. Resul-
tatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan
for att beddma de redovisade vérdena pa tillgéngar och skul-
der som inte annars framgér tydligt fran andra kallor. Verkliga
utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
De poster som i balansrékningen har ett stort matt av be-
démningar &r onoterade innehav i placeringstiligdngar och
forsakringstekniska avsattningar. Aven immateriella tillg&ngar
innehéller inslag av uppskattningar och bedémningar. Se dven
not 2 vad géller kansligheten i vissa antaganden som ligger
till grund for varderingen av forsakringstekniska avsattningar
och finansiella instrument samt not 45 vad géller kansligheten
i vissa antaganden som ligger till grund for varderingen av
pensionsataganden.
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Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &nd-
ringen gérs om &ndringen endast paverkat denna period,
elleriden period andringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar b&de aktuell period och framtida perio-
der. Bedomningar gjorda av foretagsledningen som har en
betydande inverkan pa de finansiella rapporterna beskrivs, i
forekommande fall, ndrmare i respektive not. Det géaller aven
uppskattningar som kan medféra vésentliga justeringar i pa-
féljande &rs finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper
Nedan presenteras de nya och dndrade standarder, samt tolk-
ningar som tillampas av Bliwa.

Andringar i IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar

Inga av de andringar IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar
som fér férsta gadngen &r obligatoriska for det rakenskapsar
som bdrjade 1januari 2024 har haft ndgon vésentlig inverkan
pa resultat- eller balansrakningen.

Vésentliga tillampade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats kon-
sekvent p& samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden.
Vid férvarv varderas tillgdngar och skulder i dotterféretag till
verkligt vérde pé anskaffningsdagen.

Vid forvarv dar anskaffningskostnaden overstiger de iden-
tifierbara nettotillgdngarnas verkliga vérde redovisas denna
skillnad som goodwill och nér skillnaden ar negativ redovisas
dennadirektiresultatrakningen.

Dotterforetagets finansiella rapporter tas in i koncernredovis-
ningen frdn och med férvarvstidpunkten till det datum d& det
bestdammande inflytandet upphor.

Alla koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller
kostnader elimineras i sin helhet vid uppréattandet av
koncernredovisningen.

Aktier i dotterforetag varderas till anskaffningsvarde.

Det redovisade vardet granskas vid varje balansdag for att
bedéma om det féreligger ndgon indikation om en vérde-
minskning. Om sadan indikation finns, faststalls tillgdngens
&tervinningsvarde.

En nedskrivning gérs nar tillgéngens eller dess kassagene-
rerande enhets redovisade varde éverstiger atervinningsvar-
det. Nedskrivningar kostnadsférs i resultatrakningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner avseende finansiella instrument i utlandsk
valuta omréknas till svenska kronor till den valutakurs som
féreligger pé transaktionsdagen. Den funktionella valutan &r
svenska kronor och vid vardering av tillg&ngar i utlandsk valu-
ta anvands balansdagens kdpkurser. Valutakursférandringar
redovisas i resultatrakningen netto fér underliggande place-
ringstillgdngar p& raderna kapitalavkastning intikter,
kapitalavkastning kostnader, orealiserade vinster samt oreali-
serade forluster.

Forsakringsavtal
Bliwa utfardar endast férsakringsavtal dér Bliwa atar sig en
betydande forsékringsrisk for den forsakrade genom att kom-
pensera férsakringstagaren eller annan férménstagare om
en forutbestamd forsakrad handelse skulle intraffa. Eftersom
Bliwa endast bedriver riskforsakring definieras samtliga avtal
som férsakringsavtal.

Forsakringsavtal redovisas i enlighet med FFFS 2019:23
och dess andringsforeskrifter.
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Redovisningsprinciper, forts.

Premieintékt/premieinkomst

Inom skadeférsakringsrérelsen bestar premieintikten av
premieinkomst samt forandring i avsattning for ej intjanade
premier och kvardrdjande risker.

Inbetalda premier redovisas som premieinkomst nar de in-
kommer oavsett vilken period de avser. Premieinkomsten vid
respektive bokslutstidpunkt inkluderar premier for hela den
avtalade forsakringsperioden. Den del av premieinkomsten
som avser férsdkringsperioder som pébérjas forst efter ra-
kenskapsarets utgéng flyttas till kommande period genom en
avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker.

Inom livférsakringsrérelsen bestar premieinkomst av inbe-
talda belopp samt tilldelad &terbéring.

Premieinkomst redovisas exklusive den premieskatt som
belastar forsékringspremien. Inom livférsakringsrorelsen in-
taktsfors inbetalda premier for gallande avtal nar de inkommer
oavsett vilken period de avser. Den del av premien som inte ar
intjanad avsatts till livforsakringsavsattning.

Aterbiring och rabatter

Tilldelad terbaring i form av premierabatter redovisas mot
konsolideringsfonden inom eget kapital med motsvarande in-
taktspost i resultatrakningen under premieinkomst.

Under &terbéring och rabatter redovisas for Bliwa
Livforsakring resultatet av sarskilt avtalade 6verskottsmo-
deller. | koncernen ingér dven resultatet frén resultatdelning i
Bliwa Skadeférsékring. Bada dessa delar redovisas som skuld
under forsakringstekniska avsattningar och via resultatrak-
ningen under posten aterbaring och rabatter. | de fall resul-
tatdelningsfordringar uppstar redovisas dessa som 6vriga
fordringar och férandringar av fordringsposten via resultat-
rakningen under posten dvriga tekniska intakter respektive
ovriga tekniska kostnader.

Utbetalda forsakringsersattningar

Som utbetalda forsékringserséattningar redovisas utbetalning-
ar under rékenskapsaret p& grund av intréffade férsékrings-
skador, oberoende av nar skadan intraffat. Under utbetalda
forsakringsersattningar redovisas aven driftskostnader for
skadereglering.

Forsakringstekniska avséattningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av avsattning for
ej intjanade premier och kvardrdjande risker, avsattning for
oreglerade skador, livforsakringsavsattning samt avsattning
for aterbaring och rabatter. Betryggande antaganden anvénds
vid berakningarna, undantagen sjukforsakring knuten till
tjanstepension dar aktsamma antaganden anvands.
Avsattningar for oreglerade skador inom livférsakringsrorel-
sen och fér I&ngsvansade produkter inom skadeférsékrings-
rérelsen samt livférsékringsavsattningar diskonteras. Ovriga
avsattningar diskonteras inte.

Avsittning for ej intjanade premier och kvardréjande risker
Avséttning fér ej intjanade premier gérs fér ingdngna férsék-
ringsavtal. Avsittningen motsvarar den del av rspremien som
annu ej ar intjanad, det vill sdga premie motsvarande kvar-
varande risktid. Intjaningen av premien fordelas jamnt under
forsakringstiden.

For de fall dar premien beddms otillrdcklig géllande ingéng-
na avtal gors en avsattning for kvardrojande risker.

Avsittning for oreglerade skador
Avséttning fér oreglerade skador bestar av:

- Intréaffade, men annu inte inrapporterade, skador. Denna
post avser forsakringsersattningar och skadereglerings-
kostnader for okdnda skador. For okdnda skador anvands
observerade skadekostnadstrianglar och utvecklingsfakto-
rer om det beddms lampligt, i annat fall specifika berdkning-
ar beroende pé produktutformning.
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- Intraffade och rapporterade, men annu inte slutreglerade,
skador. Denna post avser framtida forsakringsersattningar
och skaderegleringskostnader fér kdnda skador.

Avsattningen for oreglerade skador berdknas med hjalp av
statistiska och aktuariella metoder som anpassats till Bliwas
historiska erfarenheter. Aven kinda, interna och externa, om-
standigheter beaktas.

Livférsékringsavséttning

Livforsakringsavsattning berdknas som kapitalvardet av fram-
tida utbetalningar med avdrag for framtida premier. Dessa
reserver berdknas huvudsakligen med hjalp av kassafléden.

Avsittning for terbaring och rabatter

Posten utgérs av avsattningar for aterbaring och rabatter till
férsakringstagare eller andra férmanstagare samt eventuella
overskott till foljd av sarskilt avtalad éverskottsmodell i Bliwa
Livfdrsakring och eventuella verskott fr&n resultatdelnings-
avtal i Bliwa Skadeforsakring.

Avgiven aterforsikring

Aterférsikrarens andel redovisas i resultat- och balansrak-
ningen under respektive post. Aterforsikrares andel motsva-
rar terférsakrares ansvar enligt ingdngna avtal.

Ovriga tekniska intakter och kostnader

Under dvriga tekniska intdkter och kostnader redovisas
forandringar i resultatdelningsfordringar uppkomna i Bliwa
Skadeférsakring. Vidare redovisas tilldelad &terbaring av upp-
kommet Sverskott enligt avtal och intékt avseende aterforsak-
ringsavtal under 6vriga tekniska intakter. Erlagd ersattning av-
seende flyttade Tjanstegrupplivforsakringar (TGL) till annan
forsakringsgivare redovisas som dvrig teknisk kostnad.

Vid flytt av TGL till Bliwa redovisas mottagen erséttning fran
tidigare forsakringsgivare som 6vrig teknisk intakt.

Driftskostnader

Totala driftskostnader, inklusive driftskostnader for skadereg-
lering, fordelas i resultatrakningen efter funktionerna anskaff-
ning, skadereglering, administration, provisioner och vinstan-
delar i avgiven aterforsakring, kapitalférvaltningskostnader
samt i vissa fall ovriga tekniska kostnader.

Férutbetalda anskaffningskostnader for férsékringsavtal
Eftersom Bliwas férsikringsavtal bestar av gruppavtal som
huvudsakligen &r ettériga och avtalsperioden I6per ut vid ut-
gangen av rakenskapséaret samt att den forsékrade nar som
helst under 8ret kan siga upp sin férsékring under gruppavta-
let, gors ingen aktivering av anskaffningskostnader.

Kostnader for forsakringsavtal redovisas som kostnader nar
de uppstér.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning éverférd fran finansrérelsen

Frén kapitalférvaltningens resultat fors kapitalavkastning éver
till férsdkringsrérelsens resultat baserat p& genomsnittliga
forsakringstekniska avsattningar efter avgiven aterférsakring
och efter avdrag for nettofordringar i forsakringsrorelsen. Den
dverforda kapitalavkastningen berdknas utifrén en rantesats
som motsvarar rantan pa statsobligationer/statsskuldvaxlar
med en |6ptid som vasentligen éverensstammer med duratio-
nen for de forsakringstekniska avsattningarna.

Kapitalavkastning, intékter

Kapitalavkastning, intékter avser avkastning pa placerings-
tillgdngar, utdelning pa aktier och andelar, ranteintékter och
realisationsvinster (netto).
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Kapitalavkastning, kostnader

Under kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader for
placeringstillgéngar. Posten omfattar kapitalférvaltningskost-
nader, rantekostnader samt realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade védrdeféréndringar
For placeringstillgdngar som varderas till verkligt varde &r rea-
lisationsvinsten den positiva skillnaden mellan férsaljningspris
och anskaffningsvarde. For rantebarande vardepapper ar
anskaffningsvardet det upplupna anskaffningsvardet och for
dvriga placeringstillgdngar det historiska anskaffningsvardet.
Vid fdrséljning av placeringstillgdngar aterfors tidigare oreali-
serade vardeférandringar mot posterna orealiserade vinster,
respektive orealiserade férluster pa placeringstillgéngar.
Realisationsvinster pa andra tillgdngar &n placeringstill-
gangar redovisas som &vriga intékter. Orealiserade vinster
och férluster redovisas netto per tillgdngsslag.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen savida inte den un-
derliggande transaktionen redovisas i 6vrigt totalresultat eller
i eget kapital, varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas i 6vrigt
totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas avse-
ende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som &r
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrdkningsmetoden
med utg&ngspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade
och skatteméassiga virden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skatt berédknas med tillampning av de skattesat-
ser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken besluta-
de per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tem-
porara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det dr sannolikt att dessa, inom en narstéende tid,
kommer att kunna utnyttjas. Virdet pa uppskjutna skatteford-
ringar reduceras nar det inte langre beddms sannolikt att de
kan utnyttjas.

Avkastningsskatt

Avkastningsskatt &r inte en skatt pa Bliwas resultat, utan be-
talas av Bliwa for forsékringstagarnas rakning. Vardet pé de
nettotillgdngar som forvaltas fér férsikringstagarnas rékning
belastas med avkastningsskatt som beraknas och betalas
varje ar. Kostnaden redovisas som skattekostnad.

Bokslutsdispositioner

Forandringar av obeskattade reserver redovisas 6ver resulta-
trakningen under bokslutsdispositioner och i balansrakningen
redovisas det ackumulerade vardet av avsattningarna under
obeskattade reserver. Obeskattade reserver ingér i kapitalbas
och konsolideringskapital.

Periodiseringsfond
Periodiseringsfond utgdr en obeskattad reserv. Denna redo-
visas inklusive uppskjuten skatteskuld. Basen for berékning
baseras pé &rets skattepliktiga resultat och maximalt utrymme
fér avsattning till periodiseringsfond uppgar till 25 procent av
det skattepliktiga resultatet. Gjorda avséttningar &r féremal
for beskattning 6:e 8ret efter att avsattning gjorts.

I koncernredovisningen fordelas periodiseringsfonden mel-
lan eget kapital och uppskjuten skatteskuld.

Sékerhetsreserv

Séakerhetsreserv utgor en obeskattad reserv och redovisas
inklusive uppskjuten skatteskuld. Basen for berdkning ba-
seras pa Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad
(FFFS 2013:8) om normalplan fér skadeforsakringsforetags
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berdkning av sékerhetsreserv samt Finansinspektionens fo-
reskrifter (FFFS 2021:4) om livforsakringsforetags och tjans-
tepensionsforetags berakning av sékerhetsreserv. Reserven
far endast minskas for att ticka forluster i forsakringstekniskt
resultat efter aterldggning av aterbaring och rabatter, eller om
avsittningsunderlaget minskat s& mycket att avséttningen
overstiger maximibeloppet.

| koncernredovisningen fordelas sékerhetsreserven mellan
eget kapital och uppskjuten skatteskuld.

Ovriga intékter och kostnader

Realisationsvinster och -forluster vid forsaljning/nedskrivning
av materiella tillg&ngar och nedskrivning avimmateriella till-
gangar redovisas som dvriga intikter respektive kostnader.

Finansiella tillgé&ngar och skulder

Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgéng i ett féretag och en finansiell skuld eller
eget kapitalinstrument i ett annat foretag.

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansriakningen
inkluderar aktier och andelar, obligationer och andra ranteba-
rande virdepap-per, 6vriga finansiella placeringstillgngar,
kassa och bank, fordran p& koncernféretag samt évriga ford-
ringar (exklusive skattefordran). Finansiella skulder inkluderar
ovriga skulder samt skuld till koncernforetag.

Redovisning i och borttagande fran rapport 6ver

finansiell stéllning

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapport
over finansiell stallning nér foretaget blir part till avtalet enligt
instrumentets villkor. En finansiell tillgdng tas bort fran rapport
over finansiell stallning nar rattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller foretaget vid en dverféring av tillgdngarna inte
langre har kvar betydande risker och férdelar fran tillgdngarna
samt férlorar kontrollen dver tillgdngen.

En finansiell skuld tas bort fran rapport éver finansiell stéllning
nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat sétt utslécks.

Afféarstransaktioner pd penning-, obligations- och aktie-
marknaderna redovisas i rapport dver finansiell stéllning per
affarsdag vilket &r den tidpunkt d& de vésentliga riskerna och
rattigheterna dvergéatt mellan parterna.

Vid férsta redovisningstillféllet redovisas finansiella tillgdng-
ar och skulder till verkligt varde. Transaktionskostnader vid
anskaffningstillfallet redovisas i resultatrékningen for
kategorin verkligt varde via resultatet.

Affarsdagsredovisning tillampas for samtliga finansiella till-
gangar och skulder. Bliwa tillampar inte sékringsredovisning.
Genom redovisning till verkligt varde kan dock ekonomisk
sakring aterspeglas i redovisningen. Eftersom Bliwa tillampar
affarsdagsredovisning kan fordringar och skulder relaterade
till ej likviderade vardepappersaffarer uppkomma. Nar Bliwa
séljer vardepapper tas vardepappret bort fran balansrakning-
en pé affiarsdagen och vinst/férlust redovisas i arets resultat.
Fr&naffarsdag till likviddag bokas en fordran upp pa képaren
under dvriga fordringar. Nar Bliwa kdper vardepapper redo-
visas véardepappret i balansrékningen pé affarsdagen och
mellan affarsdagen och likviddagen bokas en skuld upp till
séljaren, under dvriga skulder.

Kuvittning av finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder bruttoredovisas i balansrék-
ningen. Nettoredovisning sker enbart nar det finns en legal
ratt att kvitta de redovisade beloppen och det finns en avsikt
att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Sé& kallad sikringsredovisning tilldmpas inte.

Klassificering och vérdering

Finansiella tillgdngar och skulder varderas till verkligt virde
vid det forsta redovisningstillfallet i rapport dver finansiell
stéllning. Efterféljande redovisning och vardering gors bero-
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ende pa vilken varderingskategori det finansiella instrumen-
tet hanfdrts till. Klassificeringen gors utifrdn avsikten med
forvarvet av den finansiella tillgangen eller skulden. De olika
kategorierna ar:

- Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt var-
de via resultatrakningen

- Eget kapitalinstrument

- Finansiella tillg&ngar/skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

- Finansiella tillg&ngar varderade till verkligt varde via dvrigt
totalresultat

Bliwa har endast finansiella tillg&ngar och skulder i
kategorierna:

- Finansiella tillg&ngar och skulder varderade till verkligt var-
de viaresultatrakningen

« Finansiella tillg&ngar/skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt
vérde via resultatrakningen

Bliwa klassificerar merparten av alla finansiella tillgdngar och
skulder som finansiella tillg&ngar och skulder vérderade till
verkligt varde via resultatet. Denna klassificering ar baserad
pé att Bliwas kapitalférvaltning utvirderas utifran verkligt
varde i enlighet med de av styrelsen beslutade placeringsrikt-
linjerna. Uppfdljning sker i ledningen och i styrelsen baserat
pa verkligt varde.

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder vérderade till
verkligt varde omvarderas I6pande med vardefdrandringar
som bokférs via arets resultat. | denna kategori ingér Aktier
och andelar, obligationer och andra rantebarande vardepap-
per samt dvriga finansiella placeringstillgéngar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar redovisas till verkligt varde vid forsta
redovisningstillfallet. Transaktionskostnader vid anskaff-
ningstillfallet redovisas i resultatrakningen. De vinster och
férluster som uppstar till féljd av vardeférandringar redovisas
i &rets resultat.

Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Rantebéarande vardepapper redovisas till verkligt varde vid
forsta redovisningstillfallet. Transaktionskostnader vid an-
skaffningstillfallet redovisas i resultatrakningen. De vinster
och férluster som uppstér till foljd av vardeférandringar redo-
visas i arets resultat.

Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Ovriga finansiella placeringstillgéngar redovisas till verkligt
varde vid forsta redovisningstillfallet. Transaktionskostnader
vid anskaffningstillfalletredovisas i resultatrdkningen. De vin-
ster och férluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar
redovisas i drets resultat.

Finansiella tillgéngar och skulder som klassificerats
till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet
anskaffningsvérde

Bliwas fordringar har kort forvantad 16ptid, och varderas
darfor till nominellt belopp utan diskontering. | denna kate-
goriing&r 6vriga ford-ringar (exklusive skattefordran) samt
likvida medel, det vill séga kassa och bank som bestér av
banktillgodohavanden. | kategorin ing&r dven fordringar till
koncernforetag.
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Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Bliwas finansiella skulder har kort forvantad 16ptid och varde-
ras darfor till anskaffningsvarde utan diskontering. | kategorin
ovriga skulder samt skulder till koncernforetag.

Véardering till verkligt virde

Virdering av finansiella tillg&ngar, klassificerade i kategorin
finansiella tillg&ngar varderade till verkligt vérde via resulta-
tet, gérs utifran féljande hierarki:

- Niva 1. Vardering till noterade kurser pd en aktiv marknad.

- Niva 2. Vardering till berdknade varden som bygger pé ob-
serverbara marknadsnoteringar for investeringar som inte
inkluderas i niva 1.

- Niva 3. Vardering till beraknade virden, som bygger pa
antaganden och bedémningar, faststéllda utifr&n data som
inte &r observerbara pa en aktiv marknad.

Med aktiv marknad menas att noterade priser finns Iatt till-
géngliga pa en bdrs, hos en méklare eller liknande och att
dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekom-
mande transaktioner pa affarsmassiga villkor. Dar det inte
finns n&gon aktiv marknad anvénds olika vérderingstekniker
som, i s& stor utstrackning som mgjligt, bygger pé observer-
bara marknadsnoteringar.

Instrument som har priser noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument med priser noterade pa en aktiv
marknad beraknas verkligt varde for fonder till senast note-
rad NAV-kurs och for 6vriga noterade instrument till senast
noterad kopkurs, exklusive transaktionskostnader vid an-
skaffningstillfallet. Den stdrsta delen av Bliwas finansiella in-
strument &sétts ett verkligt varde med priser som &r noterade
p& en aktiv marknad.

Instrument som inte har priser noterade pa en aktiv marknad
Om villkoren for aktiv marknad inte ar uppfyllda ses mark-
naden som icke aktiv. Investeringar noterade pé& icke aktiva
marknader varderas huvudsakligen enligt IPEVC:s riktlinjer
(International Private Equity and Venture Capitals riktlinjer).

Férinnehav som klassificeras som niva 2 faststélls verkligt
varde utifrdn direkta eller indirekta observerbara marknads-
noteringar fran killor som stéds av observerbara data. Bliwa
har inga tillgngar klassificerade som niva 2 per den 31 de-
cember 2023. Fér innehav som har klassificerats som niva 3
har vérdering i betydande grad skett utifrdn data som inte kan
observeras eftersom transaktioner endast intraffar sallan.
Dessa varderas utifran beréknade vdrden som bygger pa an-
taganden och bedémningar samt, om det finns ldmpliga sa-
dana, observerbara marknadsnoteringar. Bliwas investering-
ar som hanfors till niva 3 bestar i huvudsak av reala tillgangar
inom fastigheter, skogsmark samt infrastruktur.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar enligt plan. Bliwas
immateriella tillgdng bestar av egenutvecklad programvara
som beddms ha ett ekonomiskt varde under kommande &r.
Aktivering avimmateriella tillgdngar sker endast om samtliga
av foljande villkor ar uppfyllda:

- Det finns en identifierbar tillgang.

- Det ér troligt att den tillgdng som upparbetats kommer att
generera framtida ekonomiska férdelar.

- Tillgngens anskaffningsvérde kan beréknas pé ett tillfor-
litligt satt.

Minst arligen, eller om indikation finns pa att atervinnings-
vardet pé tillgéngen &r lagre dn det bokférda vardet gors en
nedskrivningsprévning. Avskrivning sker linjart dver tillgéng-
ens beraknade nyttjandeperiod.
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Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas som tillgéng i balansrikningen
om det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer
att komma foretaget till del och anskaffningsvardet for till-
gangen kan beraknas pé ett tillforlitligt sétt.

Materiella tillgéngar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar med uppskrivningar.

Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstillgdng
tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller néringa framtida ekonomiska férdelar férvantas. Vinst
eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av
en tillgdng utgdrs av skillnaden mellan férséljningspriset och
tillgdngens redovisade virde med avdrag for direkta forsalj-
ningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig intakt
respektive kostnad.

De redovisade vardena for tillgdngarna prévas minst arli-
gen eller om indikation p& nedskrivningsbehov finns.

Atervinningsvirdet berdknas i enlighet med IAS 36 och ar
det hdgsta av verkligt varde minus férsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet diskonte-
ras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den
specifika tillgdngen. En nedskrivning gérs om tillg&ngens re-
dovisade virde dverstiger atervinningsvérdet.

Avskrivning sker linjért dver tillgdngens beridknade
nyttjandeperiod.

Leasingavtal

Bliwa har endast operationella leasingavtal som i moderfo-
retaget redovisas I6pande 6ver resultatrakningen. Sedan 1
januari 2023 har Bliwa valt att inte tillampa standarden IFRS
16 Leasingavtal i koncernen i enlighet med FFFS 2019:23 7
kap Allménna rad.

Pensioner och liknande férpliktelser

| moderféretaget finns bade avgiftsbestdmda och férmans-
bestdmda pensionsplaner. Pensionskostnaderna redovisas
som driftskostnad.

Bliwa har en PRI-18sning for sina anstéllda vilket innebér
att de kollektivavtalade férmansbestdmda tjanstepensio-
nerna ar tryggade genom avsattningar i egen balansrakning
samt genom en sarskilt tecknad kreditforsdkring hos PRI
Pensionsgaranti. | de féormé&nsbestamda tjanstepensionspla-
nerna &r pensionsférm&nerna baserade pa slutlon.

| koncernen redovisas de férmé&nsbestdmda pensions-
planernaienlighet med IAS 19. Fér de férmansbestamda
planerna for den egna personalen faststalls kostnaden for
pensionsforpliktelsen och pensionskostnaden med den
sé kallade PUC-metoden (Projected Unit Credit Method).
Metoden inkluderar framtida intjdnande med syfte att fordela
pensionskostnaden jamnt dver tiden. Berdkningen baseras
p& ett antal I&ngsiktiga antaganden, till exempel framtida
I6nedkningar, rénteantaganden, inflation och bedémda per-
sonalavgangar. Med utgdngspunkt fran dessa langsiktiga
antaganden nuvérdesberiknas framtida kassafléden. Aven
kanslighetsanalys tas fram med hjalp av PUC-metoden.

Vid berikningen av pensionsforpliktelser uppstar det ak-
tuariella vinster eller forluster. Dessa uppkommer antingen
genom att det verkliga utfallet avviker fran tidigare gjorda
antaganden, eller genom att antagandena andras. Aktuariella
vinster och forluster redovisas som intékt eller kostnad i v-
rigt totalresultat.

Fordringar och skulder avseende direktférsakring
Fordringar och skulder avseende direktforsakring redovisas
till upplupet anskaffningsvérde.
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Aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott som lamnas av moderféretaget redovisas
som en 6kning av andelar i koncernforetag. Tillskottet kan
vara villkorat eller ovillkorat. Erhallet tillskott redovisas i dot-
terféretag som balanserade vinstmedel. Det redovisade var-
det for andelar i koncernforetag prévas vid varje balansdag.
Om indikation p& nedskrivningsbehov finns, beréknas enligt
IAS 36 tillgdngens atervinningsvarde.

Koncernbidrag i juridisk person

Bliwa har valt att redovisa lamnade och erhdlina koncern-
bidrag i enlighet med kompletteringsregeln vilket innebar
attlamnat och erhéllet koncernbidrag redovisas som
bokslutsdisposition.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
&tagande som hérrér fran intraffade handelser och vars fére-
komst bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida han-
delser. Vidare redovisas en eventualforpliktelse nar det finns
ett &tagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning
p& grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av resurser
kommer att kravas eller att forpliktelsen inte kan beraknas
med tillracklig tillforlitlighet.
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Upplysningar omrisker

Ett forsakringsforetags verksamhet bygger pa ett aktivt risk-
tagande. Vissa risker ing&r som ett naturligt led i verksam-
heten medan andra, sa langt det &r méjligt, bdr minimeras.
Styrning, riskhantering och kontroll av risker for koncernen
och Bliwa Livforsakring foljer av riktlinjer som har faststalls av
styrelsen. Tillsammans med andrainterna regelverk anger
riktlinjerna 6vergripande ramar for en enhetlig och gemen-
sam syn parisker.

Denna not omfattar strategi och riskaptit, principer samt
mal fér hantering och kontroll av risker, riskhanteringsorgani-
sation samt kvalitativa och kvantitativa upplysningar om
Bliwas risker.

Strategi, principer och mél for hantering och
kontroll av risker

Strategi och riskaptit

Strategistyrning innebéar att verksamheten 6ver tid leds och
utvecklas utifran I1&ngsiktiga och kortsiktiga strategier och
mal. Strategistyrning ar en integrerad del av féretagsstyr-
ningen och omfattar relationen mellan strategiska mal, stra-
tegi och riskaptit, vilken illustreras i bilden. Bliwas verksam-
het bedrivs utifran en strategiplan som faststélls av styrelsen i
Bliwa Livforsakring. Strategiplanen tillstélls aven styrelsen i
Bliwa Skadefdrsakring for kdnnedom och tillstyrkan samt for
beslut om dess strategiska mal. Strategiplanen stréacker sig
tilloch med 2027.

Styrelsen faststéller en riskstrategi samt riskaptit. Riskaptiten
avser viljan att ta risk i férhallande till de strategiska mélen
samt det kapitalbehov som risktagandet medfor. Riskstrategi
omfattar det vergripande risktagande som kravs for att
uppna mél och darmed att ta p& sig, styra, hantera och kont-
rollera de risker som Bliwa ar eller kan bli exponerade for.

Genom riskstrategin bryts aven riskaptiten ner i risktole-
ransnivaer, dar risktolerans kan uttryckas i séval kvalitativa
som kvantitativa termer. Risktoleransnivéer ska vara konsis-
tenta med faststalld riskaptit och ar en specificering av ris-
kaptiten i syfte att uppna faststéllda mal 6ver den strategiska
planeringshorisonten.

Riskaptit och risktolerans anges pa évergripande niva samt
for olika riskkategorier. Risktoleransen pa évergripande nivd
specificerar med vilken s@kerhet strategiplanen kan genom-
foras i enlighet med faststalld riskaptit och solvenskapital-
krav inom géllande regelverk. Den beaktar darmed alla identi-
fierade kvantifierade risker under hela den strategiska
planeringshorisonten.

Strategi och riskaptit integreras med resultat och insikter
frdn den egna risk- och solvensbedémningen (ORSA) i det
strategiska och operativa beslutsfattandet.

Principer fér risktagande

Inom Bliwa efterstrévas en hog riskmedvetenhet och en sund
riskkultur. Bliwa stravar efter att varje medarbetare ska ha en
god férstaelse fér den egna verksamheten och de risker som
ar forknippade med denna. Riskhanteringen baseras pa
affarsmassighet och bedrivs med tydligt Ionsamhetsfokus,
vilket bland annat innebar att hansyn tas till risker vid affars-
beslut och att prissattningen av produkter och tjanster s
I&ngt som méjligt beaktar riskerna. Aven vid vasentliga for-
andringar i affars- eller verksamhetskritiska produkter, tjans-
ter, affarer, verksamheter, processer och informationssystem
samt vid storre omorganisationer beaktas relevanta risker.

Grundlaggande principer for risktagande inom Bliwa ar att:

- Ge forutsittningar for att uppné faststéllda strategiska mal.

- Ge forutsattningar for att uppna ett stabilt och bra resultat
vilket ger mdjlighet att erbjuda bra och konkurrenskraftiga
produkter och tjanster till kunderna.
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- Behalladen finansiella styrkan for att sékerstélla kontinui-
tet i verksamheten och undvika stora forluster.

- Upprétthalla tillrdcklig en likviditet fér att mota tagandet
gentemot kunder och andra parter.

- Skydda Bliwas varumarke och rykte.

M4l med hantering och kontroll av risker

Malet med hantering och kontroll av risker dr att sékerstlla
en god férméaga att identifiera, vardera, hantera, 6vervaka
och kontrollera risker som en del av god intern styrning och
kontroll.

Syftet 4r att, i b&de nutid och framtid, fanga alla vasentliga
risker som ar forknippade med organisationen och dess verk-
samhet. Risktagandet foljer av faststélld strategiplan och
riskstrategi. | forekommande fall ges mojlighet att begransa
och mildra féljderna av riskexponering for att darmed 6ka
mojligheterna att nd uppsatta mal. Riskhanteringen ger sty-
relse, VD och dvriga intressenter en allsidig och saklig bild
dver riskerna samt dkar forstdelsen och kunskapen om dessa
risker. Sarskild uppméarksamhet dgnas &t sddana risker som
samverkar med varandra.

Riskhanteringsprocess

Riskhanteringsprocessen utgér ett stéd for bade risktagande
och méjligheten att n& uppsatta mal samt omfattar att identi-
fiera, vardera, hantera, 6vervaka och rapportera vasentliga
risker. Riskhanteringsprocessen tillampas pa samtliga risker
och riskkategorier, dar sa ar lampligt.

Kontroll av risker
Kontroll av risker syftar till att sékerstalla en god intern styr-
ning och kontroll samt ddrmed en &ndamélsenlig och effektiv
riskhantering. Angreppsséttet &r riskbaserat utifrén vasent-
liga risker, deras egenskaper och p&verkan pa strategiplanen.
Utférande av kontroller kan antingen vara egenkontroller
utforda av den operativa verksamheten eller kontroller
utforda av centrala funktioner som syftar till att objektivt, kor-
rekt och sjalvstandigt folja upp vasentliga risker.

Riskhanteringsorganisation

Styrelse

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att hantering och kon-
troll av risker &r tillfredsstéllande och effektiv samt att interna
regler efterlevs. Som stod for att styrelsen ska kunna fullgéra
sitt ansvar avseende intern styrning och kontroll utser styrel-
sen i Bliwa Livfor-séakring ett risk- och revisionsutskott som
bland annat sarskilt ska 6vervaka och kvalitetssakra hante-
ring och kontroll av risker.

VD

VD ansvarar for att det finns instruktioner och utndmnda
ansvariga for hantering och kontroll av risker samt att dessa
internaregler efterlevs. VD i Bliwa Livforsakring ansvarar for
koncernens 6vergripande hantering och kontroll av risker.

Operativ verksamhet

Den operativa verksamheten dger riskerna i verksamheten
och ansvarar for den I6pande riskhanteringen och
egenkontrollen.

All personal &r ansvarig for att patala brister i arbetet med
riskhantering och egenkontroll, féreslé férbattringar samt
rapportera handelser av vasentlig betydelse i enlighet med
interna styrdokument.

Aktuarie-, compliance- och riskfunktion

Aktuariefunktionen arbetar med olika former av kvalitetssak-
ring av i huvudsak forsakringstekniska berdkningar, men
aven av aterforsakringslésningar och styrdokument for teck-
nande av affar. Genom sitt arbete ska aktuariefunktionen
bidra till isndamélsenlighet och effektivitet inom dessa
omraden.
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Upplysningar om risker, forts.

lllustration: Kontroll av risker

Vision och vérderingar

Strategiska mal

Strategiplan
Riskstrategi

IT- och informationssékerhetsstrategi

Strategi- och affarsplan

Affarsplan
Verksamhetsplaner

Individuella mélkontrakt

Riskaptit

Risktoleransgranser och limiter

Illustration: Riskprofil
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Riskkapacitet

Risktolerans
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Upplysningar om risker, forts.

Compliancefunktionen arbetar priméart med sjalvstandig kon-
troll och uppfdljning av regelefterlevnaden kopplat till den till-
stdndspliktiga verksamheten samt dértill vid behov med stéd
och rédgivning kopplat till regelefterlevnad.

Riskfunktionen arbetar med styrning, stéd och radgivning
samt sjalvstandig kontroll och uppféljning av risker for att
sakerstilla att verksamheten har en god férmaga att identi-
fiera, vardera, hantera, 6vervaka, rapportera samt kontrollera
risker. Informationssékerhetsfunktionen ingar som en del
av riskfunktionen.

Aktuarie-, compliance- och riskfunktion har, sa langt det &r
mojligt, en sjalvstandig stélining i forhallande till den operativa
verksamheten for att sdkerstélla att de kan utfora sina uppgif-
ter p& ett objektivt, korrekt och sjélvstandigt satt. Ansvarig for
aktuarie-, compliance-, respektive riskfunktionen utses av VD
och avrapporterar direkt till styrelsen. For arbete inom dessa
funktioner kan ansvarig for funktionen delegera arbetsuppgif-
ter eller anlita externa konsulter. Funktionernas arbete utgar
fran rsplaner som faststalls av VD.

Internrevisionsfunktion

Internrevisionsfunktionen arbetar med oberoende granskning
och utvardering av den interna styrningen och kontrollen.
Intern-revisionsfunktionen ar direkt understalld styrelsen och
avrapporterar aven till risk- och revisionsutskott. Funktionens
arbete utgér fran en &rsplan som faststills av styrelsen.

Risker

Allarisker i verksamheten delas in i férdefinierade risk-
kategorier, vilka 6vergripande kan sammanfattas som forsak-
ringsrisker,

finansiella risker, operativa risker samt dvriga rorelserisker.

De mest vasentliga riskerna fér Bliwa under de kommande
12 manaderna &r invaliditets- och sjukrisk, dédsfallsrisk, pre-
mie- och reservrisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk samt
arbetsloshetsrisk inom inkomstférsékring som finns i Bliwa
Skadeforsakring.

Forsékringsriskerna paverkas av férandringar i forsakrings-
bestandet, nivaer av aterfdrsékring samt historiska och fram-
tida skadeutveckling for sjukfall, dédlighet, olycksfall och
arbetsléshet. Aktiekursrisk och fastighetsprisrisk paverkas av
prissattningen p& den finansiella marknaden. Fér hantering av
dessa risker, se avsnitten om riskhantering avseende forsak-
ringsrisker respektive finansiella risker i denna not.

Férséakringsrisker
Foérsdkringsriskerna i Bliwa Livférsakring bestér av béde livfor-
sakringsrisker och skadeforsakringsrisker.

Bliwa Livforsakrings livforsakringsrisker utgors framst av
invaliditetsrisk, sjukrisk och dédsfallsrisk.
Skadeforsakringsriskerna omfattas framst av premie- och
reservrisk i form av sjukrisk med skadefdrsakringsteknik,
vardkostnadsrisk, sjuk- och olycksfallsrisk samt arbets|ds-
hetsrisk i form av premiebefrielse.

| Bliwa Skadefdrsdkring tecknas inkomstférsakring dar for-
sakringsrisken utgors av arbetsloshetsrisk som delas ini pre-
miereserv-, annullations- och katastrofrisk.

Till ovan risker finns dven driftskostnads-, hallbarhets-, kon-
centrations- och kreditrisker.

Dédsfallsrisk

Dédsfallsrisk innebér risken att utbetalningar eller vardet pa
forsékringsskulder avseende dodsfall &r hogre an forvantat
inklusive risken for temporart 6kad dodlighet till foljd av
exceptionella handelser.

Invaliditets- och sjukrisk

Invaliditets- och sjukrisk innebar risken att utbetalningar eller
vardet pé férsakringsskulder avseende invaliditet eller sjuklig-
het &r hogre an forvantat. Detta kan omfatta risken att de for-
sékrade insjuknar i stérre omfattning an beraknat samt risken
att de som insjuknat kvarstar i sjukdom langre &n berdknat.
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Premierisk

Premieberékningen for férsikringsrisk bygger pa antaganden
utifran statistik eller erfarenhet. Risken att den framriknade
premien (riskpremien) inte ska motsvara de férvantade skade-
kostnaderna ar en sé& kallad premierisk.

Reservrisk

Reservrisk speglar risken att utbetalningar ar hogre an férvan-
tade och reserverade belopp. Dennarisk hanteras generellt
genom utvecklade aktuariella metoder och uppféljning av
reservernas utveckling samt omvarldsbevakning. | viss
utstréckning sker aven riskbegransning genom
&terforsakring.

Sjukrisk med skadeférsékringsteknik

Reservrisken for kdnda sjukfall &r risken att de forsakrade
kvarstar langre i sjukdom eller att sjukgraden &r hdgre &n fér-
vantat. FOr okanda sjukfall &r risken att kostnaden
underskattas.

Sjuk- och olycksfallsrisk

Reservrisken for kdnda olycksfallsskador omfattar risken att
de som drabbas har ratt till en hogre ersattning an forvantat.
For okénda skador ar risken att kostnaden for dessa skador
underskattas.

Arbetsléshetsrisk

Reservrisken for kanda skadefall ar risken att de forsdkrade
kvarstar i arbetsléshet langre &n férvantat och att utbetalning-
arna darmed blir storre &n forvantat. For okanda skador &r ris-
ken att kostnaden for dessa underskattas.

Annullationsrisk

Annullationsrisk avser risken att antaganden om forsakrades
beteende avseende upphdrande av férsékring avviker frin
forsakrades faktiska beteende.

Katastrofrisk

Katastrofrisk for arbetsloshetsrisker avser risken for forlust till
foljd av vasentlig osakerhet i prissattningsantagandena som
foljd av extrema eller exceptionella handelser.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk forekommer i alla Bliwas produkter och kan
beskrivas som risken att framtida driftskostnader blir hogre én
forvantat. Driftskostnadsrisken hanteras i ett kortare tidsper-
spektiv genom analyser och uppfdljning av olika nyckeltal. | ett
langre tidsperspektiv hanteras risken inom Bliwas strategi-
styrning genom att skapa férutsattningar att pé ett Andamal-
senligt och effektivt satt uppfylla strategiplanen.

Hallbarhetsrisk inom férsékringsrisker

For att identifiera framvéxande héllbarhetsrisker genomférs
arligen en kartlaggning inom ramarna fér ORSA-processen.
Identifierade materiella klimatrelaterade forsakringsrisker
inom den strategiska planeringshorisonten beaktas vid utfor-
mandet av klimatscenarion i ORSA. Identifierande héllbar-
hetsrisker ska dven beaktas i sdvil tecknande, premieséttning
och férsakringstekniska avsattningar.

Koncentration av férsé&kringsrisker
Koncentrationen av férsakringsrisk beskrivs med utgéngs-
punkt frén ett scenario som visar hur den maximala skade-
kostnaden av en skadehandelse per forsakringsgren kan
berdknas. Koncentrationsrisken &r séledes risken fér forlust,
eller negativ férandring avseende den finansiella stallningen,
till foljd av riskkoncentrationer.

Nedan féljer exempel p& skadehdndelser for respektive for-
sakringsgren. Hansyn har inte tagits till eventuell korrelation
mellan de olika forsakringsgrenarna.
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Upplysningar om risker, forts.

Sjukférsékring i Bliwa Livforsékring
Flera individkunder blir sjuka till f6ljd av samma handelse,
till exempel en smitta.

Olycksfalls- och barnférsékring i Bliwa Livforsékring
Flera individkunder blir allvarligt skadade till f6ljd av samma
handelse, till exempel en buss som kor av vagen.

Inkomstférsékring i Bliwa Skadeforsékring

Flera individkunder blir arbetsldsa till foljd av samma han-
delse, till exempel ett foretag som lagger ned sin verksamhet
eller en bransch som drabbas av kraftigt 6kad arbetsloshet.

Dédsfallsférsékring i Bliwa Livférsakring

Flera individkunder dor till féljd av samma handelse, till exem-
pel en b&t som sjunker, ett flygplan som stértar, en pandemi
som leder till m&nga dédsfall.

Kreditrisk inom férsékringsrisker
Kreditrisken bestar av fordringar p& &terférsikrare.
Kreditrisken avseende dessa typer av fordringar hanteras
genom att bedoma motparternas kreditvardighet (soliditet
och betalningsférmaga). Kreditrisken bedéms sammantaget
som l&g, eftersom endast en liten del av de samlade tillgéngar
utgors av dessa fordringar.

| Bliwa Skadefdrsékring bestar kreditrisken av motpartsrisk
vad géller fordringar och riskreduceringseffekt via i resultat-
delningsavtal med avtalskunder. Kreditrisken avseende ford-
ringar och riskreducerande effekt fr&n resultatdelningsavtal
hanteras framst genom ett ndra samarbete med kunderna
avseende forsdkringarnas premier och villkor, samt genom att
beddma motparternas kreditvardighet. Genom ett ndra sam-
arbete och god relation till kunderna kan risken fér negativa
resultat hanteras och darmed reduceras risken for att Bliwa
Skadeforsakring forlorar eventuella kundfordringar.

Riskhantering och riskreducering inom férsékringsrisker
For att hantera och reducera forsékringsrisker anvands olika
metoder, till exempel:

- Uppfdljning av resultat i syfte att korrigera premier
och villkor vid behov.

- Begransningsregler av olika slag.

- Diversifiering av férsakringsportfdljen mellan olika
organisationer, branscher, féretag och individer.

- Regelverk for riskbeddmning.

« Omvarldsbevakning av till exempel andrade regler
och praxis.

- Resultatdelningsavtal med avtalskunder
(Bliwa Skadefdrsakring)

- Aterforsakring.

Styrelsen beslutar om riktlinjer for forsakringsrisker och for-
sékringstekniska riktlinjer. VD ansvarar for att det, for varje
forsakringsklass eller riskgrupp, finns teckningsinstruktioner
som Overensstammer med riktlinjerna samt beslutar om for-
sakringstekniskt berdkningsunderlag. Riktlinjerna for forsak-
ringsrisker och teckningsinstruktionerna beskriver vilka for-
sakringar som Bliwa tecknar och hur de risker som foljer av
dessa forsakringar ska hanteras, inklusive limiter och besluts-
ordning. Férsakringstekniska riktlinjer tillsammans med for-
sakringstekniskt berakningsunderlag beskriver vidare riktlin-
jer, metoder och antaganden for berdkning av
forsakringstekniska avsattningar.

Forsakringsrisker hanteras vidare genom att faststalla for-
sakringspremier och berdkna forsdkringstekniska avsatt-
ningar pa nivaer som beaktar rimliga antaganden om framtida
skador och kostnader, men dven genom aterférsakring.

Premiesattning och reservsattning baseras p& antaganden
om sannolikheter vad galler till exempel dodlighet, sjuklighet,
olycksfallsfrekvens, arbetsloshet, diskonteringsrénta och
driftskostnader. | riskbedémning och premieséttning tas dven
hansyn till koncentrationsrisker.
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Forsakringsriskerna samt effekten av riskreducerande atgar-
der dvervakas genom regelbunden uppféljning av resultat
samt uppfdljning av de antaganden som ligger till grund for
premie- och reservsattning. Forsakringsavtalen ger Bliwa
Livforsakring ratt att, med viss periodicitet, sdga upp avtalet,
eller att &ndra villkor och forutséattningar vid fornyelse. Vid
behov justeras premier och villkor for att hantera
forsakringsriskerna.

Aterférsakring
Bliwa anvénder sig av aterfdrsékring for att begrinsa
forsakringsriskerna.

Inom liv- och sjukforsakring anvander Bliwa Livforsakring
proportionell aterférsakring, utformad s& att Bliwa vid skade-
fall ansvarar for en viss del av férsékringsbeloppet och ater-
forsakraren for resterande del. Bliwa Livforsakring har ytterli-
gare ett &terférsikringsavtal vilket begrénsar dédsfallsrisker i
katastrofscenarier med kraftigt 6kad dodlighet.

Bliwa Skadeférsakring har under 2023 haft ett kvotaterfér-
sakringsavtal for att begransa arbetsloshetsrisken men detta
avtal har upphért fr&n och med 2024-01-01.

Aterforsikringsavtal ar forknippade med en motpartsrisk pa
&terfdrsdkrarna, vad avser fullgérande av aterférsakringsav-
talen. Risken avseende &terforsikrare minimeras genom att
vélja terférsakringsgivare med god kreditvardighet.
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Kénslighet fér antaganden héanforliga till férsékringsavtal

avseende skadef6rsakringsrorelsen
Kéanslighetsanalys mater effekten pa avsattning fére avgiven
aterfdrsdkring och resultat fore skatt. Analysen &r gjord utan
hansyn till eventuella korrelationer mellan antagandena. |
tabellen nedan bor noteras att alla produkter inte stressas i

alla tre olika stresser.

Skadeforsakringsrérelsen

Koncernen
Belopp KSEK Avsittning vid Foérandring i Avséttningar efter Effekt pa resultat
Antaganden ofdréndrade antaganden antagande % andrade antaganden fore skatt
2024-12-31
Okning av erséttningsniva 665030 10,0% 690 260 -25230
Okning av ersittningslangd 665030 10,0% 677 408 -7 890
Okning av okdnda skador 665030 10,0% 696 358 -27177
2023-12-31
Okning av ersittningsniva 616 399 10,0% 638068 -21669
Okning av ersittningsléngd 616 399 10,0% 624 075 -7 676
Okning av okénda skador 616 399 10,0% 640414 -24 015
Moderforetaget
Belopp KSEK Avsittning vid Forandring i Avsittningar efter Effekt pa resultat
Antaganden ofdréndrade antaganden antagande % andrade antaganden fore skatt
2024-12-31
Okning av erséttningsniva 532830 10,0% 558 060 -25230
Okning av ersittningslangd 532830 10,0% 539028 -6198
Okning av okanda skador 532830 10,0% 559166 -26 336
2023-12-31
Okning av ersittningsniva 485 821 10,0% 507 490 -21669
Okning av erséttningslangd 485 821 10,0% 492 348 -6 527
Okning av okénda skador 485 821 10,0% 509 016 -23195

Faktiska skadeansprak jaimfért med tidigare uppskattningar

avseende skadef6rsakringsrorelsen

Nedanst&ende tabell visar den uppskattade totala kostnaden

for kdnda och okanda oreglerade skador vid slutet av varje

skadeér. Tabellen visar ocksa utbetalningar hanférliga till

dessa skador.
Kostnad fére avgiven aterforsakring exklusive skaderegleringsreserv
Koncernen
Belopp KSEK 2020 2021 2022 2023 2024 Summa
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet av skadeéret
Ettar 455284 433 465 371411 572324 716 370 -
Tva &r 404 407 391326 407 932 524 438 - -
Tre &r 378996 398 207 396 253 - - -
Fyra &r 391339 400 340 - - - -
Fem &r 395033 - - - - -
Uppskattad skadekostnad 395033 400 340 396 253 524438 716 370 -
Ackumulerade utbetalda skadeersattningar 377001 374516 352220 401440 364179 -
Avsattning for oreglerade skador 18 032 25824 44033 122998 352191 563078
Avsittning fér oreglerade skador, dldre 8rgangar = = = = = 54016
Avsittning for oreglerade skador fére
avgiven aterférsékring - - - - - 617 094
Avsittning for oreglerade skador,
terférsakrarens andel - - - - - -341
Avséttning for oreglerade skador efter
avgiven aterférsékring - - - - - 616 753
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Kostnad fére avgiven aterférsikring exklusive skaderegleringsreserv, forts.

Moderforetaget
Belopp KSEK 2020 2021 2022 2023 2024 Summa
Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet
av skadeéret
Ettar 246 464 296162 254794 360 968 446768 -
Tva &r 232047 270126 293 447 327 349 - -
Tre &r 208 248 276727 282308 - - -
Fyra &r 220547 278651 = = = -
Fem &r 224089 - - - - -
Uppskattad skadekostnad 224089 278 651 282308 327 349 446768 -
Ackumulerade utbetalda skadeerséattningar 206 057 252 841 238 397 208936 220758 -
Avséttning for oreglerade skador 18032 25810 43911 118 413 226 010 432176
Avsittning fér oreglerade skador, dldre 8rgangar - - - - 54 016
Avsittning for oreglerade skador fére
avgiven aterférsikring - - - - - 486192
Avsittning for oreglerade skador,
aterférsakrarens andel - - - - - -341
Avsittning for oreglerade skador efter
avgiven aterférsékring - - - - - 485 851
Kéanslighet for antaganden hénférliga till férsdkringsavtal
avseende livforsakringsrorelsen
Kénslighetsanalys mater effekten pd avsattningar fére avgiven
&terférsakring och resultat fore skatt. Analysen &r gjord utan
hansyn till eventuella korrelationer mellan antaganden.
Livforsakringsrérelsen
Koncernen och moderféretaget
Belopp KSEK Avsattning vid Avséttningar Effekt pa
oférandrade efter andrade resultat
Antaganden antaganden Kéanslighetsfaktor antaganden fore skatt
2024-12-31
Andring av den ettriga déds-
sannolikheten med +10%
Déodsfallsrisk 269569 under férsta 12 manaderna 302 255 -32 686
Andring av sjuklighets-
Invaliditets- och sjukrisk 269569 antaganden med 10% 322972 -53403
2023-12-31
Andring av den ettariga déds-
sannolikheten med +10%
Ddodsfallsrisk 268752 under férsta 12 manaderna 301122 -32370
Andring av sjuklighets-
Invaliditets- och sjukrisk 268752 antaganden med 10% 317 753 -49 001
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Riskhantering avseende finansiella risker

Syftet med kapitalférvaltningen ar att kunna trygga Bliwas for-
sakringsataganden samt att dver tid kunna leverera en stabil
avkastning fér att méjliggdra uppfyllande av Bliwas mél att
I&ngsiktigt kunna erbjuda konkurrenskraftiga premier till kun-
derna. Bliwa stravar i sin kapitalforvaltning efter ett balanserat
risktagande i enlighet med aktsamhetsprincipen fér att Iang-
siktigt inflationsskydda férsékringsataganden och dérutéver
l&mna en avkastning p& placeringstillgdngarna som minst ska
n& ett av styrelsen faststéllt avkastningsmal.

Det aktiva risktagandet baseras pa analyser av det
makroekonomiska laget och framtidsutsikter pa finansiella
marknader i Sverige och globalt, liksom prissattningen av till-
gangsslag och finansiella instrument. Investeringsbesluten
och tillgéngsallokering reflekterar en god diversifiering av ris-
ker och val avvégd balans mellan riskniva och férvantad
avkastning inom ramen for styrelsens faststéllda avkastnings-
mal och risktolerans. Investeringar gérs endast i tillgdngar och
finansiella instrument dar Bliwa har kompetens och resurser
att analysera, bedéma och hantera de risker som féljer av
investeringen.

Styrelsen beslutar om riktlinjer fér placeringar och férméns-
ratt som anger ramar och ansvarsférdelning for den I6pande
hanter-ingen, uppfdljningen och rapporteringen av finansiella
risker. Riktlinjerna anger tillatna tillgdngsslag och finansiella
instrument, strategisk tillgdngsallokering med avvikelselimiter
samt ytterligare begransningsregler for exponeringar mot
finansiella risker. Inom ramen for riktlinjerna faststalls en tak-
tisk allokering mellan och inom tillgdngsslagen samt duration
fér rantebarande tillgdngar. Den taktiska allokeringen ses 6ver
kontinuerligt under &ret och férdndras vid behov. Riktlinjerna
for placeringar och férmansratt beskriver dven processen och
ansvarsfordelningen fér hantering och rapportering av for-
mansrattsregister. Syftet &r att uppratthalla ett dverhy-potek
av tillgéngar i férhallande till férsékringsétaganden i enlighet
med aktsamhetsprincipen.

Finansiella risker inom kapitalférvaltningsverksamheten 6ljs
upp genom kontinuerliga riskanalyser som grundar sig pé sta-
tistiska modeller dér risk bland annat méts i termer av volatili-
tet fér den realiserade avkastningen samt ettarig framatblick-
ande forlustrisk (Value at Risk) fér olika tillgdngsslag och
tillgdngsportféljen som helhet. Darutéver utférs dven kénslig-
hetsanalyser, stresstester och scenarioanalyser dar resultat-
effekten pa tillgdngar och &taganden till féljd av olika typer av
férandringar pé finansiella marknader analyseras.

Inom kapitalférvaltningsverksamheten uppstar olika typer
av finansiella risker sdsom marknadsrisk, kreditrisk (motparts-
risk), kon-centrationsrisk, likviditetsrisk, matchningsrisk samt
hallbarhetsrisk.

Matchningsrisk
Med matchningsrisk avses risken for forlust, eller negativ for-
andring avseende den finansiella stallningen, till foljd av att
férandringar i marknadsvéardet for rantebérande tillgangar inte
Overensstdammer med motsvarande forandring for forsak-
ringsdtaganden. Matchningsrisken utgérs av ranterisk och
valutarisk som harror fran skillnaden i storlek, valuta och for-
fallostruktur fér kassafléden mellan rantebérande tillgdngar
och férsakringsataganden.

Matchningsrisken inom Bliwa &r relativt begrénsad i férhal-
lande till 6vriga risker givet nuvarande matchning av duration
och valu-taexponering mellan tillg&ngar och skulder.

Portféljallokering

Koncernen

2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK Verkligt varde Andel Verkligt varde Andel
Rénteportfolj 1646 675 65,2% 1566623 64,5 %
Aktieportfolj 373016 14,8% 381075 15,7 %
Alternativa investeringar 505435 20,0% 481047 19,8 %
Summa placeringstillgéngar 2525126 100,0% 2428745 100,0 %
Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK Verkligt varde Andel Verkligt virde Andel
Réanteportfolj 1382409 63,7% 1270770 62,4 %
Aktieportfolj 338 340 15,6% 339673 16,7 %
Alternativa investeringar 448 361 20,7% 425379 20,9 %
Summa placeringstillgdngar 2169110 100,0% 2035822 100,0 %
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Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for forlust, eller negativ for-
andring avseende den finansiella stallningen, till foljd av for-
andringar av marknadspriser for tillgangar och skulder.
Marknadsrisk delas in i aktiekursrisk, ranterisk, fastighetspris-
risk, kreditspreadrisk och valutakursrisk som framst harror
fran marknadsrisker i placeringstillgéngar.

Portféljen av placeringstillgdngar bestar av en rénteportfdlj,
en aktieportfdlj och en portfélj med alternativa investeringar. |
port-féljen med alternativa investeringar ingar reala tillgdngar
i form av fastigheter, skogsmark och infrastruktur samt abso-
lutavkastande fonder som har som mél att skapa en positiv
avkastning pé det investerade kapitalet, oavsett utveckling pa
aktie- och rantemarknad-erna. | portfljen
alternativa investeringar ingar dven ett fatal onoterade till-
gangar som &r under avveckling.

Marknadsrisker hanteras framst genom begransningsregler
fér allokering mellan och inom tillgdngsslagen vilket sakerstal-
ler en 1amplig diversifiering av tillgdngar inom ramen for fast-
stélld risktolerans.

Aktiekursrisk
Med aktiekursrisk avses risken for forlust, eller negativ férand-
ring avseende den finansiella stallningen, till féljd av forand-
rade nivaer pad marknadspriserna for aktier samt absolutav-
kastande fonder. Aktiekursrisken méats genom att berdkna
placeringsportfoljens exponering samt resultateffekt till foljd
av en procentuell nedgang i marknadspriser fér aktier samt
kurser for absolutavkastande fonder.

| tabellen nedan ar samtliga absolutavkastande fonder
inkluderade i kanslighetsanalys for aktiekursrisk. Total aktie-
kursrisk péverkas i hég grad av placeringsportféljens diversi-
fiering och hanteras framst genom begransningsregler for
allokering till och inom tillgéngsslaget aktier, vilket sékerstéller
en val avvagd exponering och diversifiering mellan olika mark-
nader, sektorer och féretag.

Exponering mot aktiekurs

Héllbarhetsrisk inom marknadsrisker

Med hallbarhetsrisk inom finansiella risker avses risken for for-
lust, eller negativ framtida resultatutveckling eller annan
negativ péverkan till fdljd av otillracklig anpassning av verk-
samheten med avseende p& ekonomisk, miljdmassig och
social hallbarhet.

Hallbarhetsanalys &r en integrerad del i investeringsproces-
sen. Risker kopplade till hallbarhet begrénsas genom kontinu-
erlig genomlysning av samtliga innehav i placeringsportféljen.
Klimatkénslighet i placeringsportféljen utvarderas och méts
genom en sektoranalys som en del i ORSA.

Rénterisk

Med ranterisk avses risken for forlust, eller negativ férandring
av den finansiella stallningen, till foljd av férandringar av mark-
nadsrédntor. Rénterisken avspeglas i att marknadsvardet pa ett
fast framtida kassafléde frén ett rdntebérande instrument eller
ett férsakringsatagande forandras vid férandring av det
allmanna réanteléaget.

Réanterisken méats genom att berédkna duration som mater
rantekansligheten fér sdval rantebarande tillgdngar som for-
sakringsataganden vid en baspunkts férandring av marknads-
rantan for samtliga I6ptider. Darutéver gors kanslighetsanalys
av marknadsvardet for rintebérande tillgdngar och skulder till
féljd av en ranteuppgéng samt rantenedgéng i enlighet med
de antaganden som anvands vid berakning av kapitalkrav for
ranterisk i Solvens 2-regelverkets standardformel.

Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Effekt pa resultat
Andel av och eget kapital Andel av

Belopp KSEK Verkligt varde totalportfolj Kursfall vid kursfall Verkligt virde totalportfolj
Aktier och andelar 373016 14,8% -145 476 381075 15,7 %
- varav noterade aktier och

andelarinom OECD 373016 14,8% 39,0% -145 476 381075 15,7 %
- varav ovriga aktier och andelar - - - - - -
Absolutavkastande fonder och
Private Equity-fonder? 12333 0,5% 49,0% -6 043 11217 0,5 %
Summa 385 349 15,3% -151519 392292 16,2 %
Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31
Effekt pa resultat
Andel av och eget kapital Andel av

Belopp KSEK Verkligt virde totalportfolj Kursfall vid kursfall Verkligt virde totalportfolj
Aktier och andelar 338 340 15,6% -131953 339673 16,7 %
- varav noterade aktier och andelar

inom OECD 338 340 15,6% 39,0% -131953 339673 16,7 %
- varav ovriga aktier och andelar - - - - - -
Absolutavkastande fonder och
Private Equity-fonder’ 12333 0,6% 49,0% -6 043 11217 0,6 %
Summa 350673 16,2% -137 996 350890 17,2 %
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Réantebindning

Koncernen
Verkligt varde 2024-12-31
Belopp KSEK <1ar 1-3ar 4-53ar >53r Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 400 551 217 403 841356 - 1459 310
Likvida medel 187 365 - - - 187 365
Summa réntebarande vardepapper 587 916 217 403 841356 - 1646 675
Andel rantebarande vardepapper 35,7% 13,2% 51,1% - 100,0%
Genomshnittlig duration, &r 0,4 1,3 3,4 - 2,4
Forsakringstekniska avsattningar 1130575 262943 77 318 105352 1576189
- varav rantebdrande forsakringstekniska
avsattningar 273957 248782 77272 105352 705363
Genomshnittlig duration, &r 0,5 1,6 3,8 9,4 1,5
Koncernen
Verkligt varde 2023-12-31
Belopp KSEK <1ar 1-3ar 4-53ar >53ar Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 325842 154785 781676 102144 1364 447
Likvida medel 202176 - - - 202176
Summa réntebdrande vardepapper 528018 154785 781676 102144 1566 623
Andel rantebarande vardepapper 33,7% 9,9% 49,9% 6,5% 100,0%
Genomshnittlig duration, &r 0,3 2,2 3,6 10,0 3,2
Forsakringstekniska avsattningar 1107 460 261208 65972 95 336 1529976
- varav rantebédrande forsékringstekniska
avsattningar 265744 226723 65920 95 336 653722
Genomshnittlig duration, &r 0,5 1,7 3,8 9,5 1,4
Moderforetaget
Verkligt varde 2024-12-31
Belopp KSEK <1ar 1-3ar 4-53ar >5ar Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 274 849 184 797 775509 - 1235155
Likvida medel 147 254 - - - 147 254
Summa réntebérande vardepapper 422103 184 797 775509 - 1382409
Andel rantebarande vardepapper 30,5% 13,4% 56,1% - 100,0%
Genomsnittlig duration, &r 0,4 1,3 3,4 - 2,2
Forsakringstekniska avsattningar 931711 258 071 77 318 105352 1372452
- varav rantebarande forsékringstekniska
avsattningar 273957 248782 77272 105352 705 363
Genomsnittlig duration, &r 0,5 1,6 3,8 9,4 1,6
Moderforetaget
Verkligt varde 2023-12-31
Belopp KSEK <1ar 1-3ar 4-53r >53r Summa
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 237 954 117 938 642919 102144 1100955
Likvida medel 169 814 - - - 169814
Summa réntebarande vardepapper 407 768 117938 642919 102144 1270769
Andel rantebarande vardepapper 32,1% 9,3% 50,6% 8,0% 100,0%
Genomshnittlig duration, &r 0,3 2,2 3,6 10,0 2,9
Forsakringstekniska avsattningar 932 388 236 689 65972 95 336 1330385
- varav rantebdrande forsakringstekniska
avsattningar 265744 226723 65920 95 336 653722
Genomshnittlig duration, &r 0,5 1,6 3,8 9,5 1,5
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Réantekanslighet

Rintekénslighet i tillgdngar och skulder
Analys av kénslighet mot marknadsréntenivder har genom-
férts genom att berikna effekten p& marknadsvérde for till-
gangar, skulder och resultat fére skatt till féljd av en rénte-

uppgéang respektive rantenedgang.

Koncernen
2024-12-31 2023-12-31

Effekt pa resultat Effekt pa resultat
Belopp KSEK Effekt patillgdngar  Effekt pa skulder och egetkapital Effektpatiligingar  Effekt pa skulder och eget kapital
Ranteuppgang? -32 331 -21243 -11088 -42 571 -21154 -21417
Réntenedgang” 31950 20071 11879 40475 20094 20381
Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31

Effekt pa resultat Effekt pa resultat
Belopp KSEK Effektpatiligdngar  Effekt pa skulder ochegetkapital Effektpatiligdngar  Effekt pa skulder och eget kapital
Ranteuppgang? -28706 -21243 -7 463 -35378 -21154 14224
Rantenedgang” 28277 20071 8206 33557 20094 13463
» Nominella marknadsréntor stressas motsvarande en rinteuppgéng respektive rantenedgéng som intraffar i genomsnitt

en gang vart 200:e &r enligt antagande i Solvens 2-regelverkets standardformel.
Réntestresser
2024-12-31
Loptid (ar) 0-54ar 6-10ar 11-154r 16-20 ar 21-253ar 26-30ar >30ar
Genomsnittlig
ranteuppgang 1,5% 1,2% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Genomsnittlig
rantenedgéng -1,4% -0,8% -0,8% -0,8% -0,8% -0,8% -0,8%
2023-12-31
Loptid (&r) 0-5ar 6-10 ar 11-15&r 16-20 ar 21-25ar 26-30ar >30 ar
Genomsnittlig
ranteuppgang 1,8% 1,1% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Genomsnittlig
rantenedgéng -1,7% -0,7% -0,7% -0,7% -0,8% -0,8% -0,8%
Fastighetsprisrisk

Med fastighetsprisrisk avses risken for forlust, eller negativ
forandring avseende den finansiella stallningen, till foljd av
férandringar av marknadspriserna for fastigheter. Fastighets-
prisrisken mats genom att berdkna placeringsportfoljens
exponering mot fastigheter och mark.

Fastighetsexponering

Fastighetsprisrisken méts aven genom kanslighetsanalys av
vardefdrlusten pa fastighetsinvesteringar vid en vardminsk-
ning pa 25 procent.

Koncernen Moderfoéretaget
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Effekt pa resultat Effekt pa resultat
och eget kapital och eget kapital
Belopp KSEK Verkligt varde vid 25% prisfall Verkligt varde Verkligt varde vid 25% prisfall Verkligt viarde
Fonder med
fastighetsprisrisk 493102 -123 276 469 829 436 027 -109 007 414161
Summa 493102 -123 276 469 829 436 027 -109 007 414161
Exponeringen mot fastigheter och mark uppgar till 20 procent (20) av placeringsportféljen i Bliwa Livforsékring.
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Valutaexponering

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses risken for forlust, eller negativ for-
andring avseende den finansiella stallningen, till foljd av for-
andringar i valutakurser. Valutakursrisken méats genom att
berakna den totala exponeringen i utlandska valutor samt
genom kénslighetsanalys vid en nedgéng i vaxelkurser mot
samtliga utlandska valutor med 25 procent.

Valutakursrisken hanteras i vissa fall genom valutakurssékring
via valutaterminer och begransas genom styrelsens fast-
stallda limit for andelen utlandsk valutaexponering i place-
ringsportfoljen. Bliwa bedriver for narvarande ingen valuta-
forvaltning och den 6ppna exponeringen mot valutakursrisk
ses som en del av placeringsportfdljens riskspridning.

Koncernen
Verkligt varde 2024-12-31 Verkligt varde 2023-12-31
Effekt pa resultat och
eget kapital vid negativ
Valuta- valutakurséndring
Belopp KSEK exponering Andel mot SEK med 25% Valutaexponering Andel
SEK 2320359 91,9% - 2239174 92,2%
EUR 34763 1,4% -8 691 33660 1,4%
usb 93209 3,7% -23302 77243 3,2%
Ovriga 76 794 3,0% -19199 78 668 3,2%
Summa 2525125 100% -51192 2428745 100%
Moderforetaget
Verkligt varde 2024-12-31 Verkligt varde 2023-12-31
Effekt pa resultat och
eget kapital vid negativ
valutakursandring mot
Belopp KSEK Valutaexponering Andel SEK med 25% Valutaexponering Andel
SEK 1986714 91,5% - 1869726 91,8%
EUR 31713 1,5% -7 928 29651 1,5%
usb 82177 3,8% -20544 68 596 3,4%
Ovriga 68 505 3,2% -17126 67 849 3,3%
Summa 2169109 100% -45599 2035822 100%

Kreditexponering

Kreditspreadrisk

Med kreditspreadrisk avses risken for forlust, eller negativ for-
andring avseende den finansiella stallningen, till foljd av for-
andringar av kreditspreaden for rantebdrande tillgdngar mot
den riskfria rantan. Kreditspreadrisken méats genom kanslig-
hetsanalys och vardeforlust vid stresstest av kreditspreaden
for respektive réntetillgang.

Kreditrisk inom marknadsrisker
Med kreditrisk avses risken for forlust, eller negativ féréandring
avseende den finansiella stéllningen, till féljd av oférmégan
hos emittenter, motparter eller géldenérer att fullgéra forplik-
telser enligt avtal. Kreditrisken méats genom att berdkna
ranteportféljens exponering mot vardepapper med olika
nivaer av kreditvardighet. Kreditvardigheten klassificeras
enligt kreditbedémning fran officiella ratinginstitut.
Kreditrisken i placeringsportfoljen hanteras genom att
begransa exponeringen mot andelen tillgdngar med 1ag kre-
ditvardighet i ranteportféljen, samt exponeringen mot
enskilda motparter.

Koncernen

Verkligt varde 2024-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BB eller ldgre Total Andel
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 489 376 254374 365 381 217 403 132775 1459 309 88,6%
Likvida medel - 172 210 15155 - - 187 365 11,4%
Summa réntebdrande vardepapper 489 376 426 584 380536 217 403 132775 1646674 100,0%
Andel 29,7% 25,9% 23,1% 13,2% 8,1% 100,0% -
Koncernen

Verkligt varde 2023-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BB eller lagre Total Andel
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper 496 456 175 443 413 366 154785 124 397 1364 447 87,1%
Likvida medel - 202 045 131 - - 202176 12,9%
Summa réntebérande vardepapper 496 456 377488 413 497 154785 124 397 1566623 100,0%
Andel 31,7% 24,1% 26,4% 9,9% 7,9% 100,0% -
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Kreditexponering, forts.

Moderforetaget

Verkligt varde 2024-12-31
Belopp KSEK AAA A BBB BB eller ldgre Total Andel
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 402174 226 504 304 443 184 797 117 237 1235155 89,3%
Likvida medel - 147131 123 - - 147 254 10,7%
Summa réntebdrande vardepapper 402174 373635 304 566 184 797 117 237 1382409 100,0%
Andel 29,1% 27,0% 22,0% 13,4% 8,5% 100,0% -
Moderforetaget

Verkligt varde 2023-12-31
Belopp KSEK AAA A BBB BB eller lagre Total Andel
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 413 227 142 302 317 650 117 938 109838 1100955 86,6%
Likvida medel - 169727 87 - - 169814 13,4%
Summa réntebérande viardepapper 413 227 312029 317737 117938 109838 1270769 100,0%
Andel 32,5% 24,6% 25,0% 9,3% 8,6% 100,0% -

Koncentrationsrisk inom marknadsrisker

Med koncentrationsrisk avses risken for férlust, eller negativ
forandring avseende denfinansiella stallningen, till foljd av

riskkoncentrationer i placeringsportfoljen.

Fem storsta exponeringar mot
enskilda emittenter

Koncentrationsrisk mats genom att berakna placeringsport-

foljens exponering mot enskilda emittenter och hanterar kon-
centrationsrisk genom att begransa hur stor del av placerings-

portfélien som far exponeras mot enskilda emittenter.

Koncernen
2024-12-31 2023-12-31

Andel av Andel av
Belopp KSEK Verkligt varde placeringsportfélj Verkligt varde placeringsportfolj
Svenska Handelsbanken 181567 7,2% 212572 8,8%
Stadshypotek 137 710 5,5% 131114 5,4%
Svenska staten 72864 2,9% 58674 2,6%
Sveriges Sakerstallda Obligationer 67 756 2,7% 62420 2,5%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 64982 2,6% - 2,4%
Nordea Hypotek - - 61 621 -
Summa 524880 20,8% 526 401 21,7%
Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31

Andel av Andel av
Belopp KSEK Verkligt varde placeringsportfélj Verkligt véarde placeringsportfélj
Svenska Handelsbanken 155692 7,2% 179077 8,8%
Stadshypotek 116 622 5,4% 104 790 51%
Sveriges Sakerstallda Obligationer 63644 2,9% 49 245 2,4%
Svenska staten 59844 2,8% 46 289 2,3%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 49950 2,3% - -
Nordea Hypotek - - 51772 2,5%
Summa 445752 20,5% 431173 21,2%
Notera att tabellen visar de fem stérsta exponeringar mot enskilda emittenter for respektive ar,
detinnebdr att det kan vara olika emittenter for olika &r varpé dessa i s& fall markeras med -
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Upplysningar om risker, forts.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for forlust, eller negativ for-
andring avseende den finansiella stallningen, till foljd av att
inte kunna infria betalningsforpliktelser utan att kostnaden for
att erhalla betalningsmedel avsevart ékar. Likviditetsrisken
begransas genom limitering avseende hur stor del av place-
ringsportfélien som far besté av illikvida tillgdngar samt dven
genom limit for total marknadsrisk fér placeringstillgéngar och
en god solvens- och kapitalsituation.

Tillganglig likviditet per tidsperiod

Andelen illikvida tillgdngar i Bliwas portfélj har minskat under
&ret och &r pa en I&g och aktsam niva.

Koncernen

2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK Tillgdngsslag Verkligt viarde Andel Verkligt varde Andel
Inom 1dag Likvida medel 187 365 7,4% 202176 8,3%
Inom 1vecka Dagligt handlade fonder 1674 817 66,3% 1592825 65,6%
Inom 1 ménad Mé&nadshandlade fonder 24733 1,0% 28300 1,2%
Over1manad lllikvida fonder och onoterade innehav 638 211 25,3% 605 444 24,9%
Summa placeringstillgéngar och likvida medel 2525126 100,0% 2428745 100,0%
Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK Tillgéngsslag Verkligt varde Andel Verkligt varde Andel
Inom 1dag Likvida medel 147 254 6,8% 169 814 8,3%
Inom 1vecka Dagligt handlade fonder 1431526 66,3% 1302491 64,0%
Inom 1 ménad Ménadshandlade fonder 24733 1,1% 28300 1,4%
Over 1 manad lllikvida fonder och onoterade innehav 555597 25,7% 535 217 26,3%
Summa placeringstillgéngar och likvida medel 2159110 100,0% 2035822 100,0%

Riskredicering inom marknadsrisker

Marknadsrisker begransas framst genom ramarna som ges av
Bliwas riskstrategi. Riskstrategin anger bland annat en riskto-
lerans for totala marknadsrisker samt en strategisk allokering

av tillgdngar som ger en hog grad av diversifiering och tillréck-
lig likviditet.

Den strategiska allokeringen beslutas av respektive styrelse
genom riktlinjer fér placeringar och férménsratt. Dessa anger
styrelsens risktolerans fér marknadsrisker, vilka utgar frén
resultat frAin ORSA samt ytterligare begransningsregler och
limiter for exponeringar mot olika marknadsrisker. Den strate-
giska allokeringen baseras pa en ALM-analys (Asset and
Liability Management) som utvérderar vilken tillgadngsalloke-
ring som ger en avkastning som uppfyller de beslutade avkast-
ningsmalen inom ramen fér risktoleransen och andra begrans-
ningar enligt gallande externa och interna regelverk. Interna
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regler anger dven ansvarsfordelning for den I6pande han-te-
ringen, uppfdljningen och rapporteringen av marknadsrisker
inklusive effekten av riskreducerande &tgarder.

Bliwa Livforsakring och Bliwa Skadeforsékring kan enligt
sina internariktlinjer inneha direkt exponering mot finansiella
derivat i syfte att reducera marknadsrisken i portféljen eller
effektivisera kapitalforvaltningen. Under rapporteringsperio-
den har inga direktéagda derivatexponeringar funnits i portfol-
jen. De fonder som Bliwa investerar i innehaller derivat i syfte
att reducera den finansiella risken eller effektivisera fondfor-
valtningen i enlighet med externa och interna regelverk. Som
ett led i ORSA-processen utvarderas behov av Iampliga riskre-
ducerande &tgérder inom koncernen.
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Upplysningar om risker, forts.

Riskhantering avseende operativa risker
och 6vriga rorelserisker

Operativa risker och dvriga rorelserisker har en annan karak-
tar an forsakringsrisker och finansiella risker, vilket innebar att
de identifieras och varderas genom kvalitativa metoder sna-
rare an kvantitativa. Riskfunktionen stddjer verksamheten i
riskhantering av operativa risker och 6vriga rérelserisker bade
som en del av riskhanteringsprocessen och som en del av
ORSA-processen.

Operativa risker och dvriga rorelserisker utgors av en poten-
tiell handelses orsak och konsekvens. Varderingen uttrycks
genom en uppskattning av sannolikheten for att risken ska
intraffa samt uppskattning av konsekvensen av att risken
intraffar.

Grundprincipen for hantering av operativa risker och dvriga
rérelserisker dr att de kan hanteras genom atgérder som
begrénsar, motverkar eller pd annat satt hanterar identifierade
risker. ):\tgé'\rderna ska sté i proportion dels till varderingen av
sannolikhet och konsekvens, dels till kostnaden for att han-
terariskerna.

Operativa risker

Operativarisker avser risken for forlust, eller negativ framtida
resultatutveckling, till foljd av att interna processer och rutiner
ar felaktiga, inte &ndamalsenliga, ménskliga fel, felaktiga sys-
tem eller externa handelser inklusive legala risker samt for-
andringar i verksamhetsforutsattningar.

De operativa riskerna hanteras av VD, chefer eller omrades-
ansvariga i verksamheten. Riskerna identifieras och bedoms
genom en aterkommande sjalvutvardering dar resultatet
dokumenteras i ett riskregister. For varje identifierad risk
registreras sdval redan genomférda som planerade atgérder
med utsedda atgérdsansvariga.

De operativariskerna hanteras genom en god intern styr-
ning och kontroll, vilket &r en standigt pAgéende process som
bland annat omfattar:

- Andamalsenliga interna styrdokument.

- Tydligt definierade roller och ansvarsfoérdelningar.

« Incidenthantering.

- Kontinuitets- och krishantering.

- Leverantdrshandering.

= IT- och Informationssakerhet.

- Informationssystemstdd med inbyggda maskinella avstam-
ningar och kontroller.

- Rapporteringssystem for att tillgodose styrelsens, ledning-
ens och évriga verksamhetens krav p& information.

De operativa riskerna kan delas in i féljande underkategorier.

Processrisk

Med processrisk avses risken for forlust, eller negativ framtida
resultatutveckling, till foljd av att interna processer och rutiner
ar felaktiga eller inte &ndamalsenliga.

IT- och informationssékerhetsrisk (IKT-risk)

Med IKT-risk avses risken for forlust, negativ framtida resultat-
paverkan eller negativ publicitet till féljd av bristande IT- och
informationssékerhetsarbete eller som en konsekvens av
externa hot. IKT-risker delas upp i strategiska IKT-risker, tred-
jepartsrisker, cybersakerhetsrisker, regelefterlevnadsrisker.
avbrotts- och dataforlustrisker samt projekt- och férandrings-
risker och beaktar informationens tillganglighet, riktighet och
konfidentialitet.

Modellrisk

Med modellrisk avses risken for forlust, eller negativ framtida
resultatutveckling, till foljd av felaktig metodik, felaktig imple-
mentering eller felaktiga data i modeller.
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Bedrégeririsk

Med bedrageririsk avses risken for forlust, eller negativ fram-
tida resultatutveckling, till foljd av intern eller extern
brottslighet.

Personalrisk

Med personalrisk avses risken for forlust, eller negativ fram-
tida resultatutveckling, till f6ljd av manskliga fel, bristande
kompetens, bemanning eller bristande ledning och kultur.

Legal risk

Med legala risk avses risken for forlust, negativ framtida resul-
tatutveckling eller myndighetssanktioner till féljd av dvertra-
delse eller bristande efterlevnad av gallande lagar, forord-
ningar, féreskrifter, allmanna rad, branschpraxis, och/eller
interna styrdokument. Denna risk omfattar aven risken for for-
andringar i lagstiftning som kan leda till en negativ framtida
resultatutveckling.

Extern risk

Med extern risk avses risken for forlust, eller negativ framtida
resultatutveckling, till féljd av bristande leverans eller allvar-
liga stérn-ingar hos externa leverantérer. Har avses inte
sadana risker som beskrivs under IKT-risk.

Ovriga rérelserisker

Metodiken for identifiering och bedémning av dvriga rorelse-
risker féljer i stort den metodik som anvands for att identifiera
och bedéma operativa risker med fokus pa sjélvutvéardering pa
ledning- och styrelseniva. Riskerna hanteras bland annat
genom strategi- och affarsplanering samt underlag for beslut
och vid férandringar i verksamheten.

Afférsrisk

Med affarsrisk avses risken for forlust, eller negativ framtida
resultatutveckling, till féljd av forandrade affarsforutsatt-
ningar, konkurrenssituation samt oférméga att reagera pa
utvecklingen eller férandringar i branschen.

Strategisk risk

Med strategisk risk avses risken for forlust, eller negativ fram-
tida resultatutveckling, till foljd av brister i planerade eller
genomférda affarsbeslut eller ofdrméga att méta omvarldsfor-
andringar samt brister i VD:s och styrelsens strategiska plane-
ring, organisation, uppfdljning och kontroll av verksamheten.

Ryktesrisk
Med ryktesrisk avses risken for forlust, eller negativ framtida
resultatutveckling, till foljd av forlorat anseende hos kunder,
samarbetspartners och myndigheter.

Ryktesrisk ar ofta indirekta risker som uppkommer som en
foljdeffekt av andra risker och om dessa inte hanteras eller
férebyggs pa ett korrekt sétt.

Framvéxande risk

Med framvéaxande risk avses risken for forlust, eller negativ
framtida resultatutveckling, till foljd av en potentiellt vasentlig
och betydande handelse som inte ar fullt ut férstadd eller som
inte kan accepteras inom givna ramar i férhallande till externa
och internaregler, kapitalkrav och faststalld riskaptit och
risktolerans.

Hallbarhetsrisk inom évriga rérelserisker

Med hallbarhetsrisk avses risken for forlust, eller negativ fram-
tida resultatutveckling eller annan negativ péverkan till f6ljd av
otillrdcklig anpassning av verksamheten med avseende pa
ekonomisk, miljdmassig och social héllbarhet.
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Upplysningar om risker, forts.

Solvens

Solvensen &r férhéllandet mellan tillgéngligt kapital och erfor-
derligt kapital. Forsakringsforetag ar reglerade med regler for
kapital-bas och kapitalkrav, det vill sdga tillgangligt kapital och
erforderligt kapital. Bliwa anvander standardformeln inom
Solvens 2 for att berédkna kapitalkrav och kapitalbas inom
bade livfdrsakringsrérelsen och skadeférsakringsrorelsen.
Bliwa uppfyller de regulatoriska kapitalkraven och det forelig-
ger en god solvens- och kapitalsituation samt en god finansiell
styrka. Solvenskvoten, det vill séga kvoten mellan kapitalbas
och kapitalkravet, uppgar till 206 procent (220) fér koncernen
och till 219 procent (227) for Bliwa Livférsakring. Den sjun-
kande solvenskvoten under rapporteringsperioden beror p
dkat kapitalkrav frémst drivet av tillvéxt under &ret.

Malet &r att uppfylla Bliwas solvensbehov, vilket innebér att
sékerstélla att kapitalbasen &r tillracklig for att uppfylla kapi-
talkravet samt bara de risker som féljer av verksamheten vid
varje tidpunkt. Beddmningen av det totala solvensbehovet
utgar darfér bland annat fran strategiplan, riskprofil och god-
kanda risktoleranser. Bliwa beaktar bade ett ettarigt och ett
flerérigt framéatblickande perspektiv i bedémning av solvensen
och solvensbehovet.

Som dmsesidigt livforsakringsféretag ags Bliwa
Livforsakring av forsakringstagarna som darmed kan ha ratt
till foretagets 6verskott, dock alltid med hansyn tagen till att
Bliwas langsiktiga solvensbehov &r tillgodosett i enlighet med
beslutad riskstrategi samt internaregler.
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Bliwa foljer I6pande de férandringar i regelverk och i verksam-
hetsférutsittningar som kan p&verka solvens- och kapitalsitu-
ationen. Aktuell och framatblickande solvenskvot féljs upp
I6pande. | den arliga ORSA-processen gors omfattande
berakningar av framtida solvens- och kapitalsituation for att
utvardera vilken paverkan olika scenarier och férandringar av
verksamhet eller strategi kan komma att f&. Skulle den lag-
stadgade solvensnivan eller solvensbehovet enligt Bliwas risk-
strategi inte uppfyllas kommer lampliga atgarder att éverva-
gas. S&dana tgérder kan exempelvis vara omférdelningar i
placeringsportféljen och aterférsakringsprogram eller att
genomfdra en dversyn av premier och villkor i forsakringsport-
féljen. Resultaten frdn ORSA, som genomfdrdes under slutet
av 2024, visar pé en fortsatt stark solvenssituation under hela
den strategiska planeringshorisonten.
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Premieintakt

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Premieintikt fore avgiven aterférsékring
Inbetalda och tillgodoférda premier 1251277 1418 578 1011013 1171566
Tilldelad aterbaring 22578 23193 22578 23193
Premieskatt -26174 -27 202 -26174 -27 203
Forandring i avsattning for ej intjanade premier och
kvardrojande risker -3188 -420 835 -664 -355905
Summa 1244494 993734 1006 754 811651
Premieintikt efter avgiven aterforsikring
Premier fér avgiven aterférsakring -38 758 -90 296 -38758 -34 553
Aterforsékrares andel av foréndring i avsattning for ej
intjanade premier och kvardrdjande risker - -1225 - -
Summa 1205736 902 213 967 996 777098
Premieintékt (avseende direktforsakring i Sverige)
redovisade i
Skadeforsakringsrorelsen 818 393 545274 580653 420161
Livforsékringsrorelsen? 387 343 356 938 387 343 356 938
Summa 1205736 902 212 967 996 777099
2 For aterbaringsberattigade gruppforsékringsavtal

avseende periodiska premier. 387 343 356 938 387 343 356 938

Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Kapitalavkastning éverférd fran finansrérelsen? 18522 17 278 14612 15319
Rantesatsen uppgar till 2,8% 3,2% 2,7% 3,2%
" Motsvaras av avkastningen p& genomsnittliga

forsakringstekniska avsattningar.

Ovriga tekniska intékter

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Forandring av resultatdelningsfordran 39739 - - -
Intékt hanforlig till avslut av &terférsikringsavtal - 40186 - -
Summa 39739 40186 - -
Ovriga tekniska intakter
Skadeforsakringsrorelsen 39739 40186 - -
Livforsakringsrorelsen - - - -
Summa 39739 40186 - -
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Forsakringserséttningar

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Utbetalda férséakringserséattningar
Utbetalda skadeersattningar -870 630 -673 025 -637 493 -515 631
Driftskostnader for skadereglering -26 318 -23421 -23679 -21188
Summa -896 947 -696 446 -661171 -536 818
Aterforsakrares andel 8281 54973 8 281 7024
Summa -888 667 -641473 -652 891 -529794
Forandring i Avséattning for oreglerade skador
Fére avgiven aterforsakring -83478 -132 339 -61549 -81407
Aterforsakrares andel ) 1397 -15708 1397 1846
Summa férandring i avséattning for oreglerade skador -82081 -148 048 -60151 -79 561
Summa -970748 -789 521 -713 042 -609 355
Forsakringsersattningar
Skadeforsakringsrorelsen -704 847 -555964 -447141 -375798
Livférsakringsrorelsen -265 901 -233 557 -265 901 -233556
Summa -970748 -789 521 -713 042 -609 355

" Aterforsakrares andel av forandring i avsittning for oreglerade skador 2023 fér koncernen inkluderar effekt av avslutat aterforsakringsavtal.

Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Livférsakringsavsattning
Fore avgiven aterforsakring 20145 -42908 20145 -42908
Aterforsikrares andel 419 -244 419 -244
Summa 20564 -43152 20564 -43152
Aterbaring och rabatter

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Férandring i Avsattning fér aterbaring och rabatter 20308 60 331 - -
Aterforsikrares andel ) = -24 438 = -
Summa 20308 35893 - -
Aterbiring och rabatter
Skadeforsakringsrérelsen 20308 35893 - -
Livforsakringsrorelsen - - - -
Summa 20308 35893 - -

) Aterforsékrares andel av férandring i avséttning for oreglerade skador 2023 for koncernen inkluderar effekt av avslutat terforsékringsavtal.
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Driftskostnader

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Anskaffningskostnader -76 549 -51667 -70 516 -45160
Administrationskostnader? -245774 -210 556 -221351 -189176
Provisioner i avgiven aterférsakring 17 464 10233 17 464 10233
Summa -304 859 -251990 -274 403 -224103
Aterforsakrares andel = 11415 = -
Summa -304 859 -240575 -274 403 -224103
" Inklusive mottagen driftskostnadserséttning samt férdelning till - - 42200 41500

icke-teknisk 6vrig kostnad.

Driftskostnader
Skadeférsakringsrorelsen -177 549 -131939 -139 974 -105 266
Livforsakringsrorelsen -127 310 -108 636 -134 428 -118 837
Summa -304 859 -240575 -274 403 -224103
Se dven not 44 avseende totala driftskostnader.
Kapitalavkastning, intékter

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Erhalina utdelningar 8802 8331 6985 6486
Rénteintékter
Ovriga ranteintakter 3111 2389 2543 1835
Summa rénteintakter 3111 2389 2543 1835
Realisationsvinst, netto
Aktier och andelar 23409 73463 17 362 60865
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 8627 - 4598 -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - 28 515 - 28996
Summa realisationsvinst, netto 32036 101978 21960 89 861
Summa 43948 112697 31488 98182
Kapitalavkastning intékter redovisade i
Icke-teknisk redovisning 21283 46 571 8823 32056
Forsakringsrorelsen 22665 66126 22665 66126
Summa 43948 112697 31488 98182
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Orealiserade vinster
Aktier och andelar 22626 - 22766 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 42964 86 996 38576 72753
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 16702 - 15761 -
Summa 82292 86 996 77102 72753
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar redovisade i
Icke-teknisk redovisning 26 794 37997 21604 23754
Forsakringsrorelsen 55498 48999 55498 48999
Summa 82292 86 996 77102 72753
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Kapitalavkastning, kostnader

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Kapitalférvaltningskostnader -8474 -8968 -5295 -6 327
Réntekostnader
Ovriga réntekostnader -3271 -2990 -3271 -2990
Summa réntekostnader -3271 -2990 -3271 -2990
Realisationsforlust, netto
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -12652 - -11685
Summa realisationsforlust, netto - -12652 - -11685
Summa -11745 -24611 -8567 -21001
Kapitalavkastningens intékter redovisade i
Icke-teknisk redovisning -5516 -10 399 -2338 -6 790
Forsékringsrorelsen -6 229 -14 211 -6 229 -14 211
Summa -11745 -24611 -8567 -21001
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Orealiserade forluster
Aktier och andelar - -37 381 - -30952
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - - - -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - -8619 - -10 791
Summa - -46 000 - -41743
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar
redovisade i
Icke-teknisk redovisning - -17 886 - -13629
Forsakringsrorelsen - -28114 - -28114
Summa - -46 000 - -41743
Nettoresultat per kategori finansiella tillgédngar och skulder

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Finansiella tillgdngar/skulder identifierade som poster virde-
rade till verkligt varde 6ver resultatet
Tillgdngar som bestémts tillhéra kategorin
Aktier och andelar 54837 44 413 47112 36 400
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 51591 74 344 43174 61068
Ovriga finansiella placeringstillgangar 16 702 19 896 15761 18 206
Summa 123129 138653 106 048 115673
Ovriga finansiella skulder
Ovriga skulder - - - -
Summa 123129 138653 106 048 115673
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Ovriga tekniska kostnader

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Ovrig ersattning -934 -6443 -113 -5834
Aterforsakrares andel = 183 = -
Summa -934 -6260 -113 -5834
Ovriga tekniska kostnader redovisade i
Skadeforsakringsrorelsen -849 -467 -27 -41
Livforsakringsrorelsen -85 -5793 -85 -5793
Summa -934 -6 260 -113 -5834
Ovrigaintékter och kostnader

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Ovrigaintakter 438 198 438 198
Summa 438 198 438 198

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Ovriga kostnader -66 -84 -66 -84
Summa -66 -84 -66 -84
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Bokslutsdispositioner

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Forandring av sdkerhetsreserv - - -1596 -
Forandring av periodiseringsfond - - - 5600
Erhé&llet koncernbidrag - - 15225 11276
Summa - - 13629 16876
Skatt

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Aktuell skatt
Avkastningsskatt for perioden -495 -278 -495 -278
Inkomstskatt for perioden - - - -
Summa -495 -278 -495 -278
Uppskjuten skatt avseende
temporéra skillnader
Férandring uppskjuten skatt p&
orealiserade varden -15 805 -7 998 -14736 -5 941
Uppskjuten skatt avseende pensioner -905 -1715 549 366
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver -329 1699 - -
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag - 5498 - 5498
Summa uppskjuten skatt -17 039 -2516 -14187 77
Summa -17 534 -2794 -14 682 -356
Skatt avseende
inkomstbeskattad verksamhet
Inkomstskatt for perioden - - - -
Uppskjuten skatt -22 537 -2516 -19 685 -78
Summa -22537 -2516 -19685 -78
Skatt avseende
avkastningsbeskattad verksamhet
Avkastningsskatt -495 -278 -495 -278
Summa -23 031 -2794 -20179 -356
Avstamning effektiv skattesats
avseende inkomstskatt
Resultat fore skatt 124 674 27 980 115028 19 836
Avgar resultat avseende avkastnings-
beskattad verksamhet -6 010 -4 730 -6 010 -4 730
Summa 118 664 23250 109018 15106
Skatt enligt géllande skattesats, 20,6 % -24445 -4789 -22458 -3112
Skattemassiga justeringar som ej
redovisats i resultatrékningen -2506 -2228 -1658 -1494
Justering av féregéende ars skatt - - - -
Ej avdragsgilla kostnader -237 =277 -220 -250
Ej skattepliktiga intékter 4651 4778 4651 4778
Summa -22537 -2516 -19685 -78
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Immateriella tillgdngar

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Anskaffningar
Ing&ende anskaffningsvérde 112 865 112865 112865 112865
Arets anskaffningar = - = -
Utgdende anskaffningsvirde 112865 112865 112865 112865
Avskrivningar
Ing&ende avskrivningar -28 541 -19 205 -28 541 -19 205
Arets avskrivningar -9336 -9336 -9336 -9336
Utgdende avskrivningar -37877 -28 541 -37877 -28 541
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -19 509 -19509 -19 509 -19509
Arets nedskrivningar - - - -
Utgéende nedskrivningar -19509 -19 509 -19 509 -19 509
Utgdende bokfdrt virde 55480 64 815 55480 64 815
Aktier och andelar i koncernféretag
Bokfért varde Verkligt viarde
Nominelit Kapital- Rostrétts-
Belopp KSEK Antal aktier virde andel % andel % 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Bliwa Skadeférsédkring AB
Orgnr516401-6585,
sate i Stockholm
Aktiekapital 10000 10000 100 100 10000 10000 - -
Villkorat aktieagartillskott - - - - 20000 20000 - -
Ovillkorat aktiedgartillskott - - - - 60 000 60000 - -
Summa 10000 10000 100 100 90000 90000 222445 213182
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Finansiella instrument

Koncernen

Belopp KSEK

Anskaffningsvarde

Bokfort varde

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde
via resultatrakningen

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

2024-12-31 2023-12-31

2024-12-31 2023-12-31

37711 403073
1385120 1333222
405940 310 094

472 512 475848
1459309 1364 447
405940 386 273

Summa finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrakningen

Eget kapitalinstrument

Finansiella tillg&ngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Kassa och bank

Fordran pa koncernféretag

Ovriga fordringar "

2168170 2046389

187 365 202176

41822 1704

2337761 2226568

187 365 202176

41822 1704

Summa tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella tillgngar varderade till verkligt virde via
ovrigt totalresultat
" Se not 21 Ovriga fordringar.

229187 203880

229187 203880

Koncernen

Belopp KSEK

Anskaffningsvérde

Bokfort varde

Skuldinstrument varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Skulder till koncernféretag
Ovriga skulder "

2024-12-31 2023-12-31

2024-12-31 2023-12-31

32182 29107

32182 29107

Summa skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

" Se not 38 Ovriga skulder.
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Finansiella instrument

Moderforetaget
Belopp KSEK Anskaffningsvarde Bokfort virde

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde
viaresultatrakningen
Aktier och andelar 341940 361774 428 207 425 275
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1172940 1077 316 1235155 1100955
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 273790 270834 358494 339777
Summa finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrdkningen 1788670 1709924 2021856 1866 007
Eget kapitalinstrument - - - -
Finansiella tillg&ngar varderade till upplupet
anskaffningsvérde
Kassa och bank 147 254 169 814 147 254 169 814
Fordran pa koncernféretag 25778 17 540 25778 17 540
Ovriga fordringar " 2083 1704 2083 1704
Summa tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde 175115 189 058 175115 189058
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via 6vrigt totalresultat - - - -
" Se not 21 Ovriga fordringar.
Moderforetaget
Belopp KSEK Anskaffningsvéarde Bokfort varde

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Skuldinstrument varderade till verkligt varde
viaresultatrakningen = - - -
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Skulder till koncernféretag - - - -
Ovriga skulder " 31379 28 326 31379 28326
Summa skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 31379 28326 31379 28 326

" Se not 38 Ovriga skulder.
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Hierarki for verkligt véarde

Vardering av finansiella tillgéngar, klassificerade i kategorin Niva 1
Finansiella tillg&ngar véarderade till verkligt vérde via resulta- Vardering till noterade kurser pa en aktiv marknad.

tet, sker utifran hierarki:

Niva 2

Vardering till berdknade varden som bygger p& observerbara
marknadsnoteringar for investeringar som inte inkluderas

iniva1

Niva 3

Virdering till berdknade varden som bygger pd antaganden
och bedémningar, faststéllda utifrdn data som inte &r obser-
verbara p& en aktiv marknad.

Koncernen 2024-12-31

Belopp KSEK Niva1 Niva 2 Nivd3 Summabokfort virde
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
vérde via resultatet
Aktier och andelar 373016 - 99496 472512
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 1459309 - - 1459309
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 405940 405940
Summa finansiella tillgdngar virderade till
verkligt virde via resultatet 1832325 - 505435 2337760
Koncernen 2023-12-31

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatet
Belopp KSEK Niva1 Niva 2 Nivd3 Summabokfort virde
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
vérde via resultatet
Aktier och andelar 381075 - 94774 475848
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 1364 447 - - 1364 447
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 386 273 386 273
Summa finansiella tillgdngar virderade till
verkligt vdrde via resultatet 1745522 - 481047 2226569
Moderforetaget 2024-12-31

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatet
Belopp KSEK Niva1 Niva 2 Nivd3 Summabokfort virde
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
véarde via resultatet
Aktier och andelar 338 340 - 89 867 428 207
Obligationer och andrarantebarande
vardepapper 1235155 - - 1235155
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 358 494 358 494
Summa finansiella tillgangar virderade till
verkligt varde via resultatet 1573495 - 448 361 2021856
Moderféretaget 2023-12-31

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatet
Belopp KSEK Niva1 Niva 2 Nivda3 Summa bokfort varde
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
vérde viaresultatet
Aktier och andelar 339673 - 85602 425275
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 1100 955 - - 1100 955
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 339777 339777
Summa finansiella tillgdngar virderade till
verkligt virde via resultatet 1440629 - 425379 1866 007
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Periodférandringar for finansiella instrument i niva 3

Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Aktier och Ovriga finansiella Aktier och Ovriga finansiella
Belopp KSEK andeler  placeringstillgdngar Totalt andeler  placeringstillgdngar Totalt
Ingdende balans 94774 386 273 481047 93836 467 088 560924
Overféringar till/frén
nivé 3 = = = - - -
Varderforandringar i
rets resultat 4722 16702 21423 -9975 16102 6127
Kop - 2965 2965 10913 3083 13996
Forsaljning - - - - -100 000 -100 000
Forfall - - - - - -
Utgdende balans 99 496 405940 505435 94774 386273 481047
Moderféretaget
2024-12-31 2023-12-31
Aktier och Ovriga finansiella Aktier och Ovriga finansiella
Belopp KSEK andeler  placeringstillgdngar Totalt andeler  placeringstillgdngar Totalt
Ingéende balans 85602 339777 425379 84755 421983 506 738
Overféringar till/fran
niva 3 - - - - - -
Varderférandringar i
rets resultat 4265 15761 20026 -9009 15047 6038
Kop - 2956 2956 9856 2747 12603
Forsaljning - - - - -100 000 -100 000
Forfall - - - - - -
Utgéende balans 89867 358494 448 361 85602 339777 425379
Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder
Samtliga finansiella tillgdngar och skulder redovisas brutto i
balansrakningen. Ramavtal om nettning har inte traffats.
Aktier och andelar
Koncernen
Anskaffningsvarde Bokfort varde
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Noterade vardepapper
Svensk valuta 283612 305 241 373016 381075
Utlandsk valuta - - - -
Onoterade vardepapper
Svensk valuta 93499 93499 99496 94773
Utlandsk valuta - 4333 - -
Summa 377111 403073 472512 475848
Moderforetaget
Anskaffningsvarde Bokfort varde
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Noterade viardepapper
Svensk valuta 257 490 272990 338 340 339673
Utlandsk valuta - - - -
Onoterade viardepapper
Svensk valuta 84 451 84 451 89 867 85602
Utlandsk valuta - 4333 - -
Summa 341940 361774 428 207 425275
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Obligationer och andraréntebarande vardepapper

Koncernen

Anskaffningsvarde Bokfort varde
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Noterade vardepapper
Rantefonder 1385120 1333222 1459309 1364 447
Summa 1385120 1333222 1459 309 1364 447
Moderforetaget

Anskaffningsvarde Bokfort varde
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Noterade vardepapper
Rantefonder 1172 940 1077 316 1235155 1100 955
Summa 1172940 1077 316 1235155 1100955
Ovriga finansiella placeringstillgangar
Koncernen

Anskaffningsvarde Bokfort varde
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Alternativ investering 313059 310 094 405940 386 273
Summa 313 059 310094 405940 386273
Moderforetaget

Anskaffningsvarde Bokfért varde
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Alternativ investering 273790 270834 358494 339777
Summa 273790 270834 358494 339777
Med alternativa investeringar avses absolutavkastande fonder tillhérande niva 1,
samt reala tillgdngar inom fastigheter, infrastruktur och skogsmark tillhérande niva 3.
Fordringar avseende direkt férsakring

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Fordringar pa férsakringstagare 595460 571749 520959 508 913
Summa 595460 571749 520959 508913
Ovriga fordringar
Koncernen Moderféretaget

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Fordran avseende
resultatdelningsavtal 39739 - - -
Ovriga fordringar 2083 1704 2083 1704
Summa 41822 1704 2083 1704
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Materiella tillgédngar

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Anskaffningar
Ing&ende anskaffningsvarde 15015 15140 15015 15140
Arets anskaffningar 1333 3204 1333 3204
Arets avyttringar/utrangeringar -1616 -3329 -1616 -3329
Utgdende anskaffningsvirde 14732 15015 14732 15015
Avskrivningar
Ing&ende avskrivningar -10928 -11833 -10928 -11833
Arets avskrivningar -1468 -2172 -1468 -2172
Aterforing avyttrade/utrangerade inventarier 1543 3077 1543 3077
Utgéende avskrivningar -10853 -10928 -10853 -10928
Utgdende bokfort virde 3879 4087 3879 4087
Aktuell skattefordran

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Aktuell skatt 5707 5893 5707 5893
Summa 5707 5893 5707 5893
Se dven not 18 avseende Skatt samt not 36 avseende Uppskjuten skatteskuld.
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Ovriga férutbetalda kostnader 7223 7927 7223 7693
Summa 7223 7927 7223 7363
Obeskattade reserver

Koncernen Moderféretaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Sakerhetsreserv - - 134 243 132 647
Summa - - 134243 132647
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Forsakringstekniska avsattningar

Koncernen Moderforetaget

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Avsittning for ej intjanade premier
och kvardrdjande risker
Ing&ende balans 666 089 245253 597 076 241171
Arets férandring 3188 420 836 664 355905
Utgéende balans 669 276 666 089 597 740 597 076
Livférsakringsavsattning
Ingéende balans 120691 77783 120 691 77783
Arets forandring
Utbetalda ersittningar avseende ingéende
forsakringstekniska avsattningar -221738 -120775 -221738 -120775
Driftskostnader under &ret -80392 -45650 -80392 -45650
Inbetalda premier avseende ing&ende
forsakringstekniska avsattningar 236 557 107 579 236 557 107 579
Ranta och vardesakring 2237 1207 2237 1207
Engangseffekter -1537 177 -1537 177
Ovrigt avvecklingsresultat -42 228 -3996 -42 228 -3996
Arets forsakringstekniska avsittning 86 956 104 366 86 956 104 366
Summa Arets férindring -20145 42908 -20145 42908
Utgéende balans 100 546 120691 100 546 120691
Avsittning for oreglerade skador?
Ingéende balans 722068 589728 612619 531212
Arets forandring
Utbetalda ersattningar avseende tidigare skadear -316 302 -248 340 -226134 -196 313
Driftskostnader under &ret - - - -
Réanta och vardesakring 4203 -1246 4203 -1246
Engangseffekter -26 538 -917 -24 311 884
Ovrigt avvecklingsresultat -23208 -17121 -10 897 -15689
Arets forsakringstekniska avsittning 445323 399 964 318 687 293771
Summa Arets forindring 83478 132 340 61549 81407
Utgdende balans? 805546 722068 674167 612619
Avsittning fér aterbéring och rabatter
Ing&ende balans 21130 81461 - -
Arets férandring samt uttag -20308 -60 331 - -
Utgéende balans 822 21130 = -
Summa Forsékringstekniska avsattningar 1576190 1529978 1372453 1330386
Aterférsikrares andel av forsakringstekniska
avsattningar
Livforsakringsavsattning 3066 2648 3066 2648
Oreglerade skador 27 546 26149 27 546 26149
Summa aterférsakrares andel av férsikringstekniska
avsattningar 30613 28797 30613 28797
Netto férsakringstekniska avsattningar 1482243 1501181 1300436 1301589
" Oreglerade skador, varav

Faststéllda skador 406188 358038 321973 288012

Icke faststéllda skador 349 341 320557 302 654 281714

Skaderegleringsreserv 50016 43473 49 540 42893
Summa 805546 722068 674167 612619
2) Bliwas avsattningar for oreglerade skador beréknas vanligtvis per individ, men fér Bliwas olycksfallsprodukter berdknas avsattningar avseende okanda

oreglerade skador pa gruppniva. | de fall diskontering av férsakringstekniska avsattningar sker gérs de med riskfri ranta enligt Solvens 2-regelverket.

Oreglerade skador avseende olycksfallsersattningar uppgér till 402 057 KSEK (349 033) diskonterat och 429 896 KSEK (373 938) odiskonterat.
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Avsittning for pensioner och liknande forpliktelser

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Avsattning for pensioner, PRI 124 539 123585 105 306 97 691
Summa 124 539 123585 105 306 97 691
Avsittning for pensioner ovan i egen regi
varav avsattning som omfattas av Tryggandelagen - - 105306 97 691
harav kreditforsakrat via PRI Pensionsgaranti - - 105 306 97 691
Férandring i nettoskuld
Nettoskuld vid 8rets borjan avseende
pensionsataganden 123 585 113518 97 691 86 207
Kostnad, féréandring i pensionsavsattning under aret 5083 4 884 11306 14 381
Aktuariell vinst/forlust att redovisa mot 6vrigt
totalresultat 458 8783 - -
Pensionsutbetalningar -4 587 -3600 -3691 -2897
Nettoskuld vid arets slut 124 539 123585 105 306 97 691
Se dven not 46 Pensionsdtaganden avseende koncernen.
Uppskjuten skatteskuld

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt pa orealiserade varden 50971 35165 44938 30201
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver 49769 49440 - -
Uppskjuten skatt avseende underskott - -5498 - -5498
Uppskjuten skatt avseende pensioner -5507 -6 318 -1558 -1009
Summa uppskjuten skatt 95232 72790 43 380 23695
Se dven not 18 avseende Skatt samt not 31 avseende Aktuell skattefordran.
Skulder avseende aterférsikring

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Avréakningssaldon 11300 15766 11300 15766
Summa 11300 15766 11300 15766
Ovriga skulder

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Leverantorsskulder 15333 14118 15211 13912
Kallskatt personal 2129 2041 2129 2041
Kallskatt tjanstepensionsforsakring 348 340 348 340
Premieskatt 3547 3702 3547 3702
Ovrigt 10 825 8906 10144 8 331
Summa 32182 29107 31379 28326
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Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Personalkostnader 10882 11922 10882 11922
Sarskild Ioneskatt 6332 6693 6332 6693
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 19899 14594 19536 14 388
Summa 37113 33209 36 750 33003
Upplysningar om stéllda sékerheter och eventualférpliktelser

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Stallda sakerheter
Registerférda tiligdngar™ 2512786 2417522 2156769 2024598
Ovriga panter
Kapitalférsakring som sékerhet for
pensionsforpliktelser 6108 3963 6108 3963
Eventualférpliktelser
Ansvarighet till PRI Pensionsgaranti 2106 1954 2106 1954
Ataganden? 6944 6944 6272 6272

" Till sakerhet for forpliktelser gentemot forsékringstagare fors ett skuldtackningsregister som upprattas dver tillgadngar

i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:8. Sakerheten avser skuldtackning av de férsdkringstekniska avsattningarna.

2 Avtalat &tagande, avser utfast insats i form av ovillkorat aktiedgartillskott till Granit Bostad.

Avstdmning av totalavkastning mot finansiella rapporter

Koncernen Moderféretaget

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Marknadsvérde enligt totalavkastningstabell 2525125 2428745 2169110 2035822
Fordringar som inte klassificeras som placeringar 740184 685743 741722 729 441
Summa tillgéngar enligt balansrikningen 3265309 3114488 2910832 2765264
Totalavkastning enligt totalavkastningstabell 126 241 140 064 108 591 116621
Poster frén resultatrdkningen som inte &r med

i totalavkastningstabellen -11745 -10 981 -8 567 -8430
Ovrigt - - - -
Totalavkastning enligt resultatrékningen” 114 496 129083 100024 108191

" Not10, 11,12 och 13 i resultatrédkningen.
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Upplysning om nérstaende

Som nirstdende definieras Bliwa Livférsakring, styrelseleda-
méter samt ledande befattningshavare. Som nérstdende
betraktas dven dessa personers narstdende och de foretag,
utanfor Bliwa, dar styrelseledamdéter och ledande befattnings-
havare har styrelseuppdrag.

Bliwa Livférsakring tillhandahéller, i enlighet med uppdrags-
avtal, tjanster for fullgérande av drift och forvaltning till dotter-
féretaget. Utgngspunkten &r att varje féretag ska bira de
kostnader som &r direkt hanférliga till féretaget. Priset pa de
tjanster som tillhandahalls av Bliwa bestams enligt sjalvkost-
nadsprincipen och inkluderar direkta och indirekta kostnader.
Den stdrsta delen av driftskostnaderna utgors av personalre-
laterade kostnader. Férdelningen av driftskostnader baseras
huvudsakligen p& personalens arbetsinsats i respektive bolag
och sker genom férdelningsnycklar.

Under 2023 och 2024 har dven koncernbidrag ldmnats fran
Bliwa Skadefdrsakring till Bliwa Livforsékring. Denna post
&terfinns per balansdagen i fordran p& nérstdende.

Redovisade belopp i resultat- och balansrakningen for
interna transaktioner framgar i nedanstaende tabell. | 6vrigt
har inga vasentliga transaktioner utéver normala kundtrans-
aktioner p& marknadsmassiga villkor skett med andra &n nér-
stdende parter.

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Forsaljning till Bliwa Skadeforsakring AB - - 42 200 41500
Fordran pa Bliwa Skadeférsakring AB - - 25778 17 540
varav koncernbidrag - - 15225 11276
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Forvantade atervinningspunkter for tillgdngar och skulder

Denna tabell visar en analys av tillgdngar och skulder utifrén de
férvantade tidpunkterna fér &tervinning eller bortbokning av
samtliga koncernens tillgdngar och skulder i balansrakningen.

Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK =1ar >13r Summa =1ér >14r Summa
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar
Andraimmateriella tillgdngar 9335 46145 55480 9335 55480 64815
9335 46145 55480 9335 55480 64815
Placeringstillgéngar
Aktier och andelar 373016 99 496 472 512 381075 94774 475848
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1459309 - 1459 309 1364 447 - 1364 447
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 115736 290204 405940 108 230 278 043 386 273
1948 061 389 699 2337760 1853752 372817 2226568
Aterforsakrares andel av Forsakringstekniska
avsattningar
Livforsakringsavsattning 615 2451 3066 428 2220 2648
Avsattning for oreglerade skador 6522 21024 27 546 6443 19706 26149
Avséttning for terbaring och rabatter - - - - - -
7137 23476 30612 6871 21926 28797
Fordringar
Fordran avseende direkt forsékring 595460 - 595460 571749 - 571749
Fordran avseende &terférsakring - - - 771 - 77
Ovriga fordringar 41822 - 41822 1704 - 1704
637 282 - 637 282 574224 - 574224
Andratillgéngar
Materiella tillgéngar 1303 2576 3879 1212 2875 4087
Likvida medel 187 365 - 187 365 202176 - 202176
Aktuell skattefordran 5707 - 5707 5893 - 5893
194 375 2576 196 951 209 281 2875 212156
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga férutbetalda kostnader
och upplupnaintékter 7203 20 7223 7 866 61 7927
7203 20 7223 7 866 61 7927
SUMMA TILLGANGAR 2803393 461916 3265309 2661330 453157 3114487
AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for ej intjdnade premier och
kvardrdjande risker 669 276 - 669 276 666 089 - 666 089
Livforsakringsavsattning 44338 56 208 100 546 63359 57 332 120691
Avséttning for oreglerade skador 416 961 388 585 805546 378013 344 055 722068
Avsattning for aterbaring och rabatter - 822 822 - 21130 21130
1130575 445614 1576189 1107 461 422517 1529978
Avséttningar for andra risker och kostnader
Avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser 3979 120560 124539 3912 119673 123585
Uppskjuten skatteskuld 45463 49769 95232 23349 49 441 72790
49442 170329 219771 27 261 169114 196 375
Skulder
Skulder avseende aterférsakring 11300 - 11300 15766 - 15766
Ovriga skulder 32182 - 32182 29107 - 29107
43482 - 43482 44873 - 44873
Upplupna kostnader ochférutbetalda intéakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 37113 - 37113 33209 - 33209
37113 - 37113 33209 - 33209
SUMMA AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1260612 615944 1876 556 1212804 591631 1804435
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Forvantade atervinningspunkter for tillgadngar och skulder, forts.

Moderforetaget
2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK =1ar >13ar Summa s1ar >1ar Summa
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar
Andra immateriella tillgdngar 9335 46145 55480 9335 55480 64 815
9335 46145 55480 9335 55480 64 815
Placeringstillgdngar
Aktier och andelar i koncernféretag - 90 000 90000 - 90000 90000
Aktier och andelar 338 340 89 867 428 207 339673 85602 425275
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1235155 - 1235155 1100 955 - 1100955
Ovriga finansiella placeringstillgangar 103418 255076 358494 96 400 243 377 339777
1676913 434943 2111856 1537028 418 979 1956 007
Aterférsikrares andel av Forsakringstekniska
avsattningar
Livforsakringsavsattning 615 2451 3066 428 2220 2648
Avsattning for oreglerade skador 6522 21024 27 546 6443 19706 26149
7137 23476 30613 6871 21926 28797
Fordringar
Fordringar p& koncernféretag 25778 - 25778 17 540 - 17 540
Fordran avseende direkt forsakring 520959 - 520959 508 913 - 508 913
Ovriga fordringar 2083 - 2083 1704 - 1704
548 820 - 548820 528157 - 528157
Andra tiligéngar
Materiella tillgangar 1303 2576 3879 1212 2875 4087
Likvida medel 147 254 - 147 254 169 814 - 169814
Aktuell skattefordran 5707 - 5707 5893 - 5893
154 264 2576 156 840 176 919 2875 179794
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga férutbetalda kostnader och
upplupnaintakter 7203 20 7223 7632 61 7693
7203 20 7223 7632 61 7693
SUMMA TILLGANGAR 2403672 507160 2910832 2265943 499 320 2765263
AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for ej intjanade premier och
kvardréjande risker 597 740 - 597 740 597 076 - 597 076
Livforsakringsavsattning 44338 56 208 100 546 63359 57 332 120691
Avsattning for oreglerade skador 289633 384534 674167 271953 340 666 612619
931711 440742 1372453 932388 397 998 1330386
Avséttningar for andrarisker och kostnader
Avsattningar for pensioner och
iknande forpliktelser 3979 101327 105 306 3912 93779 97 691
Uppskjuten skatteskuld 43380 - 43 380 23695 - 23695
47 359 101326 148 685 27607 93779 121386
Skulder
Skulder avseende aterférsakring 11300 - 11300 15766 - 15766
Ovriga skulder 31379 - 31379 28326 - 28326
42679 - 42679 44092 - 44092
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 36 751 - 36 751 33003 - 33003
36 751 - 36 751 33003 - 33003
SUMMA AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1058500 542068 1600568 1037090 491777 1528867
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Totala driftskostnader

Koncernen Moderforetaget

Belopp KSEK 2024 2023 2024 2023
Driftskostnader i forsakringsrorelsen (not 9) -304 859 -251990 -274 403 -224103
Driftskostnader for Skadereglering (not 6) -26 318 -23421 -23679 -21188
Kapitalforvaltningskostnader (not 12) -8474 -8968 -5295 -6 327
Samtliga -339650 -284 379 -303 377 -251618
Samtliga driftskostnader per kostnadsslag
Personalkostnader -137 697 -133 210 -144 815 -143 411
Lokalkostnader -18 235 -17 341 -18 235 -17 341
Avskrivningar -10 804 -11507 -10804 -11507
Ovrigt" 172915 -122 321 -129524 -79 359
Summa -339650 -284 379 -303 377 -251618
Arvode och ersattning till revisionsféretag?
PwC AB
Revisionsuppdrag -1138 -1100 -853 -825
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - - - -
Skatterddgivning - - - -
Summa -1138 -1100 -853 -825
| &vrigt ingdr bland annat driftskostnadsersattning frén dotterféretag om 42 200 KSEK (41500). Denna post finns endast i moderféretaget.
2 Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning,

dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa féretagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser

vid s&dan granskning eller genomférandet av s&dana 6vriga arbetsuppgifter.
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Personal

Medelantalet anstillda i forhallande till arsarbetstid

Koncernen Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Kvinnor 75 79 75 79
Man 41 38 41 38
Summa 116 117 116 117
Antal anstillda vid &rets utgéng
Kvinnor 78 75 78 75
Man 44 40 44 40
Summa 122 115 122 115
Sjukfrénvaro bland anstillda
Sjukfrénvaro 3,4% 2,9% 3,4% 2,9%
Kénsfordelning ledande befattningshavare,
andeli procent
Styrelse
Kvinnor 58% 58% 50% 44%
Man 42% 42% 50% 56%
VD och ledande befattningshavare
Kvinnor 71% 71% 71% 71%
Man 29% 29% 29% 29%
Léner och andra erséattningar
Styrelse, verkstéllande direktor och ledande
befattningshavare i moderféretaget 17 734 17 215 17 734 17 065
Ovriga anstallda 67 378 65893 67 378 65893
Summa? 85112 83108 85112 82958
Pensioner och sociala kostnader
Pensioner inklusive I6neskatt
Styrelse, verkstéllande direktor och ledande
befattningshavare i moderféretaget 6149 5585 6149 5585
Ovriga anstallda 12368 13639 19486 23840
Sociala avgifter 27 458 26 432 27 458 26 399
Summa" 45975 45656 53093 55824
" Lon och ersattningar for verkstéllande direktor i dotterforetaget betalas ut av Bliwa Livforsakring dar personen ar anstalld.
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Personal, forts.

Specifikation till Ioner och andra ersattningar”

Moderforetaget 2024

Styrelsearvode
Belopp KSEK 2024/2025

Grundlon 2024/
Styrelsearvode
2023/2024

Andra
ersattningar
2024

Summa

Verkstéllande direktor
Johan Barrefelt, from 2025-01-01 =
Tua Holgersson, tom 2024-12-31 -

Ledande befattningshavare
Johan Gunnarson, vice VD -

Andra ledande befattningshavare ? -

Styrelseordférande
Bengt-Ake Fagerman 300

Ovriga styrelseledaméter

Jan Ahlstrom 165
Nicklas Hjert 165
Asa Hjalte, fr o m bolagsstamman 2024

tom februari 2025 138
Erik Collert, fr o m bolagsstamman 2024

tomdecember 2024 110
Maritha Lindberg 165
Vidar Mohammar, t o m bolagsstamman

2024 -
Fredrik Rosencrantz, t o m bolagsstamman

2024 -
Elisabeth Wisén 165

Fanny Hellsing, arbetstagarrepresentant -
Linda Noorizadeh Kihlstrand,
arbetstagarrepresentant -

4245

2767
8982

300

165
165

165

165

165
165

165

55
55

90

85

6055

4105
12415

465

220
220

255

250

165
165

Summa 1208

ersattningar betalas ut i efterskott.

2 Antalet andra ledande befattningshavare uppgar per 31 december 2024 till 5 personer.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024  Noter

17 284
" Ersattningar till styrelsen i tabellen ovan visar utbetalda ersattningar for styrelseperioden 2023/2024 samt beslutade arvodenfor 2024/2025
som utbetalas efter bolagsstimman 2025. Styrelseperioden I6per fran maj 2024 till maj 2025 och ersattningen fér styrelsearvode och andra
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Personal, forts.

Specifikation till Ioner och andra ersattningar?

Moderforetaget 2023
GrundIén 2023/ Andra Rérlig Ovriga Pensioner

Styrelsearvode Styrelsearvode ersattningar ersattning formaner  inkl. I6neskatt
Belopp KSEK 2023/2024 2022/2023 2023 2023 2023 2023 Summa
Verkstéllande direktor
Tua Holgersson - 4191 - - 94 1793 6078
Ledande befattningshavare
Johan Gunnarson, vice VD - 2620 - - 107 1190 3917
Andra ledande befattningshavare ? - 8515 - - 182 3054 11751
Styrelseordférande
Bengt-Ake Fagerman 300 300 165 - - - 465
Ovriga styrelseledamoter
Jan Ahlstréom 165 165 55 - - - 220
Nicklas Hjert 165 165 55 - - - 220
Maritha Lindberg 165 165 90 - - - 255
Vidar Mohammar 165 165 85 - - - 250
Fredrik Rosencrantz 165 165 - - - - 165
Elisabeth Wisén 165 165 - - - - 165
Fanny Hellsing, arbetstagarrepresentant - - - - - - -
Linda Noorizadeh Kihlstrand, - -
arbetstagarrepresentant - - - - -
Summa 1290 16616 450 - 383 6037 23486

" Ersattningar till styrelsen i tabellen ovan visar utbetalda erséattningar for styrelseperioden 2022/2023 samt beslutade arvoden for 2023/2024
som utbetalas efter bolagsstdmman 2024. Styrelseperioden I8per frin maj 2023 till maj 2024 och ersattningen fér styrelsearvode och andra
ersattningar betalas ut i efterskott.

2 Antalet andra ledande befattningshavare uppgar per 31 december 2023 till 6 personer.
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Personal, forts.

Mangfald inom styrelse, ledning och anstillda ™

Koncernen Moderforetaget

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Styrelse
Kvinnor varav 73% 58% 62% 44%
<304&r = - = -
31-50 ar 63% 57% 80% 75%
>50ar 38% 43% 20% 25%
Mén varav 27% 42% 38% 56%
<303ar - - - -
31-50ar - - - -
>50ar 100% 100% 100% 100%
VD och ledande befattningshavare
Kvinnor varav 71% 75% 71% 75%
<304&r - - - -
31-50 &r 20% 17% 20% 17%
>504r 80% 83% 80% 83%
Mén varav 29% 25% 29% 25%
<30 ar - - - -
31-50 &r 50% 50% 50% 50%
>50 ar 50% 50% 50% 50%
Anstallda (inkl. VD och ledande befattningshavare)
Kvinnor varav 64% 65% 64% 65%
<303ar 17% 14% 17% 14%
31-50&r 40% 47% 40% 47%
>504r 43% 39% 43% 39%
Maén varav 36% 35% 36% 35%
<304&r 14% 12% 14% 12%
31-50&r 61% 65% 61% 65%
>50ar 25% 23% 25% 23%
) Procentsatserna baseras pa personer i styrelse och ledande beattningar vid &rets utgang.
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Personal, forts.

Erséttning till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér ett fast &rligt
arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Arvode utgar dven till
ledamoter i revisionsutskottet samt finanskommittén i enlighet
med bolagsstdmmans beslut. Varken styrelsearvode eller
annat arvode, enligt ovan, utgér till personer som &r anstéllda i
Bliwa Livforsakring. Det innebar att de personer som ar
arbetstagarrepresentanter i styrelsen inte erhéller styrelse-
arvode eller annat arvode.

Ersattning till VD, vice VD och till andra ledande befatt-
ningshavare utgérs av grundlén, dvriga fdrmaner och pension.
VD, vice VD och andra ledande befattningshavare har inte ratt
tillindividuell- eller kollektiv rorlig ersattning. Inte heller de
som arbetar inom aktuarie-, compliance- respektive riskfunk-
tionen har ratt till rorlig ersattning.

Berednings och beslutsprocess

Samtliga ersattningar, inklusive pensionsavsattningar, till VD,
vice VD samt ansvariga for aktuarie-, compliance respektive
riskfunktionen, beslutas av styrelsen. Fast ersattning till
befattningshavare som ar direktrapporterande till VD, beslu-
tas av VD efter samréd med styrelseordféranden. Styrelsen
beslutar alltid om rorliga ersattningar.

Erséattningssystem

Styrelsen beslutar om ersattningsriktlinjer som beskriver sys-
temen for fast och rorlig ersattning. Ersattningsriktlinjerna
anger grunder och principer for hur ersattningar ska faststal-
las, samt hur riktlinjerna ska tillampas och féljas upp. Vidare
framgér krav p& offentliggérande i enlighet med Finans-
inspektionens féreskrifter och allménna radd om arsredovis-
ning i forsakringsforetag och tjanstepensionsforetag (FFFS
2019:23).

En redogorelse for Bliwas ersattningssystem offentliggors
p& www.bliwa.se som en del av Bliwas rapport om solvens och
finansiell stéllning (SFCR) i samband med att arsredovis-
ningen faststalls.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024  Noter

Rorliga ersattningar

Kollektiv rérlig erséttning

Styrelsen beslutar infér varje ar om kollektiv rorlig ersattning
till anstéllda ska utg& fér kommande &r. Den kollektiva rorliga
ersittningen fér 2024 kunde maximalt uppga till ett prisbas-
belopp vid heltidstjanst och 100 procent maluppfyllelse. For-
utsattningen for att kollektiv rorlig ersattning ska betalas ut ar
att resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt ar positivt,
attinterna solvens- och kapitalkrav ar uppfyllda samt att upp-
satta mél for verksamhets8ret har uppnatts. Av den kollektiva
rorliga ersattningen satts tio procent av till pension enligt gal-
lande kollektivavtal.

For 2024 har en avsattning for rorlig ersattning gjorts for
maluppfyllelse uppgéende till 14 325 kronor vid heltidstjénst.
Inom Bliwa finns inga individuella rorliga ersattningar.
Kollektiv rorlig ersattning betalas endast ut som 16n.

Avgéngsvederlag
Foér nuvarande VD och vice VD utgér, i handelse av uppsag-
ning frn Bliwa Livférsakrings sida, ersattning fér uppsig-
ningstid samt avgangsvederlag om maximalt 18 ménader. Vid
egen uppsagning har VD och vice VD 6 m&naders
uppsagningstid.

Andra ledande befattningshavare omfattas av uppsag-
ningsvillkor i enlighet med géllande kollektivavtal.

Pensioner

Pensionséldern fér VD &r 65 &r. Pensionen &r avgiftsbestamd
och uppgér till 35 procent av &rslénen. Vice VD har pensions-
&lder 65 &r och har ritt till pensionsférmén enligt Férsékrings-
branschens tjdnstepensionsplan FTP 2 upp till 7,5 inkomst-
basbelopp. Darutéver tillkommer en avgiftsbestamd pension
p& 30 procent av arslénen. Andra ledande befattningshavare
omfattas av Forsakringsbranschens tjanstepensionsplan,
FTP1 alternativt FTP2.

88



Pensionsataganden

Koncernen
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31
Periodens pensionskostnad
Férmaner intjanade under perioden 2129 2583
Férmaner intjainade under tidigare perioder -2020 -2902
Rantekostnader 4974 5202
Total pensionskostnad att redovisa i resultatrdkningen 5083 4883
Att redovisa mot eget kapital
Aktuariell vinst (-)/ forlust (+) att redovisa mot Ovrigt totalresultat 458 8784
Belopp att redovisa mot eget kapital 458 8784
Forandring av nuvirdet av formansbestimda
pensionsforpliktelser under dret
Ing&ende forpliktelse 123 585 113518
Férméner intjanade under perioden 2129 2583
Férmaner intjanade under tidigare perioder -2020 -2902
Rantekostnader 4974 5202
Pensionsutbetalningar -4 587 -3600
Aktuariell vinst (-)/ forlust (+) p.g.a. forandrade finansiella antaganden -1165 1298
Aktuariell vinst (-)/ forlust (+) p.g.a. forandrade demografiska
antaganden 1623 -888
Erfarenhetsmassiga vinster (-)/ forluster (+) - 8373
Utgdende forpliktelse 124539 123585
Avstéamning av forandring av pensionsskuld
Ingdende nettoskuld 123 585 113518
Aktuariell vinst (-)/ forlust (+) att redovisa mot Ovrigt totalresultat 458 8784
Periodens pensionskostnad 5083 4883
Pensionsutbetalningar -4 587 -3600
Utgdende nettoskuld 124539 123585
Forutsattningar
Diskonteringsréanta 3,50% 3,25%
Arlig 16neskning 2,30% 2,10%
Inkomstbasbelopp 2,30% 2,10%
Arlig 6kning av pension 1,80% 1,60%
Arlig okning av fribrev 1,80% 1,60%
Avgangsintensitet 5,00% 5,00%
Antal utfastelser som ingér i férpliktelsen 162 166
Antal 2024-12-31 2023-12-31
Aktiva 20 24
Sjukpensionarer 1 1
Fribrevshavare 85 85
Pensionarer 56 52
Summa 162 162
Pensionsutbetalningarna exklusive |6neskatt férvantas under 2025 uppga till 3 978 KSEK (3 691).
Den modifierade durationen fér pensionstagandet inklusive I6neskatt &r 17 (18) ar.
Kénslighetsanalys

Effekt pa formansbestamd forpliktelse
Antal Foérandring av antagande Okning Minskning
2024-12-31
Diskonteringsranta 0,5 %-enhet -10 246 11409
2023-12-31
Diskonteringsranta 0,5 %-enhet -10 376 11588
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Operationell leasing

Den totala operationella leasingkostnaden fér ret for kon-
cernen uppgick till 177 MSEK (16) och avser hyra for lokaler.
Framtida leasingavgifter for operationella leasingavtal for-
delas i nedan forfallotidpunkter.

Koncernen Moderforetaget
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Hyresavtal fér lokaler
Inom ett &r 14700 17 004 14700 17 004
Senare &n ett &r men inom fem &r 34800 - 34800 -
Senare an fem &r - - - -
Summa 49 500 17004 49500 17004

Vinstdisposition

Styrelsen i Bliwa Livférsakring foreslar att 2024 ars vinst

om 94 848 940 kronor 6verfors till konsolideringsfonden.
Styrelsen féresl&r dven att bolagsstdmman dérefter faststaller
konsolideringsfonden till sammantaget 1176 020 663 kronor
efter avdrag for 2024 ars tilldelade &terbaring pa totalt

22 578 066 kronor.

Vinstdisposition

Konsolideringsfond 1103749789
Tilldelad terbdring 2024 -22578 066
Arets resultat 94 848 940
Summa 1176 020663
Visentliga hindelser efter arets utgang

| januari 2025 tilltradde Johan Barrefelt som ny VD i Bliwa

Livforsakring.
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Styrelsen & VDs underskrifter

Stockholm den dag som framgar av vér digitala signatur

Bengt-Ake Fagerman
Styrelseordforande

Elisabeth Wisén Maritha Lindberg Jan Ahlstrém

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nicklas Hjert Linda Noorizadeh Kihlstrand Fanny Hellsing

Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Johan Barrefelt
Verkstéllande direktor

Vér revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var digitala signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Bliwa Livférsakring, 6msesidigt
Org.nr502006-6329

Rapport om &rsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért revision av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen fér Bliwa Livférsakring, 6msesidigt fér ar 2024 med
undantag fér hallbarhetsrapporten pa sidorna 12-25 samt
99-100. Arsredovisningen och koncernredovisningen ingar pa
sidorna 26-91.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i férsakringsféretag
och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
&rsredovisning i férsakringsféretag. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i for-
sakringsforetag och ger eni alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat for &ret enligt
lagen om &rsredovisning i férsikringsféretag. Vara uttalanden
omfattar inte hallbarhetsrapporten pa sidorna 12-25 samt
99-100. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med &rsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resulta-
trakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och
koncernredovisningen &r férenliga med innehéllet i den kom-
pletterande rapport som har dverlamnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var bista kunskap och dvertygelse, inga for-
bjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrolle-
rade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade vA&r revision genom att faststilla vasentlighets-
nivé och bedéma risken fér viasentliga felaktigheter i de finan-
siella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verk-
stallande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga upp-
skattningar som har gjorts med utg&ngspunkt fran antagan-
den och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar
osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksé beaktat risken
for att styrelsen och verkstéllande direktéren &sidosatter den
interna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns
belagg for systematiska avvikelser som givit upphouv till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade Var revision for att utféra en &ndamalsenlig
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granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rap-
porterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struk-
tur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i
vilken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning p&verkades av vér
bedémning av véasentlighet. En revision utformas for att uppné
en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rappor-
ternainnehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsta till fljd av oegentligheter eller misstag. De betrak-
tas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas péverka de ekonomiska beslut som anvindarna fat-
tar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat p& professionellt omddme faststallde vi vissa kvan-
titativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rappor-
teringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dver-
vaganden faststéllde vi revisionens inriktning och omfattning
och v8ra granskningsatgarders karaktér, tidpunkt och omfatt-
ning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna
felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omradden

Sérskilt betydelsefulla omr&den fr revisionen dr de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest betydel-
sefulla fér revisionen av arsredovisningen och koncernredo-
visningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behand-
lades inom ramen for revisionen av, och i vart
stéllningstagande till, &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om
dessa omréden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Vdrdering av avséttning fér oreglerade skador samt
livférsékringsavséattning

Avsattning for oreglerade skador och livforsakringsavsattning
utgor en vasentlig balanspost.

Vardering av avsattning for oreglerade skador och
livforsakringsavsattning kraver betydande inslag av
uppskattningar och bedémningar om framtida utfall av kost-
naden for intraffade skador. Faktorer som beaktas inom
ramen for de aktuariella berakningarna ar bland annat sjuklig-
het, dédlighet och diskonteringsranta.

| koncernen tillkommer antaganden om arbetsléshet.

Verksamheten anvander vedertagna aktuariella metoder for
berdkningarna av avsattningar for oreglerade skador och liv-
forsakringsavsattning. Avsattningarna avser ett flertal olika
produkter dir egenskaper hos produkterna paverkar
berakningsmodellerna.

For ytterligare beskrivning se redovisningsprinciper i
not 1 samt not 34 - Férsakringstekniska avsattningar
for mer detaljerade upplysningar.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet
Vdrdering av avséttning for oreglerade skador samt
livférsékringsavséattning

Vara revisionsatgarder har bland annat omfattat nedan aktivi-
teter. Vi har:

- Utvarderat verksamhetens processer och styrning for var-
dering av oreglerade skador och livférsakringsavsattning.

« Validerat ett urval av kontroller inom processen for att
berakna oreglerade skador och livférsakringsavsattning.
Exempelvis kontroller avseende indata, aktuariella berak-
ningar och bokforing av avsattningen.

+ Beddmt och utmanat aktuariella metoder, modeller och
underliggande antaganden.

- Utfort egna berdkningar for ett urval av
forsakringsprodukterna.

- Granskatinformationen som presenteratsi
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arsredovisningen.
| granskningen involverades PwC:s aktuarier.

Sérskilt betydelsefullt omrade
Vérdering av finansiella instrument som vérderas tillverkligt
vérde i nivd 3
Verksamhetens placeringstiligdngar i niva 3 utgér en visentlig
del av totala placeringstillg&ngar. | varderingen av finansiella
instrument i niva 3 anvands icke- observerbara indata fér
berakningar av verkligt varde.

| varderingar som baseras pa uppskattningar och
beddmningar finns en inneboende osakerhet.

For ytterligare beskrivning se redovisningsprinciper i
not 1, not 21 - Finansiella instrument samt not 22 - Hierarki av
verkligt varde for mer detaljerade upplysningar.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet
Vérdering av finansiella instrument som vérderas tillverkligt
vérdeiniva 3

Vra revisionsatgarder har bland annat omfattat nedan aktivi-
teter. Vihar:

- Beddmt verksamhetens processer och styrning for varde-
ring av niva 3-innehav.

- Beddmt modeller och metoder som verksamheten anvan-
der vid varderingen,

- For ett stickprov av bolagets varderingar har vi utvarderat
rimligheten i ledningens uppskattningar och bedémningar
vid berakning av verkliga varden.

« Granskat informationen som presenterats i
arsredovisningen.

Annan information &n &rsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n &rsre-
dovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sid-
orna1-11, 95-98 samt 101-102. Det &r styrelsen och verkstal-
lande direktdren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r det vart ansvar att I&sa den information
som identifieras ovan och évervdga om informationen i
vésentlig utstréckning &r oférenlig med &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vii évrigt inhamtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i dvrigt verkar innehalla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra informatio-
nen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rap-
portera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret for att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprét-
tas och att de ger en réttvisande bild enligt lagen om 8rsredo-
visning i forsékringsféretag och, vad géller
koncernredovisningen, enligt lagen om &rsredovisning i for-
sakringsforetag. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r néd-
véndig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for
beddmningen av bolagets och koncernens férméaga att fort-
sétta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om for-
h&llanden som kan paverka férmégan att fortsatta verksam-

Revisionsberattelse

heten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upp-
héra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alterna-
tiv till att géra négot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat 6évervaka bola-
gets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mél &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
&rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller n&gra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsbe-
rattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en
hdg grad av sdkerhet, men &ringen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verk-
stéllande direktdrens forvaltning for Bliwa Livforsékring,
dmsesidigt fér &r 2024 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamaélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdel-
ning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdel-
ningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i 6vrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens eko-
nomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bola-
gets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skdta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgirder som &r nédvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse
med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
négon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot
vasentligt avseende:

. féretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

- pé&négot annat sitt handlat i strid med férsakringsrorelsela-
gen, lagen om arsredovisning i férsékringsforetag eller
bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med forsakringsrorelselagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummel-
ser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med forsékringsrorelselagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar denna beskriv-
ning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten for
2024 pé sidorna 12-25 samt 99-100 och fér att den &r upprét-
tad i enlighet med arsredovisningslagen i enlighet med den
aldre lydelsen som géllde fore den 1juli 2024.

Vér granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade
héllbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
héllbarhetsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vart uttalande.

En héllbarhetsrapport har uppréttats.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,
utsdgs till Bliwa Livférsdkring, Smsesidigts revisor av bolags-
stdmman den 16 maj 2024 och har varit bolagets revisor
sedan 30 maj 2017.

Stockholm den dag som framgér av v&r elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

Ars- och héllbarhetsredovisning 2024  Revisionsberittelse
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Bliwas fullméktige 2024

Utsedd av organisationen
Enligt & 4A i bolagsordningen

Ordinarie

Fullmé&ktigeledmot

Ledarna Thomas Eriksson
Unionen Erika Ejderhamn Roupé
Ersattare

Ledarna Erica Ropero

Unionen Peter Hellberg

Utsedd av deldgarnaii val till fullmaktige

Enligt § 4B i bolagsordningen

Ordinarie

Fullméaktigeledmot

Vald av deldgarna
Vald av deldgarna
Vald av deldgarna
Vald av delagarna
Vald av deldgarna
Vald av deldgarna
Vald av delagarna
Vald av deldgarna

Ersattare

Fredrik Winther
Jonas Jonsson
Louise Berglund
Karin Linder
Ylva Zachrisson
Tomas Olofsson
Anne Furuliden
Jan Nilsson

Vald av deldgarna
Vald av deldgarna
Vald av delagarna
Vald av deldgarna
Vald av deldgarna

Fredrik Holmqvist
Elisabeth Ehn Holmstrom
Rika Beckius

Camilla Bernsdorf

Sara Rothman

Utsedd av juridisk person
Enligt & 4C i bolagsordningen

Ordinarie

Fullméaktigeledmot

SH Pension Annelie Helsing
Finansforbundet Ann-Charlotte Karlsson
Ledarna Sara Kullgren
Unionen Linda Wallin
Lararforsakringar Birgitta Halldén
Sandvik Janne Hedstrom
PostNord Christina Diener
Nordnet Liza Nilsson
Vattenfall Majlis Nystedt
Saab Group Peter Gerestad
Ersattare

SH Pension Katarina Karlén
Finansforbudnet Anna-Karin Glimstrom
Ledarna Claes Falk
Unionen Magnus Sjolander
Lararforsakringar Vakant

Sandvik Henrik Lindstrom
PostNord Cathrin Andersson
Nordnet Per Lindberg
Vattenfall Anna Heder

Saab Group Christine Sjoberth

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024
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Bliwas styrelse

Bengt-Ake Fagerman
Ordférande styrelsen
Ledamot Finanskommitté
Fédelsear1954

| styrelsen sedan 2016

Jan Ahlstrém
Ledamot styrelsen,

Ordférande Risk- och revisionsutskott

Fodelsedr 1956
| styrelsen sedan 2020

Linda Noorizadeh Kihlstrand
Ledamot styrelsen
(Arbetstagarrepresentant)
Fédelsedr1988

| styrelsen sedan 2023

Styrelsens sekreterare

AsaPetersson-Bergsten
Fédelsear 1970

Styrelsens sekreterare sedan 2021
Anstalld i Bliwa sedan 2007

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

Nicklas Hjert

Ledamot styrelsen

Ledamot Risk- och revisionsutskott
Fédelsear 1972

| styrelsen sedan 2018

Maritha Lindberg

Ledamot styrelsen
Ordférande Finanskommitté
Fédelsedr1960

| styrelsen sedan 2010

Verkstéllande direktor

Johan Barrefelt
Fodelsear 1976
Anstalld i Bliwa sedan 2025

Elisabeth Wisén

Ledamot styrelsen

Ledamot Risk- och revisionsutskott
Fodelsear 1974

| styrelsen sedan 2020

Fanny Hellsing

Ledamot styrelsen
(Arbetstagarrepresentant)
Fodelsedr 1986

| styrelsen sedan 2021

Valberedning

Mats Hoglund
Ordférande

Ylva Zachrisson
Ledamot

Fredrik Ekblom
Ledamot

Martin Wastfelt
Ledamot

Thomas Ericsson
Ledamot
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Bliwas ledning

Johan Barrefelt

VD

Fodelsear 1976
Anstalld sedan 2025

Lotta Gren

Chef Kund & Kommunikation
Fodelsear 1972

Anstélld sedan 2023

Johan Gunnarson
Vice VD

Chef Forsaljning
Fodelsedr1962
Anstélld sedan 2004

Ars- och hllbarhetsredovisning 2024

Jessica Ingeson
CFO

Fédelseér 1982
Anstélld sedan 2016

Susanna Malmsten

Chef Utveckling & Erbjudande
Fodelsear 1972

Anstalld sedan 2022

Markus Sjéstrom
Chef Aktuarie

Ansvarig aktuariefunktionen
Fodelsedr 1976
Anstélld sedan 2020

Maria Wahlstrom
HR-chef

Fodelsear 1976
Anstélld sedan 2025

Asa Petersson-Bergsten
Chefsjurist

Fédelsear 1970

Anstélld sedan 2007
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GRI-innehallsindex

Bliwas hallbarhetsredovisning uppfyller kravet om hallbarhets-
redovisning i Lagen (1995:1560) om &rsredovisning
i forsakringsforetag.

Hallbarhetsredovisningen har inte granskats av revisor, darav

finns ett revisorsyttrande med om att vi uppréttat en hallbar-
hetsredovisning, se sidorna 3-26 samt 97-104.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

Bliwa har rapporterat informationen som aterfinns i detta
GRI-innehallsindex for perioden 2024-01-01-2024-12-31
med hanvisning till GRI-standarderna.
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GRI-index

GRI-standard

Upplysning

Kommentar/sidhanvisning

Statement of use

GRI1: Foundation 2021
Organisationsprofil

Bliwa har rapporterat informationen som aterfinns i detta GRI-innehallsindex
for perioden 2023-01-01-2023-12-31 med hanvisning till GRI-standarderna

GRI innehallsindex

Inledning GRI-index

GRI 2: General Disclosures 2021 2-1-a: Organisationens namn Bliwa Livférsakring, dmsesidigt
2-1-b: Agarstruktur och bolagsform 3-25 samt forvaltningsberattelse
2-1-c: Lokalisering av huvudkontoret Stockholm, Sverige
2-1-d: Lander dar verksamhet bedrivs Sverige
Redovisningsprofil
GRI 2: General Disclosures 2021 2-2-a: Affarsenheter som inkluderas i hallbarhetsredovisningen Inledning GRI-index
2-2-b: Affarsenheter som inkluderas i finansiellredovisning och Inledning GRI-index
héllbarhetsredovisning
2-2-c: Affarsenheter som inte kontrolleras av moderféretaget Inte tillampligt
2-3-a: Redovisningsperiod och redovisningscykel for Inledning GRI-index och &rligen
héllbarhetsrapportering
2-3-b: Redovisningsperiod for finansiell rapportering Arligen
2-3-c: Publikationsdatum/datum for publicering av rapport 28 april 2025
2-3-c: Kontaktuppgifter fér fragor om redovisningen Redovisningens sista sida
2-4-a: Foérandringar av information Inga justeringar sedan foreg. period
2-5-a: Extern granskning av finansiell rapportering Revisionsberattelse
2-5-b: Extern granskning av hallbarhetsrapport Inledning av GRI-index
Aktiviteter och anstéllda
GRI 2: General Disclosures 2021 2-6: Aktiviteter, vardekedja, och annat som hor till affarsrelationer 3-25 samt forvaltningsberéttelse
(s& som marknadsnérvaro, produkter och tjanster)
2-7: Information om anstéllda Not 45
2-8: Information om konsulter, volontarer (ej anstallda) Inte tillampligt
Styrning
GRI 2: General Disclosures 2021 2-9-a: Styrningsstruktur 4,27,97-98
2-9-b: Styrelseorgan som ar beslutsfattande och évervakar hanteringen 4,27
av organisationens inverkan p& ekonomi, miljé och ménniskor
2-9-c: Styrelsens sammansattning Not 45
Nominering och urval av hogsta 2-10-a: Process for nominering och urval av det hogsta beslutande organet 4,27, 97
beslutande organ
2-10-b: Kriterier for urval som anvéants vid nominering och tillsattande av 4,27, 97
det hogsta beslutande organet
Strategi
GRI 2: General Disclosures 2021 2-23: Policydtaganden samt férsiktighetsprincipens tillamplighet 16-18
2-28: Medlemskap i organisationer Forvaltningsberattelse samt 16-18, 20
Intressentdialog
GRI 2: General Disclosures 2021 2-29: Férhéliningssétt till intressentgrupper och intressentdialog 16-18
(urval, metoder fér samarbete och vésentliga fragor)
2-30: Andel anstéllda som omfattas av kollektiva férhandlingar Samtliga anstallda omfattas
Visentliga fragor
GRI 3: Vasentliga fragor 2021 3-1: Frégor som identifierats som vésentliga Inledning GRI-index
3-2: Férteckning éver védsentliga fragor
Hallbara investeringar, egen upplysning 3-2-a: Procentuell andel av férvaltat kapital som har genomgaétt positiv 16
eller negativ screening av miljé- eller sociala fragor
3-3:  Management of material topics/Styrning/hantering av 16-18
vésentliga frégor
3-3-d: Forsiktighetsprincipens tilldampning 16-18
Ekonomiska resultat
GRI 201: Ekonomiska resultat 2021 201-1: Skapat och levererat direkt ekonomiskt varde Forvaltningsberattelse samt 16-18
Socialt
GRI 405-1: Diversity and Equal 405-1: Mangfald inom styrelse, ledning och anstéllda Not 45
Opportunity 2021
Mangfald och lika méjligheter
GRI 405-1: Diversity and Equal 405-1: Mangfald inom styrelse, ledning Not 45
Opportunity 2021
Icke-diskriminering
GRI 406: Non-discrimination 2021 406-1: Antalet fall av diskriminering och atgérder som vidtagits Inga fall av diskriminering under &ret
Kundintegritet
GRI 418: Customer Privacy 2021 418-1: Motiverade klagomél ang&ende brott mot kundens integritet Inga klagomal under &ret
och férluster av kunddata
Ars- och hallbarhetsredovisning 2024  GRI-index 100



Definitioner och nyckeltal

Direktavkastning

Kapitalavkastning, intékter till exempel utdelning pa aktier och
andelar, rénteintékter p& rantebarande tillgangar i férhallande
till det dagsviktade forvaltade kapitalet.

Driftskostnadsprocent

Driftskostnader i procent av premieintakten. Driftskostnader
enligt resultatrékningen, det vill sdga exklusive
skaderegleringskostnader.

Fo6rsakringstekniska avsattningar

Sammanfattande bendmning pa livférsakringsavsattning,
avsittning for oreglerade skador samt avsittning for ater-
baring och rabatter.

Forvaltningskostnadsprocent

Summan av driftskostnaderna i forsékringsrorelsen och ska-
deregleringskostnaderna i férhallande till placeringstillgdngar
inklusive likvida medel.

Kapitalbas
Skillnaden mellan tillgadngar och skulder varderade enligt
Solvens 2.

Konsolideringsgrad
Konsolideringskapital i procent av premieintakt efter avgiven
&terforsakring.

Konsolideringskapital

Eget kapital, 6vervarden som inte redovisas i balansrak-
ningen, obeskattade reserver samt aterlaggning av upp-
skjutna skattefordringar och skatteskulder.

Minimikapitalkrav

Minimikapitalkravet utgér den minsta storlek p& det medrék-
ningsbara primarkapitalet som kravs for att forsakringsfore-
taget med 85 procents sannolikhet ska ha tillgdngar under
kommande tolv manader som técker vardet av &tagandena
gentemot forsakringstagarna och andra ersattningsberatti-
gade pa grund av férsakringar.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2024

Placeringstillgdngar

Tillg&ngar som har karaktaren av kapitalplaceringar, som
obligationer och andra réntebarande vardepapper, aktier
och fastigheter.

Skadeprocent
Forsakringsersattningar i procent av premieintakten.

Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkravet utgér den minsta storlek pa det medrak-
ningsbara primarkapitalet som kréavs for att forsakringsfore-
taget med 99,5 procents sannolikhet ska ha tillgdngar under
kommande tolv manader som técker vardet av &tagandena
gentemot forsdkringstagarna och andra ersattningsberatti-
gade pa grund av férsakringar (skyddsniva).

Solvenskvot
Kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav.

Totalavkastning
Placeringstillgdngarnas avkastning uttryckt i procent enligt
Svensk Forsakrings rekommendation.

Totalkostnadsprocent

Summan av forsakringsersattningar och driftskostnader i
procent av premieintakten
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