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Sammanfattning

Bliwa avger harmed sin regelbundna tillsyns-
rapport om solvens och finansiell stallning
avseende 2024. Bliwa publicerar, efter beslut
fran Finansinspektionen, en gruppgemensam
rapport som omfattar Bliwa Livforsékring,
O6msesidigt och dess heldgda dotterféretag
Bliwa Skadeforsékring AB, vilka bildar Bliwa
Forsakringsgrupp och har saledes samma
omfattning som Bliwakoncernen. Bliwa Forsak-
ringsgrupp och Bliwakoncernen anvands darfor
synonymt och férkortas vidare Bliwa. Bliwa
Livférsakring, dmsesidigt ar det ansvariga
foretaget i Bliwa Forsakringsgrupp. Rapporten
publiceras pa den offentliga hemsidan
www.bliwa.se.

Den funktionella valutan &r svenska kronor
och rapporten presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar
avrundade till miljontal. Belopp inom parentes
avser foregaende ar om inget annat anges.

Verksamhet och resultat

Arets resultat efter bokslutsdispositioner och
skatt uppgar till 102 MSEK (25). Arets positiva
resultat ar hanforligt till saval positiv kapitalav-
kastning som fint resultat i forsakringsrorelsen.
Resultatet fran kapitalférvaltningsverksam-
heten uppgar till 114 MSEK (129).

Premieintakten fore avgiven aterforsakring
uppgar till 1 244 MSEK (994). Okningen
sedan foregaende ar ar hanforlig till affarstill-
vaxt och premiejusteringar. Efter avgiven ater-
férsakring uppgar premieintakten till 1 206
MSEK (902).

Foérsakringsersattningarna efter avgiven
aterforsakring uppgar till -950 MSEK (-833).
Forsakringsersattningarna ar framforallt paver-
kade av hojning av prisbasbelopp samt uttkad
och ny affar.

Driftskostnaderna uppgar till -304 MSEK
(-241). Vi fortsatter var resa med digitalisering
och effektivisering varpa kostnaderna i relation
till vara intakter har minskat fran 24 procent
till 22 procent och férvantas fortsatta minska
over tid.

Det sammanlagda resultatet fran kapitalfor-
valtningsverksamheten uppgar till 114 MSEK
(129). Totalavkastningen for Bliwa uppgar till
5,1 procent (6,1). Bliwas totala placeringstill-
gangar inklusive likvida medel uppgar till 2
525 MSEK (2 429), varav 2 169 MSEK (2
036) i Bliwa Livforsékring och 356 MSEK
(393) i Bliwa Skadeforsékring. Bliwa har inga
placeringstillgangar pa gruppniva, utan endast
inom respektive foretag.

RAPPORT OM SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2024

Foretagsstyrningssystemet

Bliwas foretagsstyrningssystem ska sakerstélla
en andamalsenlig, tillforlitlig och effektiv styr-
ning och kontroll. Vidare ska foretagsstyrnings-
systemet sakerstélla att verksamheten uppfyl-
ler géllande regelverk. Styrelsen i Bliwa
Livférsakring ansvarar for att foretagsstyr-
ningssystemet, i méjligaste man, ar likformigt
inom hela koncernen i syfte att skapa effektivi-
tet.

Foretagsstyrningssystemet bestar av
delarna intern milj6, strategistyrning, riskhante-
ring, it- och informationssakerhet, kapitalhan-
tering, regelefterlevnad, internkontroll samt
information. Delarna &r integrerade med varan-
dra. Foretagsstyrningssystemet styrs av Sol-
vens 2-regelverket, men paverkas &ven av andra
faktorer i omvérlden. En arlig, saval som
|6pande, omvarldsanalys ar darfér en grund-
forutsattning for ett andamalsenligt och effek-
tivt foretagsstyrningssystem.

Riskprofil
Bliwa har en vél diversifierad riskprofil och en
implementerad riskstrategi samt processer och
rutiner for hantering av alla vasentliga risker
som uppstar i verksamheten.

Riskprofilen fér 2024, baserat pa de kvanti-
fierade riskerna, visar att de mest vasentliga
riskerna for Bliwa under de kommande 12
manaderna ar invaliditet- och sjuklighetsrisk,
dédsfallsrisk, premie- och reservrisk inom
sjukforsakring, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk
samt motpartsrisk och arbetsléshetsrisk inom i
Bliwa Skadefdrsakring.

Dessa risker paverkas av forandringar i for-
sakringsbestandet, nivaer av aterforsakring
samt historisk och framtida skadeutveckling
for sjuklighet, arbetsléshet, dodlighet och
olycksfall. Aktiekursrisken och fastighetspris-
risken paverkas av prissattningen pa den finan-
siella marknaden.

Matbara kvantitativt bedémda risker hante-
ras genom processer och rutiner for riskhante-
ring. Vidare hanteras riskerna genom att halla
tillrackligt kapital for att tacka potentiella for-
luster, i enlighet med den faststallda riskapti-
ten och risktoleranserna. Kvalitativt bedémda
risker sdsom operativa risker, affarsrisker och
strategiska risker hanteras framst genom stra-
tegier, processer och rutiner som begransar
riskerna i enlighet med Bliwas riskaptit och
risktoleranser.

Vardering for solvensandamal

For Bliwa ar den storsta skillnaden i vardering
mellan vérdering enligt finansiell redovisning
(IFRS) och vardering enligt solvensandamal
(Solvens 2) kopplat till forsakringstekniska
avsattningar.

Forsakringstekniska avsattningar enligt
Solvens 2 bestar av basta skattning samt risk-
marginal. Basta skattningen motsvarar det
sannolikhetsvégda nuvardet av samtliga kassa-
floden inom kontraktets granser. Riskmarginal-
en motsvarar nuvardet av kapitalkostnaden
for det kapital som krévs for att tacka framtida
kapitalkrav for de risker som inte kan undvikas.
Forsakringstekniska avsattningar enligt IFRS
vérderas enligt aktsamhetsprincipen vad galler
tjianstepensionsforsakringar samt betryggande
principer for évrig liv- och skadeforsakrings-
verksamhet. Héar tillkommer ingen risk-
marginal och endast vissa avsattningar
nuvardesberaknas.

Vid vardering av avsattningar enligt Solvens
2 berédknas en premiereserv. Denna motsvarar
alla framtida kassafldden inom kontraktets
granser. Inom IFRS beraknas motsvarande
kassafloden endast for livforsakringsavsatt-
ningar. For avsattningar som ar relaterade till
skadeforsakringsrorelse beréaknas en avsatt-
ning for ej intjanad premie, samt i det fall det
behdvs, en reserv for kvardréjande risker. Med
anledning av definitionen av kontraktsgréanser i
Solvens 2 uppstar det i vissa fall en skillnad
mellan vilka avsattningar som beraknas inom
ramen for IFRS och Solvens 2.

Premier for hela den avtalade forsakrings-
perioden redovisas som en kundfordran och
motsvaras av en reserv for ej intjanad premie.
Inom Solvens 2 ingar fordringarna avseende
hela den resterande avtalade férsakringsperio-
den i basta skattningen inom premiereserven.

Pensionsskulden vérderas i Solvens 2 enligt
IAS 19, medan den vérderas i enlighet med
Tryggandelagen inom ramen for IFRS.

Bliwa Livférsakrings innehav i Bliwa
Skadeforsakring varderas enligt kapitalandels-
metoden i Solvens 2, vilket innebar summan av
eget kapital och obeskattade reserver minskat
med skattedelen i de obeskattade reserverna.
| IFRS vérderas Bliwa Skadeforsékring till
anskaffningsvarde. Vidare sa véarderas den
immateriella tillgangen som finns i Bliwa
Livforsakring till 0 MSEK i Solvens 2, i enlighet
med regelverket.

Alla beskrivna varderingsskillnader ger
upphov till férandringar i den uppskjutna
skatteskulden.
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Finansiering

Bliwa har under rapporteringsperioden haft en
god solvenssituation matt som kapitalbas i for-
hallande till solvenskapitalkrav (solvenskvot).
Solvenskvoten har en viss naturlig variation
inom ett ar till foljd av att majoriteten av for-
sakringsavtalen I6per ut samtidigt, som i sin
tur leder till att den kvarstaende avtalstiden,
och darmed &ven risken, varierar under aret.

Solvenskvoten uppgar till 206 procent for
Bliwa, 219 procent for Bliwa Livférsakring och
212 procent for Bliwa Skadeférsakring.
Kapitalbasen bestar uteslutande av primarka-
pital inom niva 1 som &r fullt forlusttackande
och medrakningsbart for att tdcka solvenskapi-
talkravet.
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Bliwas solvenskapitalkrav beraknas baserat pa
en sammanstalld (konsoliderad) redovisning
enligt standardformeln i férsakringsrorelsela-
gen (2010:2043).



Verksamhet ochresultat

Verksamhet

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwa Livforsakring, dmsesidigt (organisations-
nummer 502006-6329) &r det ansvariga fore-
taget i Bliwa Forsakringsgrupp. Gruppen
omfattar ocksa det helagda dotterféretaget
Bliwa Skadeforsakring (organisationsnummer
516401-6585). Bliwa Forsakringsgrupp
bestar av uteslutande dessa tva foretag och
har saledes samma omfattning som Bliwa-
koncernen. Forsakringsgrupp och koncern
anvands darfér synonymt och forkortas vidare
Bliwa. Om inte annat anges avses med VD i

Innehav i anknutna foretag

dennarapport VD i Bliwa Livférsakring, tillika
koncern-VD.

Bliwa Livforsakring ar ett dmsesidigt agt
forsakringsforetag och det helagda dotterfore-
taget Bliwa Skadeforsakring ar ett forsakrings-
aktiebolag. Foretagen &r separata juridiska
personer med skilda styrelser och VD:ar, som
ansvariga for respektive verksamhet.

Bliwa star under Finansinspektionens till-
syn och har inte nagra agarforhallanden utan-
for Sverige, varfor Finansinspektionen ar
ensam grupptillsynsmyndighet.

Revisorer &r, sedan bolagsstamman 2017, Ohr-
lings Pricewaterhouse Coopers AB. Sedan
bolagsstamman 2023 ar Catarina Ericsson
huvudansvarig revisor.

Kontaktuppgifter
E-post: catarina.ericsson@pwc.com
Telefon: +46 70 929 34 24

i\rsredovisningarna faststélls pa ordinarie
bolagsstamma den 28 april 2025.

IFRS Solvens 2
Antal Nominellt Kapital- Rostratts-

Belopp KSEK aktier varde andel % andel % 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Bliwa Skadefdrsakring AB

Orgnr516401-6585, sate Stockholm

Aktiekapital 10000 10000 100 100 10000 10000 - -
Villkorat aktieagartillskott - - - - 20000 20000 - -
Ovillkorat aktieagartillskott - - - - 60000 60000 - -
Summa 10000 10000 100 100 90 000 90 000 241186 213182

Lednings- och organisationsstruktur
Lednings- och organisationsstruktur illustreras nedan.

Risk- och revisionsutskott Ersattningsutskott Finanskommitté

Ansvarig for
aktuariefunktionen

Koncern- och
moderforetags vd

Ansvarig for internrevisions-
funktionen

<>

Ansvarig for
compliancefunktionen

Ansvarig for
riskfunktionen

0

Ansvarig for Informations-
sakerhetsfunktionen
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Vésentliga hdndelser och

transaktioner inom Bliwa

Bliwa Livforsakring tillhandahaller, i enlighet
med uppdragsavtal, tjanster for fullgérande av
drift och forvaltning till dotterforetaget.
Utgangspunkten ar att varje féretag ska bara
de kostnader som &r direkt hanforliga till fore-
taget. Priset pa de tjanster som tillhandahalls
av Bliwa bestams enligt sjalvkostnadsprincipen
och inkluderar direkta och indirekta kostnader.

Véasentliga handelser och transaktioner

Den storsta delen av driftskostnaderna utgérs
av personalrelaterade kostnader. Férdelningen
av driftskostnader baseras huvudsakligen pa
personalens arbetsinsats i respektive bolag
och sker genom foérdelningsnycklar.
Koncernbidrag har lamnats fran Bliwa Ska-
deférsakring till Bliwa Livforsakringom 15
MSEK (11). Denna post aterfinns per balans-
dagen i fordran respektive skuld till narstaende.

Redovisade belopp i resultat- och balans-
rakningen for interna transaktioner framgar i
nedanstaende tabell.

| 6vrigt har inga vasentliga transaktioner
utéver normala kundtransaktioner pa mark-
nadsmassiga villkor skett med andra narsta-
ende parter.

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwa Livforsakring

Bliwa Skadeforsakring

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Forsaljning till ndrstaende

Bliwa Skadeférsakring AB - - 42200 41500 - -
Summa - - 42 200 41 500 -
Inkép fran moderféretaget - - - - 42 200 41 500
Fordringar pa/skulder till nirstaende

Skuld till Bliwa Livférsakring - - - - -25778 17 540
Fordran pa Bliwa Skadeférsakring AB - - 25778 17 540 - -
Summa - - 25778 17 540 -25778 17 540

Bliwa Livforsakring

Bliwa ar specialister pa personforsakringar och
erbjuder gruppforsakring till sa val féretag som
organisationer. Bliwa erbjuder bade frivillig och
obligatorisk forsakring och Bliwa Livforsakrings
erbjudande bestar av vardférsakring, sjuk- och
olycksfallsférsakring inom skadeférsakringsro-
relsen samt livférsakring, sjukférsakring och
premiebefrielseférsakring inom livférsakrings-
rorelsen.

Bliwa Skadeforsakring

Bliwa Skadeférsakring ar ett forsakringsaktie-
bolag och har koncession for forsakring som
avser olycksfall, sjukdom och annan féormégen-
hetsskada. Verksamheten &r dock, i dagslaget,
begransad till forsékringar vid ofrivillig arbets-
|6shet (inkomstférsakring). Sedan foretagets
start 2005 har det ansetts mest kostnads-
effektivt att skota férvaltningen av foretaget
genom utlaggning av verksamheten. Huvud-
delen av driften och forvaltningen sker saledes
av moderforetagets personal i enlighet med
uppdragsavtal. Harutéver laggs begransad del
av verksamheten ut till extern part. Se vidare
information under avsnitt Uppdragsavtal under
kapitel Foretagsstyrningssystemet.

Forsakringsresultat

Bliwa Forsakringsgrupp

Arets resultat efter bokslutsdispositioner och
skatt uppgar till 102 MSEK (25). Arets positiva
resultat ar hanforligt till saval positiv kapitalav-
kastning som fint resultat i forsakringsrorelsen.
Resultatet fran kapitalférvaltningsverksam-
heten uppgar till 114 MSEK (129).
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Premieintakten fore avgiven aterforsakring
uppgar till 1 244 MSEK (994). Okningen
sedan féregaende ar ar hanforlig till affarstill-
vaxt och premiejusteringar. Efter avgiven ater-
férsakring uppgar premieintakten till 1 206
MSEK (902).

Forsakringsersattningarna efter avgiven
aterforsakring uppgar till -950 MSEK (-833).
Forsakringsersattningarna ar framforallt paver-
kade av hojning av prisbasbelopp samt utdkad
och ny affér.

Driftskostnaderna uppgar till -304 MSEK
(-241). Vi fortsatter var resa med digitalisering
och effektivisering varpa kostnaderna i relation
till vara intakter har minskat fran 24 procent
till 22 procent och férvéantas fortsatta minska
oOver tid.

Bliwa bedriver endast verksamhet i Sverige.

Bliwa Livforsakring

Arets resultat efter bokslutsdispositioner och
skatt uppgar till 95 MSEK (20). Precis som for
koncernen ar det positiva resultatet hanforligt
till positiv kapitalavkastning och fint resultat i
forsakringsrorelsen. Premieintakten fore avgi-
ven aterférsakring uppgar till 1 007 MSEK
(812), och efter avgiven aterforsakring till 968
MSEK (777).

Forsakringsersattningarna efter avgiven
aterforsakring uppgar till -693 MSEK (-653).
Forsakringsersattningarna ér bland annat
paverkade av hojning av prisbasbelopp samt
utdkad och ny affar.

Driftskostnaderna uppgar till -274 MSEK
(-224).

Utover ovan finns ingen ytterligare information
an det som framgar enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp.

2024
Forsakringsersittningar efter avgiven aterférsikring, moderféretaget (MSEK) 2023
175
21
0
_60 —80 —43
-175 ——
-350 —
-525 — 530
-700 -653
Utbetalda forsékrings- Foréndring i avsattning for Foréandring i livforsakrings-

ersattningar efter avgiven
aterforsakring

oreglerade skador efter
avgiven aterforsakring

avsattning efter avgiven
terférsakring
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Bliwa Skadefdrsakring
Arets resultat efter bokslutsdispositioner och
skatt uppgar till 0 MSEK (4).

Premieintakten uppgar efter avgiven ater-
férsakring till 238 MSEK (125). Den ¢kande
premieintakten beror pa premiehéjningar med
anledning av utvecklingen pa arbetsmarkna-
den.

Forsakringsersattningarna efter avgiven

Driftskostnaderna uppgar till -38 MSEK (-27),
6kningen beror pa att aterférsakringen ar
avslutad per 2024-01-01.
Utover ovan finns ingen ytterligare informa-
tion an det som framgar enligt avsnittet om
Bliwa Foérsakringsgrupp.

Resultat per forsakringsklass
| tabellen nedan aterfinns resultat per forsak-

aterforsakring uppgar till -258 MSEK (-180). ringsklass.

Okningen beror pé fler inkommande skador.

Resultat per forsakringsklass

(Resultat enligt IFRS)

2024-12-31
Férsakring mot Forsakring
Sjukvards-  ekonomiska forlus- avseende Ovrig

Belopp KSEK forsakring ter av olika slag? inkomstskydd  Sjukforsakring Livforsakring Summa
Premieintékt (efter avgiven aterforsakring) 179 252 237 740 339993 120399 328353 1205736
Kapitalavkastning, netto -3501 14 472 17 569 29765 56 191 114 496
Ovriga tekniska intakter/kostnader
(efter avgiven aterforsakring) -8 38917 -20 - -85 38805
Forsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring)
Utbetalda forsakringserséttningar -130710 -235776 -228 050 -50754 -243 377 -888 667
Forandring i avsattning for oreglerade skador
(efter avgiven aterforsakring) -2275 -21 930 -44 553 -3461 -9862 -82 081
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsakring) - - - - 20564 20564
Aterbaring och rabatter
(efter avgiven aterforsakring) - 20308 - - - 20 308
Driftskostnader (efter avgiven aterforsékring) -47 393 -37 574 -77 319 -25 526 -117 047 -304 859
Ovriga intakter och kostnader 41 0 128 65 138 372
Resultat fore skatt -4 593 16 156 7748 70487 34875 124674
Skatt -23031
Arets resultat 101 643

1) Avser i sin helhet Bliwa Skadeférsakring.

RAPPORT OM SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2024
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Resultat per férsakringsklass
(Resultat enligt IFRS)

2023-12-31
Forsakring mot Forsakring
Sjukvards-  ekonomiska forlus- avseende Ovrig
Belopp KSEK forsakring ter av olika slag? inkomstskydd  Sjukforsakring Livforsakring Summa
Premieintékt (efter avgiven aterforsakring) 91990 125114 262767 118318 304 024 902 213
Kapitalavkastning, netto -4 252 20892 24178 30261 58004 129083
Ovriga tekniska intakter/kostnader
(efter avgiven aterforsakring) - 39759 -41 - -5793 33925
Forsakringsersattningar
(efter avgiven aterforséakring)
Utbetalda forsakringserséttningar -59 087 -111678 -205103 -45 401 -220203 -641472
Foréndring i avsattning for oreglerade skador
(efter avgiven aterforsakring) -1616 -68487 -67 666 -8912 -1366 -148 048
Foréndring i andra forsakringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsakring) - - - - -43152 -43 152
Aterbaring och rabatter
(efter avgiven aterforsakring) - 35893 - - - 35893
Driftskostnader (efter avgiven aterforsékring) -14171 -26673 -71785 -39893 -88054 -240 575
Ovriga intakter och kostnader 5 - 38 23 48 114
Resultat fore skatt 12869 14 821 -57612 54 397 3507 27981
Skatt -2795
Arets resultat 25186

1) Avser i sin helhet Bliwa Skadeférsakring.

RAPPORT OM SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2024



Investeringsresultat

Bliwa Forsakringsgrupp

Det sammanlagda resultatet fran kapital-
foérvaltningsverksamheten uppgar till

114 MSEK (129).

Totalavkastningen for Bliwa uppgar till 5,1
procent (6,1). Bliwas totala placeringstill-
gangar inklusive likvida medel uppgar till
2 525 MSEK (2 429), varav 2 169 MSEK
(2 036) i Bliwa Livforsakring och 356 MSEK
(393) i Bliwa Skadeférsakring. Bliwa har inga
placeringstillgangar pa gruppniva, utan endast
inom respektive foretag.

Placeringsportféljen forvaltas i huvudsak
genom fondplaceringar hos etablerade och vél
ansedda fondforvaltare i Sverige och utom-
lands. Portféljen bestar framst av likvida aktie-
fonder, rantefonder och absolutavkastande
fonder samt investeringar i reala tillgangar som
fastigheter, skogsmark och infrastruktur. Risk-
nivan i portfoljen ar fortsatt pa en mattlig niva

med god diversifiering samt en relativt stor
andel av fonder med hog likviditet. Detta gor
att Bliwa fortsatt har en god beredskap for
turbulens pa finansmarknaden.

Bliwa Livforsakring
Resultatet fran kapitalférvaltningsverksam-
heten uppgar till 100 MSEK (108). Total-
avkastningen uppgar till 5,3 procent (6,1).

Den genomsnittliga totalavkastningen
under de senaste fem aren uppgar till 3,4 pro-
cent (4,0), vilket ar 100 baspunkter under jam-
forelseindex som avkastat 4,4 procent under
motsvarande period. Skillnaden mellan avkast-
ningen i placeringsportféljen och jamforelsein-
dex forklaras i hog grad av avkastningen i den
reala tillgangsportféljen som jamférs mot ett
KPI-baserat index plus en marginal.

| tabellen visas historisk genomsnittlig
totalavkastning for olika tidsperioder for Bliwa
Livforsakring.

Historisk genomsnittlig arsavkastning for olika tidsperioder, Bliwa Livforsdkring

1ar 2ar 3ar 4ar 5ar
Portféljens totalavkastning 5,3% 5,7% 1,5% 3,0% 3,4%
Avkastning jamforelseportfolj 51% 6,8% 3,1% 4,3% 4,4%
Portféljavkastning per tillgangsslag, 2024-12-31
Bliwa Livforsakring
Portfolj Jamforelse
45,0%
35,0%
25,0%
15,0%
5,0%
-5,0% -
Totalt Rantor lag Ovriga Svenska Globala  Alternativa Reala
kreditrisk réantor aktier aktier tillg&ngar  tillg&ngar

Portfdljavkastning per tillgdngsslag, 2023-12-31
Bliwa Livforsakring

45,0%
40,0%
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

-5,0% .
Totalt Réntor 1&g Ovriga

kreditrisk rantor

Portfolj Jamforelse
Svenska Globala Alternativa Reala
aktier aktier tillgdngar tillgdngar

9 RAPPORT OM SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2024



10

Bliwa Skadefdrsakring
Resultatet fran kapitalforvaltningsverksam-
heten uppgar till 15 MSEK (21).

Totalavkastningen uppgar till 5,2 procent
(6,2). Den genomsnittliga totalavkastningen
under de senaste 5 aren uppgar till 3,2 procent
(3,5), vilket ar under jamférelseindex som
avkastat 4,8 procent under motsvarande
period. Skillnaden mellan avkastningen i pla-
ceringsportféljen och jamférelseindex forklaras
i hog grad av avkastningen i den reala till-
gangsportféljen som jamférs mot ett KPI-base-
rat index plus en marginal.

| tabellen visas historisk genomsnittlig
totalavkastning for olika tidsperioder for Bliwa
Skadeforsakring.

Resultat fran 6vriga verksamheter

Bliwa har inga 6vriga materiella inkomster eller
utgifter under rapporteringsperioden.

Ovrig information

Ingen 6vrig materiell information finns att
lamna.

Historisk genomsnittlig arsavkastning for olika tidsperioder, Bliwa Skadeférsakring

1ar 2ar 3ar 4 ar 5ar
Totalavkastning 5,2% 5,7% 1,9% 2,9% 3,2%
Avkastning jamforelseindex 5,2% 6,4% 3,7% 4,9% 4,8%
Portféljavkastning per tillgdngsslag, 2024-12-31
Bliwa Skadeforsakring
W Portfolj Jamforelse

45,0%
35,0%
25,0%
15,0%
5,0% || - [ |
-5,0% -
Totalt Réntor 1&g Ovriga
kreditrisk rantor

Portféljavkastning per tillgangsslag, 2023-12-31
Bliwa Skadeforsakring

45,0%
35,0%
25,0%
15,0%
5,0% || - | ]
-5.0% Totalt  Réntor lag bvriga
kreditrisk rantor
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Svenska Globala Alternativa Reala
aktier aktier tillgéngar tillgdngar
W Portfolj Jamforelse

Svenska Globala Alternativa Reala

aktier aktier tillgdngar tillgdngar
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Foretagsstyrningssystem

Allman information om
foretagsstyrningssystemet

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwas foretagsstyrningssystem ska sakerstalla
en andamalsenlig, tillforlitlig och effektiv styr-
ning och kontroll. Féretagsstyrnings-
systemet ska ocksa sékerstalla att verksam-
heten uppfyller géllande regelverk. Styrelsen i
Bliwa Livforsakring ansvarar for att foretags-
styrningssystemet, i mojligaste man, ar lik-
formigt inom hela koncernen i syfte att skapa
andamalsenlighet och effektivitet.

Pa bilden visas strukturen foér koncernens
foretagsstyrningssystem pa en Gvergripande
niva. VD &r, utifran anvisningar fran respektive
styrelse, slutligt ansvarig for vidareutveckling
av foretagsstyrningen och ansvarar sarskilt for
att en sund foretagskultur praglar Bliwa.

Foretagsstyrningssystemet bestar av
féljande delomraden; intern miljo, strategi-
styrning, riskhantering och beredskap, it- och
informations-
sakerhet, kapitalhantering, regelefterlevnad,
internkontroll och information. Delarna ar
integrerade med varandra. Féretagsstyrnings-
systemet styrs av géllande regelverk, men
paverkas aven av omvarlden. Arlig, saval som
|6pande, regelverksbevakning och omvarlds-
analys ar darfor en grundforutsattning for ett
andamalsenligt och effektivt foretags-
styrningssystem.

Intern miljé omfattar de mest grundlag-
gande delarna i féretagsstyrningssystemet i
form av Bliwas organisation, innefattande roll-
er, ansvar och beslutsfattande samt personal
och foretagskultur. Ytterligare beskrivning av
strukturen inom ramen fér den interna miljén
beskrivs under avsnitt Intern miljé.

Strategistyrning innebér att verksamheten
dver tid leds och utvecklas utifran langsiktiga
och kortsiktiga strategier och mal. Strategistyr-
ning ar en integrerad del av foretagsstyrningen
och omfattar relationen mellan strategiska mal
och riskaptit, dar riskerna foljs upp genom att
utvardera att de ligger inom faststallda risk-
toleranser och limiter, vilken illustreras i bilden
Strategistyrning. Bliwas verksamhet bedrivs
utifran en strategiplan som faststélls av styrel-
sen i Bliwa Livforsakring. Strategiplanen till-
stélls aven styrelsen i Bliwa Skadeférsakring
fér kdannedom och tillstyrkan samt for beslut
om dotterforetagets strategiska mal. Bliwas
strategiplan stracker sig till 2027, vilket beak-
tas i den egna risk- och solvensbeddémningen
(ORSA). Se vidare information om ORSA under
avsnitt Riskstrategi. Strategiska mal bryts ner
och konkretiseras arligen genom affarsplan
samt verksamhetsplaner.

Vidare ar riskhantering och beredskap (risk-
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Intern miljo
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Strategiska mal Strategi- och affirsplan Riskaptit

Affarsplan
Verksamhetsplaner
Individuella mélkontrakt

Risktoleransgranser och limiter

hanteringssystemet) ocksa en del av féretags-
styrningssystemet, vilken berérs vidare under
avsnitt Riskhanteringssystem inklusive ORSA.
It-och informationssékerhet utgdr en integrerad
del av riskhanteringssystemet, dels genom en
operativ funktion for IT-sakerhet, dels genom
en informationsséakerhetsfunktion med ansvar
for ramverk och ledningssystem som organisa-
toriskt &r en del av riskfunktionen. Regelefter-
levnad saval som internkontroll beskrivs ytterli-
gare i avsnitt Internkontrollsystemet.
Kapitalhantering har en sarskilt stark kopp-
ling till strategistyrning och riskhantering. Det
dvergripande syftet med kapitalhantering ar att
astadkomma en ansvarsfull, effektiv och eko-
nomisk hallbar anvandning av Bliwas finan-
siella resurser och pa sa satt bidra till att skapa

de basta mojliga forutsattningarna fér genom-
férandet av strategiplanen samt uppna de stra-
tegiska malen. Kapitalhantering omfattar sar-
skilt omradena placeringar, investeringar och
likviditetshantering, men har aven en sarskild
koppling till fragor om hantering av éver- och
underskott, matchning av tillgangar och skul-
der samt kapitalbashantering. Slutligen ingar
information i féretagsstyrningssystemet, vilket
omfattar rapportering och kommunikation,
men &ven informationshantering sasom infor-
mations- och kommunikationssystem och
infrastruktur. Information ar en integrerad del
av féretagsstyrningen bland annat i syfte att
rapportering och kommunikation, i alla avseen-
den, ska vara tillforlitlig. Informationshantering
ar aven en integrerad del av riskhanteringssys-
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temet. Informationssystem och infrastruktur
ska sakerstalla att rapportering och kommunika-
tion uppnar 6nskad konfidentialitet, riktighet
och tillganglighet. Krav pa rapportering och
kommunikation i olika situationer framgar av
styrdokument och processer.

Intern miljé

| enlighet med informationen i kapitlet Verk-
samhet och resultat har Bliwa i huvudsak
gemensam drift och férvaltning. Processer for
féretagsstyrning ar i huvudsak enhetliga inom
saval Bliwa Livforsakring som Bliwa
Skadeférsakring. Respektive styrelse ar dock
ansvarig for godkdnnande av respektive fore-
tags resultat och rapporter. Detta innebar till
exempel att stresstester och bedémningar av
solvensbehov inom ramen fér ORSA-arbetet
gors per foretag samt for gruppen men, sa
langt som majligt, med enhetliga processer.
Sammantaget bidrar detta till en effektivare
férvaltning av hela gruppen.

Styrelsens medlemmar utses av respektive
bolagsstdmma. Respektive styrelse faststaller
ett antal riktlinjer genom vilka delegering av
ansvar sker och rapporteringsvagar faststalls.
Bland annat faststalls grundlaggande forut-
sattningar for féretagsstyrningssystemet,
arbetsordning for respektive styrelse och
instruktioner for VD.

Arbetet med riskhantering, regelefterlevnad
och internkontroll samt den funktionella
organisationen utgar, sa langt det ar lampligt,
fran principen om tre ansvarslinjer. Syftet ar att
skapa foérutsattningar fér en &ndamalsenlig och
effektiv kontrollmiljo.

Den férsta ansvarslinjen utgors av den
operativa verksamheten och omfattar bland
annat ansvar for operativa beslut, men aven
agarskap kopplat till risker och incidenter,
|6pande regelefterlevnad samt uppfyllandet av
tillrécklig dualitet och genomférande av
egenkontroller.

Den andra ansvarslinjen utgors av sjélv-
standiga kontrollfunktioner, se vidare under
avsnitt Centrala funktioner. Ansvaret omfattar
styrning och stéd for den operativa verksam-
heten genom att bland annat bista i att satta
upp ramverk, principer och interna regelverk
samt ge radgivning och utbildning. Hartill utfor
den andra ansvarslinjen sjalvstandig kontroll
och uppféljning av riskhantering och regelefter-
levnad inom den operativa verksamheten.

Begreppet sjalvstéandig betyder att viss
befattningshavare som utfor viss kontroll eller
uppféljning ska utfora sina uppdrag pa ett
objektivt, korrekt och sjalvstandigt satt. Den
som utfér dessa kontroller far inte samtidigt ha
ansvarat for eller ha utfért de uppgifter inom
den operativa verksamheten som kontrollen
avser.

Den tredje ansvarslinjen utgérs av intern-
revisionsfunktionen. Ansvaret omfattar bland
annat att utféra oberoende granskning och till-
syn av arbetet inom saval férsta som andra
ansvarslinjen. En visualisering av den funktion-
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Funktionell organisation

Fullmaktige och bolagsstamma

Styrelse ‘
T
Internrevision VD
Aktuariefunktion
Compliance Finans Juridik
Riskfunktion
.
Informationssékerhet Aktuarie HR
Kund & Kommunikation Forséljning Utveckling & Erbjudande
Ansvarslinjer
Styrelse
VD
Agarskap Styrning och kontroll Granskning

1:a ansvarslinjen 2:aansvarslinjen

= Risk-ochincidentagare

- Risk-ochincidentansvarig

- Loépande riskhantering

- Lopande regelefterlevnad

- Dualitet och egenkontroll

- Avrapportering till vd,
samt 2:a ansvarslinjen

= Styrning

- R&dgivande
- Stoédjande

och kontroll

- Avrapportering till styrelse

ochvd

ella organisationen och principerna for
ansvarslinjer finns i bilderna Lednings- och
organisationsstruktur under kapitlet Verksam-
het samt i bilderna Funktionell funktion och
Ansvarslinjer.

Den 6vergripande styrningen och kontrollen
sker utifran ett antal grupperingar och roller
som specificeras i avsnittet Intern miljo.

Centrala funktioner

Bliwa Livforsakring har inrattat de fyra centrala
funktionerna aktuarie-, compliance- och risk-
funktion samt internrevision. Bliwa
Skadeforsakring uppratthaller dessa funktioner
genom uppdragsavtal med Bliwa Livférsakring.

Aktuarie-, compliance- och riskfunktion-
erna &r sjalvstandiga i den meningen att de ska
utfora sina uppgifter pa ett objektivt, korrekt
och sjalvstandigt satt. Detta kréaver att de inte
far gora sjalvstandiga kontroller eller uppfolj-
ning av verksamhet som funktionen i férekom-
mande fall sjélv utfért inom den operativa verk-
samheten. Funktionernas arbete styrs genom
riktlinjer fran respektive styrelse och komplet-
terande instruktioner fran VD.

Internrevision ska verka objektivt och
oberoende i forhallande till vrig verksamhet,
inklusive de 6vriga centrala funktionerna.
Anvisningar och granskningsplan for internrevi-
sionen faststalls arligen av respektive styrelse.

(genom ramverk, principer
ochinternaregelverk)

- Sjalvstandig uppféljning

3:e ansvarslinjen

= Internrevision
- Avrapportering till styrelse

uolsIABIUI8}XT

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring géller, utdver forutsatt-
ningarna enligt avsnittet om Bliwa Forsakrings-
grupp, sarskilt féljande.

e Bolagsstdmman ar det hogsta styrande och
beslutande organet i Bliwa Livforsakring.
Valberedningen ar ett organ som utsetts

av bolagsstdmman och har ansvar for
beredning av val till bolagsstamman i

Bliwa Livférsakring.

Styrelsen har ett ansvar sasom moder-
foretag och ansvarigt foretag i gruppen.
Detta omfattar att halla sig informerad om,
och i vasentliga delar involvera sig i,
dotterféretagets verksamhet. Bliwa
Skadeférsakring har dock, som ovan namnts,
en egen styrelse och VD som ansvarar for
den verksamhet som bedrivs inom foretaget.
e Risk - och revisionsutskottet ar ett rad-
givande organ inom styrelsen som ansvarar
for att verka for att styrelsen ska kunna
fullgéra sitt ansvar rérande finansiell
rapportering samt internkontroll.
Placeringsutskottet ar ett organ inom styrel-
sen vars uppdrag omfattar att vara ett forum
for diskussion, radgivning och beslut i fragor
avseende Bliwas kapitalférvaltningsverk-
samhet.

Ersattningsutskottet ar ett organ inom
styrelsen som ansvarar for att bereda
vasentliga ersattningsbeslut.

Nar det géller de centrala funktionerna i
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Bliwa Livforsakring tillsatter VD ansvariga
for aktuarie-, compliance- respektive risk-
funktionen. Ansvarig for internrevisionen till-
satts av styrelsen. Ansvariga for aktuarie-,
compliance- respektive riskfunktionen rap-
porterar funktionellt till VD och i férekom-
mande fall till bestallaransvarig. Complian-
cefunktionen samt internrevisionen har
under 2023 varit utlagda till externa parter
och bestallaransvariga for respektive funk-
tion har utsetts av styrelsen. Samtliga funk-
tioner avrapporterar direkt till styrelsen.
Informationssakerhetsfunktionen ar place-
rad inom riskfunktionen.
En visualisering av den dvergripande styr-
ningen samt den funktionella organisationen
dterfinns i bilderna Lednings- och organisa-
tionsstruktur under kapitlet Verksamhet samt
i bilderna Ansvarslinjer och Funktionell
organisation.

Bliwa Skadeforsakring
For Bliwa Skadeforsakring géller, utéver forut-
sattningarna enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp, sarskilt féljande.

Bliwa Skadeférsakrings verksamhet bedrivs
i dess helhet av Bliwa Livforsakring i enlighet
med uppdragsavtal vilket inkluderar de fyra
centrala funktionerna. Det innebér att viss
verksamhet dven &r féremal for vidareutlagg-
ning fran Bliwa Livforsakring till externa leve-
rantorer utanfor foretagsgruppen. Uppdraget
att utféra internrevisionen och compliance-
funktionen har Bliwa Livférsakring i sin tur lagt
ut pa extern part under 2023. Styrelsen utser
bestéllaransvarig for utlaggning avseende cen-
trala funktioner. Samtliga funktioner avrappor-
terar direkt till styrelsen. Vidare information
om utlédggning finns i avsnittet Uppdragsavtal.

En visualisering av den 6vergripande styr-
ningen samt den funktionella organisationen
aterges i bilderna Lednings- och organisations-
struktur under kapitlet Verksamhet samt i
bilderna Ansvarslinjer och Funktionell
organisation.

Ersattningar

Bliwa Forsakringsgrupp

Eftersom forsakringsgruppen inte har nagra
anstallda finns inga ersattningsregler fast-
stallda och inte heller nagra utbetalda
ersattningar till anstallda.

Transaktioner med nérstiende
Som narstaende definieras respektive féretag,
dess styrelseledamoter samt ledande befatt-
ningshavare. Som nérstaende betraktas aven
dessa personers narstadende och de foretag,
utanfér koncernen, dar styrelseledaméter och
ledande befattningshavare har styrelseuppdrag.
Utgéngspunkten for den utlaggning som
sker mellan moderféretag och dotterféretag ar
att varje féretag ska bara de kostnader som &r
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direkt hanforliga till respektive foretag. Priset
pa de tjanster som tillhandahalls av Bliwa
Livforsakring bestams enligt sjéalvkost-
nadsprincipen och inkluderar direkta och
indirekta kostnader. Den stérsta delen av
driftskostnaderna utgodrs av personalrelaterade
kostnader. Férdelningen av driftskostnader
baseras huvudsakligen pa personalens arbets-
insats i respektive foretag och sker genom
férdelningsnycklar.

De transaktioner som skett med narstaende
under 2024 relaterar till uppdragsavtalet
mellan féretagen samt avseende det koncern-
bidrag som lamnats mellan bolagen. Inga ytter-
ligare transaktioner har skett.

Se aven tabell Vasentliga handelser och
transaktioner under Verksamhet.

Bliwa Livforsakring

Styrelsen i Bliwa Livforsékring har beslutat om
ersattningsriktlinjer. Riktlinjerna beskriver
systemen for fast och rorlig erséattning, anger
grunder och principer for hur erséttning ska
faststallas samt hur riktlinjerna ska tilldmpas
och féljas upp. Riktlinjer antogs senast av
styrelsen i december 2024.

Ersattning utgérs av grundlén, dvriga forma-
ner och pension samt, i vissa fall, rorlig ersatt-
ning. Lonepolitik drivs i syfte att stimulera
medarbetarna till goda arbetsinsatser, engage-
mang, utveckling och arbetstillfredsstéallelse.
Lonen ska i férhallande till marknaden vara
sadan att Bliwa kan rekrytera, utveckla och
behalla medarbetare med en sadan kompetens
att verksamheten kan bedrivas framgangsrikt
och l6nsamt. Harutdver finns en modell for rorlig
ersattning, se avsnitt Kollektiv rorlig ersattning.

Redogorelsen om ersattningar utgar, utéver
upplysningskraven for offentliggérande av
rapport om solvens och finansiell stallning,
fran upplysningskraven i Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om arsredovis-
ning i forsakringsforetag och tjanstepensions-
foretag (FFFS 2019:23).

Erséattningsriktlinjer

Styrelsen har beslutat om riktlinjer i enlighet

med foljande externa regelverk:

e Finansinspektionens foreskrifter och
allmannarad (FFFS 2019:23, bilaga 5) om
arsredovisning i forsakringsforetag och
tjanstepensionsforetag

e Europa Kommissionens delegerade

forordning (EU/2015/35)

EIOPA:s riktlinjer om féretagsstyrnings-

systemet (EIOPA-BoS-14/253). EIOPA star

for European Insurance and Occuoational

Pensions Authority.

Styrelsens beslut om riktlinjer grundas paen
séarskild analys av vilka risker (riskanalys)
systemet for rorlig ersattning kan vara for-
knippade med. Riskanalysen omfattar ett antal
fragestaliningar som specificeras i riktlinjerna,

exempelvis om systemets utformning skulle
kunna aventyra Bliwas langsiktiga intressen
eller paverka formagan att uppfylla mal sasom
solvens- och kapitalkrav. Om vasentlig férand-
ring av utformning eller férandring i modellen
for rorlig ersattning sker ska férnyad riskanalys
genomforas.

Erséttningsutskott

Ersattningsutskottet utgors av styrelsens
ordférande och ytterligare en styrelseledamot.
Utskottet ansvarar for att bereda vasentliga
ersattningsbeslut samt férslag pa modell och
mal fér den eventuella kollektiva rorliga
ersattningen.

Erséttningssystemets omfattning
Ersattning inom Bliwa utgdrs utéver grundlon,
6vriga formaner och pension i vissa fall av rorlig
ersattning. Det finns for nérvarande endast ett
system for rérlig ersattning, sa kallad kollektiv
rorlig ersattning vilket beskrivs nérmare nedan.
Samtliga ersattningar, inklusive pensions-
avsattningar, till VD, vice VD samt ansvariga for
aktuarie-, compliance- respektive riskfunktionen,
beslutas av styrelsen. Fast ersattning till
befattningshavare som &r direktrapporterande
till VD, beslutas av VD efter samrad med styrel-
seordféranden. Styrelsen beslutar alltid om
rorliga ersattningar.

Kollektiv rorlig erséttning

Beslutsprocess

Styrelsen beslutar arligen om systemet for
kollektiv rorlig ersattning fortsatt ska tillampas,
samt vilka mal som i forekommande fall ska
gélla for aret. Gallande riktlinjer innehaller
bestammelser om tva grundldggande mal samt
tva till fem resultatmal. De grundlaggande
malen ar en férutsattning for att rorlig ersatt-
ning ska utga och omfattar krav pa évergripande
interna solvens- och kapitalkrav, som faststalls
i riskstrategin, ska vara uppfyllt samt att bolags-
stamman har faststallt ett positivt resultat,
fore bokslutsdispositioner och skatt, inklusive
reservering for kollektiv rorlig ersattning i Bliwa
Livforsakring.

Efter utgangen av aret foljer styrelsen upp
och beslutar om maluppfyllelsen. Om ett eller
flera av resultatmalen inte ar uppfyllda, juste-
ras den rorliga ersattningen ned i motsvarade
man. Styrelsen kan, om sarskilda skal fore-
ligger, besluta att ratt till rorlig ersattning ska
foreligga dven om ett eller flera resultatmal inte
helt ar uppfyllda. Sadant beslut ska sarskilt
dokumenteras. De grundlaggande malen maste
dock alltid vara uppfyllda for att rérlig ersatt-
ning ska kunna utga. Slutlig utbetalning av
eventuell ersattning sker efter att bolags-
stamman faststallt arets resultat.

Omfattnin
Kollektiv rorlig ersattning kan enligt riktlinjerna
aldrig 6verstiga ett prisbasbelopp per medar-
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betare. For 2024 har en avsattning for rorlig
ersattning gjorts for maluppfyllelse uppgaende
till 14 325 kronor vid heltidstjanst.

Samtliga anstallda, férutom VD, andra
ledande befattningshavare samt de som
arbetar inom de centrala funktionerna,
omfattas av den kollektiva rorliga ersattningen.
| gruppen andra ledande befattningshavare,
vilka bedéms kunna paverka Bliwas risk, ingar
vice VD, VD i Bliwa Skadeférsakring samt
ledningen. Utbetalning av kollektiv rorlig
ersattning sker utan uppskjutande, och ingen
del av systemet innebér hartill nagon form av
garanterad ersattning. Kollektiv rorlig
ersattning betalas endast ut som I6n.

Bliwas system for rorlig ersattning

innehaller aven bestammelser om hur ratten
till ersattning paverkas av att en anstalld sager
upp sin anstallning, permitteras, begar brott,
avlider eller blir arbetsoférmégen.

Senaste arets erséttningar

Tabellen Redogbrelse for ersattningar utvisar
intjanad och kostnadsford ersattning. Ackumu-
lerade utestdende uppskjutna rorliga ersatt-
ningar finns inte. Ingen rorlig ersattning ar
garanterad utan ratten till ersattningen féljer
de bestammelser som framgar av riktlinjerna.

Pensioner till ledande befattningshavare
Pensionsaldern for VD och vice VD &r 65 ar.
Pensionen fér VD ar avgiftsbestamd och upp-

Redogorelse for ersattningar, Bliwa Forsakringsgrupp

gar till 35 procent av arslénen.

Vice VD har ratt till pensionsforman enligt
Forsakringsbranschens tjanstepensionsplan
FTP 2 upp till 7,5 inkomstbasbelopp. Darutdver
tillkommer en avgiftsbestamd pension pa
30 procent av arslénen.

Andra ledande befattningshavare omfattas
av Forsakringsbranschens tjanstepensions-
plan, FTP1 alternativt FTP2.

Bliwa Skadeforsakring

Eftersom Bliwa Skadeférsékring inte har nagra
anstallda finns inga erséattningsregler fast-
stallda och inte heller nagra utbetalda
ersattningar till anstallda.

2024-12-31

Ledande befattningshavare

Ovriga anstallda som kan
paverka foretagets riskniva

Ovriga anstallda

Totalt

KSEK

Antal
personer

Antal

KSEK personer

KSEK

Antal
personer

KSEK

Antal
personer

Totalt belopp fér samtliga kostnadsforda
ersattningar

15994

o

1014 1,2

66 364

116

83372

122

varav fast ersattning

15994

5 1014 1,2

65142

116

82150

122

varav rorlig ersattning

Procentuell férdelning avseende
rorlig ersattning

Utbetald erséattning kontant

100%

87

100%

87

Utbetalda ersattningar som intjanats
under tidigare rakenskapsar

varav fast ersattning

varav rorlig ersattning

1715

87

1715

87

Procentuell férdelning avseende
rorlig ersattning

utbetald ersattning kontant

100%

91

100%

91

Intjdnade rorliga ersattningar under 2024

1222

91

1222

91

2023-12-31

Ledande befattningshavare

Ovriga anstallda som kan
paverka foretagets riskniva

Ovriga anstallda

Totalt

KSEK

Antal
personer

Antal

KSEK personer

KSEK

Antal
personer

KSEK

Antal
personer

Totalt belopp fér samtliga kostnadsforda
ersattningar

15325

6 972 1,2

64921

108

81218

115

varav fast ersattning

15325

6 972 1,2

61533

108

77 830

115

varav rorlig ersattning

Procentuell férdelning avseende
rérlig erséttning

Utbetald erséattning kontant

Utbetalda ersattningar som intjanats
under tidigare rékenskapsar

varav fast ersattning

varav rorlig ersattning

Procentuell férdelning avseende
rorlig ersattning

utbetald ersattning kontant

Intjdnade rorliga ersattningar under 2023

3388

101

3388

101
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Lamplighetskrav

Bliwa Forsakringsgrupp

En &ndamalsenlig och tillforlitlig process for
lamplighetsprovning av styrelsens ledamoter ar
en viktig del av foretagsstyrningen for att
kunna sakerstélla att foretaget leds pa ett sunt
och ansvarsfullt satt. Ledaméterna prévas infor
tillsattningen och darefter arligen avseende
kunskap, erfarenhet och anseende. Processen
dokumenteras genom riktlinjer som faststalls
av respektive styrelse, men som i huvudsak ar
samstdmmiga. Riktlinjerna innehaller krav pa
kunskap, erfarenhet och anseende samt
beskriver processer och ansvar for lamplighet-
sprévning.

En lamplighetsprévning genomfors dels av
varje styrelseledamots kunskap, kvalifikationer
och erfarenheter, dels av styrelsen som sadan.

Processen for att bedéma de sammantagna
kunskaperna, kvalifikationerna och erfarenhet-
erna inom respektive styrelse sker genom en
arlig sjalvutvardering. Utifran resultatet av
utvarderingen faststalls en utbildningsplan for
styrelsen. Utbildningsplanen innehaller de
omraden som man normalt bér ha kunskap om
som styrelseledamot i férsékringsbranschen
samt omraden dér det finns ett behov av kun-
skap utifran Bliwas strategiska inriktning och
riskprofil.

Aven VD, vice VD och de som &r ansvariga
for eller arbetar inom centrala funktioner [amp-
lighetsprovas infér att befattningen tilltrads.
Dérefter lamplighetsprovas de arligen. De
interna regler och processen som styr lamplig-
hetsprévningen av dessa personalkategorier
dokumenteras i riktlinjer som faststalls av
styrelsen samt i instruktioner som utférdas av
VD. | tillagg till detta lamplighetsprévas aven
andra kategorier av anstéllda till f6ljd av regel-
verket for forsakringsdistribution.

Som ett led i lamplighetsprévningen utfors
bakgrundskontroller i relevanta myndighets-
register avseende anseende och skdtsamhet i
ekonomiska angelégenheter.

Vid utlaggning av verksamhet avseende
centrala funktioner genomfoérs lamplighets-
prévning utifran i allt vasentligt samma
processer och interna regler som for styrelse-
ledaméter och anstallda i Bliwa.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring géller, utéver forutsatt-
ningarna enligt avsnittet om Bliwa Forsakrings-
grupp, att valberedningen ska ta hansyn till
Bliwa Livforsakrings krav pa lamplighet infor
forslag av val av styrelseledaméter. Dessa krav
dokumenteras i en av bolagsstamman fast-
stalld instruktion for valberedningen.

Bliwa Skadeforsakring

For Bliwa Skadeforsakring géller, utéver
forutsattningarna enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp, att samtliga funktioner ar
utlagda till Bliwa Livfoérsékring i enlighet med
ett koncerninternt uppdragsavtal. Uppdragsav-
talet uppdaterades senast i december 2024.
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En ny styrelse tillsattes i Bliwa Skadefor-
sékring den 1 januari 2023. Ledaméterna
lamplighetsprévas enligt den process som
beskrivs ovan under rubriken Bliwa Forsak-

ringsgrupp.

Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbedémning

Bliwa Forsakringsgrupp

Riskhanteringssystem

Risk definieras som méjligheten att en han-
delse intraffar, vilken far negativ paverkan pa
Bliwas resultat eller férmaga att uppna de upp-
satta malen. Risktagande &r en naturlig och
central del av Bliwas verksamhet, dar vissa
risker ar nodvandiga att ta for att na de strateg-
iska malen medan andra risker kan och

ska undvikas.

Riskhanteringssystemet ar en integrerad del
av féretagsstyrningssystemet med malsattning
att skapa forutsattningar for andamalsenlig och
effektiv hantering och kontroll av risker. Risk-
strategin, riskhanteringsprocessen, organisatio-
nen av riskarbetet och ORSA dr centrala delar i
riskhanteringssystemet.

Riskstrategi
Riskstrategin som helhet beslutas arligen av
styrelsen i Bliwa Livférsakring och utgor
ett komplement till strategiplanen. Risk-
strategin tillstélls darefter styrelsen i Bliwa
Skadeforsakring for kdnnedom och tillstyrkan
samt for beslut om dess riskaptit och risk-
tolerans. Tillsammans ar strategiplanen och
riskstrategin vasentliga delar av strategi-
styrningen. Riskstrategin innehaller ramar och
riktlinjer i syfte att sakerstélla ett ansvarsfullt
risktagande samt balans mellan férsakrings-
rorelsen och kapitalférvaltningsverksamheten.

Malet &r att Bliwa alltid ska ha en ekono-
miskt hallbar verksamhet och darmed kunna
vara en stabil och langsiktig samarbetspartner
och forsakringsgivare som skapar varde och
trygghet for kunder och agare.

Tidshorisonten for riskstrategin samman-
faller med tidshorisonten for Bliwas dvergri-
pande strategi som stracker sig till 2027.

Riskhanteringsprocess

Systemet for riskhantering utgar ifran risk-
strategin samt bestar av en process innehall-
ande stegen identifiera, vardera, hantera,
Overvaka och rapportera risker. Riskhanterings-
processen ar gemensam inom Bliwa och
tillampas pa alla risker samt riskkategorier,

dar sa ar lampligt. For varje steg anvands olika
riskhanteringstekniker och verktyg, beroende
patyp av risk.

Identifiering, vérdering och hantering av risker
| den lI6pande verksamheten sker identifiering,
vardering och hantering av risker genom inte-
grering i olika processer inom Bliwa. For detta
finns, beroende pa typ av risk i processer och
andra arbetsfloden, ett antal olika kvantitativa

eller kvalitativa verktyg for identifiering och
vardering av risker. Exempel pa verktyg ar
kvantitativa och kvalitativa riskanalyser, ORSA
samt incidenthantering. Harutéver finns dven
riskreducerande atgarder sasom aterforsakring
och atgarder som leder till en 6kad diversifiering
av Bliwas risker.

Overvakning och kontroll av risker

Overvakning och kontroll av risker &r en
integrerad del av internkontrollsystemet, se
vidare under avsnitt Internkontrollsystemet.
Angreppssattet ar riskbaserat utifran riskers
vasentlighet och deras paverkan pa méjligheten
att Bliwa ska uppna faststallda strategiska mal.
Overvakningen sker bland annat utifran risk-
indikatorer, solvenskapitalkrav eller risk-
toleranser, och ger sammantaget en férvarning
om 6kade risknivaer och behov av atgarder.

Rapportering av risker

Rapportering av risker sker |[6pande bade inom
den operativa verksamheten och till respektive
styrelse och VD inom Bliwa. Detta som en del
av riskhanteringsprocessen och ORSA-
processen. Riskfunktionen lamnar, halvarsvis,
en sjalvstandig riskrapport till respektive
styrelse, halvarsvis. Denna rapport innehaller
uppféljning med resultat for varje enskild
riskkategori och aggregerad totalrisk samt en
beddémning av riskerna och riskhanterings-
systemet.

Respektive VD rapporterar aven regelbun-
det till styrelsen om verksamheten, sasom
vasentliga risker, incidenter, storre tvister och
klagomal samt 6vriga vasentliga handelser.

Compliancefunktionen Idmnar en rapport
till respektive styrelse avseende regelefter-
levnadsrisker. Aven aktuariefunktionen och
internrevisionsfunktionen lamnar arliga rap-
porter till respektive styrelse.

Organisation av riskarbetet
Organisationen av den operativa verksam-
heten, inklusive riskarbetet, ar gemensam for
Bliwa Livforsakring och Bliwa Skadeforsakring.
Respektive styrelse har dock det yttersta
ansvaret for verksamheten samt darmed for att
hantering och kontroll av risker ar tillfreds-
stéllande och effektiv. Respektive styrelse
ansvarar for att interna regler faststalls samt
for att vasentliga beslut fattas med beaktande
av information fran riskhanteringssystemet.

Respektive VD ansvarar for den I6pande for-
valtningen och darmed for att det I6pande
arbetet med hantering och kontroll av risker
organiseras och utfors pa ett andamalsenligt
och effektivt satt, i enlighet med styrelsens
anvisningar.

Styrelsen och VD i Bliwa Livforsakring
ansvarar for att foretagsstyrningssystemet,
i mojligaste man, ar likalydande inom
koncernen. Riskhanteringsorganisationen
utgar, sa langt det ar lampligt, fran principen
om tre ansvarslinjer, som beskrivs i avsnittet
Intern miljo.
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Riskfunktionen

Riskfunktionen arbetar med styrning, stéd och
radgivning samt sjalvstandig kontroll, uppfolj-
ning och rapportering av risker. Detta for att
sakerstalla att verksamheten har en god for-
maga att identifiera, vardera, hantera, éver-
vaka, rapportera samt kontrollera risker.
Riskfunktionen har en sjélvstandig roll i
riskhanteringssystemet som beskrivs i

avsnitt Centrala funktioner. Riskfunktionens
placering i organisationen framgar av avsnittet
Intern miljo.

Informationssékerhetsfunktionen

Bliwas ramverk fér informationssakerhet
omfattar Riktlinjer for informationssakerhet,
dess tillhérande instruktioner, processer och
rutiner samt organisation av informationssa-
kerhetsarbetet. Syftet med informationssaker-
hetsarbetet ar att skydda kunder, anstéllda,
och tillgangar, informationstillgangar mot infor-
mationssakerhetsbaserade risker och hot.
Informationssakerhetsfunktionen ar en krav-
stallande och uppféljande funktion som ar
organisatoriskt fristaende fran den operativa
verksamheten. Ansvarig fér funktionen rappor-
terar direkt till styrelse, men ar organisatoriskt
understalld riskfunktionen.

Genomférande av egen risk-

och solvensbedémning

ORSA éren central del av solvensregelverket
och utgor ett verktyg for beslutsstéd och stra-
tegisk riskanalys. Malet ar att uppfylla Bliwas
solvensbehov, vilket innebar att sékerstalla att
kapitalet ar tillrackligt for att uppfylla solvens-
kapitalkraven samt béra de risker som féljer av
strategiplanen, bade i nulaget och i ett fram-
tida lage. Bedomningen av det totala solvens-
behovet utgar darfér bland annat fran strate-
giplan samt riskstrategi och darmed risk-
profil och godkénda risktoleranser. | ORSA-
arbetet ska samtliga materiella risker beaktas.
Det ar dessa materiella risker som utgor
Bliwas riskprofil. Genom ORSA bedéms &ven,
med utgangspunkt i standardformeln i
Solvens 2-regelverket, om riskerna varderas
pa ett andamalsenligt och rimligt satt samt
om regelverkets kapitalkrav kommer

att efterlevas under hela den strategiska
planeringshorisonten.

Bliwa genomfor minst arligen en ORSA och
arbetet utgar fran en specifik ORSA-process
som i sin tur knyter ihop ett antal andra interna
processer. Tidshorisonten for Bliwas ORSA ar
samma som den strategiska planerings-
horisonten i strategiplanen samt riskstrategin.

Utover en arlig ORSA ska en fullstandig
eller reducerad ORSA genomféras utan drojs-
mal, till exempel om:

e Riskprofilen vasentligt forandras.

e Etteller bada foretagen i koncernen
vasentligt avviker fran de strategiska malen.

e Forutsattningarna att fullfélja strategiplanen
vasentligt forsémras.

e Kapitalsituationen avsevart féréandras.
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ORSA-processen

Strategi-
styrning

F

Kapital- Kapital-
hantering @ fln;r;scljrril:gs-
Strategi- Risk-och
styrnin @ solvenssituation
yrming (framtida)

Data-
kvalitet
M&l och riskaptit $

Identifiera,

. Risk-
vdrdera och hantera hantering

risker

Lampligt metodval
ochregelefterlevnad
avFTAochSCR

\\ Risk- och /

solvenssituation
(nulage)

Rapport
(internt
och externt)

Rapportering @

(riktlinjer och
instruktioner)

Beslut om att genomféra en extra ORSA
fattas av respektive styrelse. Delar av
ORSA-processen anvands aven som verktyg
for beslutsunderlag i form av kvantitativa risk-
analyser i samband med vasentliga och
betydande beslut. Fér 2024 ars ORSA-arbete
rapporterades en gruppgemensam ORSA-
rapport till Finansinspektionen i enlighet med
sarskilt tillstand.

ORSA-processen

ORSA ér en integrerad del i riskhanterings-
systemet och ska beaktas vid strategiska
beslut. Genomférande av ORSA utgar ifran en,
i huvudsak, koncerngemensam process som i
sin tur knyter ihop ett antal andra interna
processer, samt omradet strategistyrning,
vilket beskrivits i avsnittet Intern miljo.

Solvensbehov och andra insikter fran
ORSA-arbetet beaktas bland annat vid framta-
gande av strategiplanering, i produktutveckling
och vid kapitalfinansieringsplanering.

Bilden ovan illustrerar ORSA-processen
och hur den samverkar med andra nérliggande
processer.

Strategiplanen med strategiska mal och
riskstrategin anger forutsattningar fér den
strategiska planeringshorisonten som
analyseras genom ORSA-arbetet. Respektive
styrelse, samt ledningen, beaktar analys och
resultat av ORSA-arbetet infor faststallandet
av strategiplanen. Respektive styrelse god-
kénner ORSA-rapporten efter att strategi-
planen faststallts. ORSA-arbetet bidrar aven
med resultat som kan anvéndas som besluts-

Styrdokument

Dokumentation Overvakning .
@ Overvakning

stod samt som ett verktyg for utformning av
strategiarbetet.
Som en del av den I6pande riskhanterings-
processen tas Bliwas riskprofil fram. Vidare
identifieras, varderas och hanteras Bliwas
samtliga materiella risker. Ett ytterligare steg
ar att bedéma om de metoder och antaganden
som galler vid berakning av solvenskapital-
kravet ar forenliga med riskprofilen och
beskriva de identifierade avvikelserna. Sedan
féljer de centrala delar i processen som bestar
i att beddma nuvarande riskprofil och solvens-
situation samt det totala framatblickande
solvensbehovet, baserat pa scenarioanalyser
och stresstester. Slutligen, baserat pa
ORSA-resultaten, tas en kapitalfinansierings-
plan fram med eventuella atgarder och
beredskap som behovs for att sékerstélla att
kapitalet kan tacka framtida externt solvens-
kapitalkrav och internt solvensbehov. ORSA-
resultaten och kapitalfinansieringsplanen
beaktas sedan i affarsbeslut samt beslut om
strategiplan och riskstrategi for framtiden.
Under processen sker ett kontinuerligt
arbete med dokumentation av ORSA samt
overvakning av att genomférandet foljer interna
styrdokument. ORSA-processen inklusive
metod, antaganden resultat, slutsatser och
eventuella beslut, sammanstalls i en
ORSA-rapport, som anvands savél internt som
externt.
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Beddmning av solvensbehov for

materiella risker

Solvensbehovet avser det minsta riskkapital
som, vid varje innevarande tidpunkt, behévs
for att efterleva Bliwas riskstrategi och risk-
toleranser. Risktoleranser satts pa olika nivaer
dar den framatblickande risktoleransen for
solvenskvoten styr solvensbehovet. For att
utvérdera den framatblickande risktoleransen
anvander Bliwa en egen modell for att, med
faststalld sannolikhet, sékerstalla att strategi-
planen kan genomféras med en bibehallen god
solvens under hela planeringshorisonten. For
affarsrisker och andra icke kvantifierade
risker beddms inget solvensbehov, utan dessa
risker hanteras framfor allt i strategiplanen,
men aven i andra lampliga processer och
kontrollrutiner.

Roller och ansvar

Respektive styrelse ar ytterst ansvarig for ORSA
och beslutar, vid behov, om genom-

férande av ORSA utéver den som gors arligen.
Det innebar bland annat att respektive styrelse
beslutar om riktlinjer, antaganden och
ORSA-rapport. Styrelserna deltar pa sa satt
aktivt i alla vésentliga delar av ORSA-arbetet
och sékerstaller darmed att den integreras i
strategiska beslut pa ett lampligt satt.

Respektive VD ansvarar for att sékerstalla
genomférandet av ORSA enligt styrelsens
anvisningar. Vidare ansvarar dven respektive
VD for att kommunikation av resultat och slut-
satser till berérd personal sker efter
godkannande av respektive styrelse.

Ansvarig for riskfunktionen har en central
roll i ORSA-arbetet. Riskfunktionen upprattar
och férvaltar interna styrdokument, processer
och verktyg for genomférande av ORSA. Risk-
funktionen tar aven fram arsplanen samt sam-
ordnar och évervakar att ORSA genomfors
enligt gallande regler. Dartill ansvarar riskfunk-
tionen for att dokumentera ORSA-arbetet,
inklusive metoder, antaganden och resultat,
samt for att ta fram och presentera ORSA-
rapport for beslut i respektive styrelse.

Ansvarig for aktuariefunktionen ansvarar for
samordning av bedémningen av férsakringsrisker
samt prognoser och efterlevnad av metoder for
berakning av forsakringstekniska avsattningar i
enlighet med géllande regler.

Ansvarig for kapitalférvaltning ansvarar fér
att bista med portféljens allokering och
avkastningsantaganden.

CFO ansvarar for fullgérandet av ORSA
samt ansvarar for prognoser avseende framtida
drifts- och investeringskostnader i enlighet
med strategiplanen.

Ansvariga inom Foérsaljning och Utveckling
& erbjudande ansvarar for att leverera premie-
prognoser inom olika produkter i enlighet med
strategiplanen.

Respektive VD, chefer och omradesansva-
riga ar riskagare i verksamheten och ansvarar
for att bista riskfunktionen i genomférande av
ORSA inom sitt respektive omrade och ansvar.
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Internrevisionen ansvarar for oberoende
granskning av ORSA.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring géller, utover forut-
sattningarna enligt avsnittet om Bliwa
Foérsakringsgrupp, sarskilt féljande.

Ansvarig for riskfunktionen har utsetts av
och &r funktionellt direkt understélld VD. Risk-
funktionen har en sjalvstandig roll och av-
rapporterar aven direkt till styrelsen.
Funktionens arbete utgar fran arsplaner
som faststalls av VD.

Bliwa Skadeforsakring
For Bliwa Skadeforsakring galler, utéver
férutsattningarna enligt avsnittet om Bliwa
Foérsakringsgrupp, sarskilt féljande.
Riskfunktionen ér, i likhet med dvrig
verksamhet, utlagd till Bliwa Livforsakring.
Styrelsen i Bliwa Skadeftrsakring utser dar-
med en bestallaransvarig for utlaggningen.
Riskfunktionen har en sjalvstandig roll och
avrapporterar direkt till VD och styrelse.
Funktionens arbete utgar fran arsplaner
som faststalls av VD.

Internkontrollsystemet

Bliwa Forsakringsgrupp
Internkontrollsystemet ska vara en integrerad
del av foretagsstyrningen och syftar till att ge
en rimlig forsakran om att verksamheten, i alla
delar, foljer externt och internt regelverk samt
har en tillracklig kontrollmiljo. Systemet om-
fattar foérvaltnings- och redovisningsmetoder,
ramar for internkontroll, ldmpliga rapport-
eringsrutiner pa alla nivaer inom koncernen
och en funktion for regelefterlevnad.

Viktiga forutsattningar for att sékerstalla
kontrollmiljon ar de centrala funktionerna samt
organisationen utifran de tre ansvarslinjerna
samt interna styrdokument, processer, rutiner
och uppféljning.

Egenkontroll

Egenkontroller innebér atgarder i den forsta
forsvarslinjen som sakerstéller dualitet inom
olika processer och rutiner. Egenkontroller
syftar till att sérskilt sékerstalla en tillracklig
kontrollmiljo for att hantera operativa risker i
verksamheten.

Sjalvstandig kontroll och uppféljning
Sjalvstandig kontroll och uppféljning omfattar
de aktiviteter som utfors av risk- respektive
compliancefunktionen som bada &r centrala
funktioner inom den andra ansvarslinjen. |
vissa delar utférs aven sjalvstandig kontroll och
uppféljning av aktuariefunktionen.

Compliancefunktionen

Regelefterlevnad ar en viktig del av intern-
kontrollsystemet. Compliancefunktionen utgér
ett sarskilt stod till respektive styrelse och VD
samt dvriga organisationen i fragor kring

regelefterlevnad. Funktionen arbetar med
styrning, stod och radgivning samt sjalvstandig
kontroll och uppféljning av regelefterlevnaden.

Oberoende kontroll och uppféljning
Oberoende kontroller ooch uppféljningar
omfattar de aktiviteter som utfors av intern-
revisionen inom ramen for den tredje
ansvarslinjen. Hartill kan aktiviteter som utférs
av externrevisionen dven omnamnas sasom
oberoende kontroll och uppféljning.

Bliwa Livforsakring
For Bliwa Livforsakring galler, utdver forutsatt-
ningarna enligt avsnittet om Bliwa Forsakrings-
grupp, sarskilt féljande.

Saval compliancefunktionens som internre-
visionens arbete bedrivs av externa leverant6-
rer i enlighet med uppdragsavtal.

Bliwa Skadeforsakring

For Bliwa Skadeforsékring géller, utéver
forutsattningarna enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp, sarskilt féljande.

Saval compliancefunktionens som internre-
visionens arbete bedrivs i enlighet med upp-
dragsavtal med Bliwa Livférsakring, som i sin
tur lagt ut de centrala funktionernas arbete till
externa leverantdrer. Styrelsen i Bliwa Skade-
forsakring utser bestéllaransvarig for respek-
tive funktion.

Internrevisionsfunktionen

Bliwa Forsakringsgrupp
Internrevisionsfunktionen ska utvardera syste-
met for internkontroll, féretagsstyrningssyste-
met och rapportera och lamna rekommendatio-
ner till respektive styrelse.
Internrevisionsfunktionen ska utféra sina upp-
gifter med opartiskhet och vara oberoende fran
den verksamhet som utvérderas.

Funktionens uppdrag styrs av riktlinjer
som faststallts av respektive styrelse. Intern-
revisionsfunktionens arbete utgar fran ett risk-
baserat forhallningssatt. Det innebar att
bedémning ska goras av var det finns risk for
brister i férhallande till exempelvis gallande
regelverk eller var forbattringsbehovet bedéms
vara som storst. Bedémningen ska dven utga
fran tidigare genomford internrevision samt
dess resultat, om ett visst omrade inte tidigare
utvarderats eller om det finns omraden med
nya regelverk eller férandrade verksamhets-
férutsattningar.

Arbetet utgar fran en granskningsplan som
respektive styrelse beslutar arligen.

Bliwa Livforsakring
For Bliwa Livforsakring géller, utdver forutsatt-
ningarna enligt avsnittet om Bliwa Forsakrings-
grupp, sarskilt féljande.
Internrevisionsfunktionen utférs genom
utlaggning till extern part. Styrelsen har utsett
styrelsens ordférande till bestallaransvarig for
funktionen. Funktionen avrapporterar direkt till



styrelsen.

Bliwa Skadeforsakring
For Bliwa Skadeforsakring géller, utéver
férutsattningarna enligt avsnittet om Bliwa
Foérsakringsgrupp, sarskilt foljande.
Internrevisionsfunktionen ér, i likhet med
ovrig verksamhet, utlagd till Bliwa Livforsék-
ring som i sin tur lagt ut verksamheten pa
extern part. Styrelsen i Bliwa Skadef6rsakring
utser bestallaransvarig fér funktionen och funk-
tionen avrapporterar direkt till styrelsen i Bliwa
Skadeforsakring.

Aktuariefunktionen

Bliwa Forsakringsgrupp

For att skapa forutsattningar for en andamal-
senlig och effektiv organisation har Bliwa valt
att kombinera rollen som ansvarig for aktuarie-
funktionen med rollen som chef 6ver aktuarie-
avdelningen. Vissa av aktuariefunktionens
uppgifter har karaktéren av sjalvstandig
kontroll. For att sékerstélla att uppdraget kan
genomforas pa ett objektivt, korrekt och sjalv-
standigt satt organiseras processer for fast-
stéllande av de forsakringstekniska avsattning-
arna, tecknande av affar och aterforsakring pa
ett sddant satt att tillracklig sjalvstandighet
gentemot aktuariefunktionens ansvar kan
sakerstallas. Da ansvarig for aktuariefunktionen
aven ar chef for aktuarieavdelningen ska
aktuariefunktionen sakerstalla att det aktuari-
ella arbetet bedrivs pa sadant satt att det finns
en tydlig separation mellan utférande, uppfélj-
ning och kontroll. Aktuariefunktionen ska éven
pa ett tydligt satt kunna pavisa tillracklig
sjalvstandighet. For att folja upp hantering av
eventuella intressekonflikter ska en arlig
intressekonfliktsanalys genomféras och result-
atet av analysen ska presenteras i aktuarie-
funktionens arsrapport.

Aktuariefunktionen ansvarar bland annat
for att samordna och svara for kvaliteten i de
forsakringstekniska berékningarna och utred-
ningarna. Vidare ska aktuariefunktionen bista
styrelsen och VD i fragor som rér metoder,
antaganden och beddmningar av de forsak-
ringstekniska avsattningarna samt vérdering av
forsakringsrisker. Slutligen omfattar ansvaret
aven uppdrag i syfte att kvalitetssakra valda
aterforsakringslésningar och styrdokument for
tecknande av affar samt i dvrigt bidra till
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riskhanteringssystemet.

Bliwa Livforsakring
For Bliwa Livforsakring géller, utéver forutsatt-
ningarna enligt avsnittet om Bliwa Forsakrings-
grupp, sarskilt féljande.

Ansvarig for aktuariefunktionen har utsetts
av och ar funktionellt direkt understalld VD.
Aktuariefunktionen har en sjalvstandig roll
och avrapporterar aven direkt till foretagets
styrelse. Funktionens arbete utgar fran
arsplaner som faststélls av respektive VD.

Bliwa Skadeforsakring

For Bliwa Skadeforsakring galler, utéver
férutsattningarna enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp, sarskilt féljande.

Arbetet inom aktuariefunktionen ér, i likhet
med Ovrig verksamhet, utlagd till Bliwa Livfor-
sakring. Styrelsen i Bliwa Skadeférsakring utser
bestallaransvarig for funktionen och funktionen
avrapporterar direkt till styrelse och VD i Bliwa
Skadeforsakring.

Uppdragsavtal

Bliwa Forsakringsgrupp

Med uppdragsavtal avses samtliga avtal som
reglerar situationer da hela eller delar av verk-
samheten laggs ut pa annan part (utlaggning
av verksamhet) eller da kop av tjanster sker
for att pa olika satt driva verksamheten.

Ett uppdragsavtal kan vara av vasentlig
betydelse for bolaget om det ar fraga om
kritiska eller sarskilt viktiga delar av forsak-
ringsrérelsen eller 6vrig verksamhet. Sadan
utlaggning ar férenad med sarskilda krav,
sasom utdkade krav pa I6pande kontroll och
uppféljning av verksamheten. Utldggning av
vasentlig betydelse féregas alltid av beslut av
respektive styrelse.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsékring galler, utover forutsatt-
ningarna enligt avsnittet om Bliwa Forsakrings-
grupp, sarskilt féljande.

Utlaggning av vasentlig betydelse till externa
leverantdrer sker avseende ett antal funktioner
och verksambheter. | varje enskilt fall regleras
utlaggningen av ett uppdragsavtal mellan
parterna och utlaggningen ar anmald till Finans-
inspektionen. Under 2024 har vasentlig
utlaggning skett avseende utférande av intern-

revisionsfunktionen, compliancefunktionen,
vardférsakring samt viss IT-verksamhet, sdsom
drift och férvaltning samt molntjénster.

Bliwa Skadeforsakring
For Bliwa Skadeforsakring géller, utdver forut-
sattningarna enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp, sarskilt foljande.
Utlaggning av verksamhet har, som namnts
tidigare, skett sedan starten 1 januari 2005,
till Bliwa Livforsakring. Detta omfattar hela
verksamheten. Uppdragsavtalet ar av vasentlig
betydelse och utldggningen ar anmald till
Finansinspektionen. Styrelsen utser bestéllar-
ansvarig for de delar av avtalet som avser
centrala funktioner. Bliwa Livforsakring har i
enlighet med uppdragsavtal aven lagt ut delar
av utférandet av det koncerninterna uppdraget
pa extern part (vidareutlaggning), vilket sker i
enlighet med informationen ovan.

Ovrig information
Ingen information finns att lamna utdver det
som framgar ovan.



19

Riskprofil

Allméant om riskprofil

| detta avsnitt redovisas riskprofilen baserat pa
de métbara riskerna enligt ORSA. Riskprofilen
visar respektive risks andel av den totala
risken. Metoden, som anvands for att ta fram
riskprofilen, tar hansyn till bade storleken pa
den specifika risken samt beroendet och diver-
sifieringseffekten gentemot andra risker. De
storsta riskerna, bade kvantitativt och kvalita-
tivt bedémda, rangordnas bade utifran kort och
lang sikt. For de kvantitativt bedémda riskerna
anvands Solvens 2-regelverkets standard-
formel for berakning av solvenskapitalkrav,
med justering for diversifieringseffekter.
Kvalitativt bedémda risker bedéms genom
vardering av sannolikhet och konsekvens for
den aktuella risken.

Kvantitativt bedémda risker hanteras
genom processer och rutiner fér riskhantering
vilka beskrivs under avsnitt Riskhantering och
riskreducering. Vidare hanteras riskerna genom
att halla tillrackligt kapital for att tacka potenti-
ella forluster, i enlighet med den faststallda
riskaptiten och risktoleranserna. Kvalitativt
beddmda risker sasom strategiska risker
hanteras framst genom strategier, atgarder,
processer och rutiner som begransar riskerna
i enlighet med Bliwas riskaptit och risk-
toleranser. Principer fér bedémning och hante-
ring av risker och riskprofil som beskrivs har
ar gemensamma for Bliwa Forsakringsgrupp,
Bliwa Livférsakring och Bliwa Skadeférsékring.

| kommande delar av kapitlet beskrivs forst
den dévergripande riskprofilen fér samtliga
materiella risker. Darefter beskrivs varje risk,
inklusive hur de uppstar och hanteras.

Bliwa Forsakringsgrupp

Riskprofilen, baserat pa de kvantifierade
riskerna, visar att de mest vasentliga riskerna
fér Bliwa under de kommande 12 manaderna
ar invaliditets- och sjukrisk, dodsfallsrisk, pre-
mie- och reservrisk, aktiekursrisk, fastighets-
prisrisk samt motpartsrisk.

Bliwa Forsékringsgrupp per 2024-12-31

Invaliditets- och sjukrisk 19%

Dédsfallsrisk 15%
. Aktiekursrisk 14%
Premie- och reservrisk 14%
@ Fastighetsprisrisk 8%
' Motpartsrisk 7%
@ Annullationsrisk 5%
Operativ risk 5%
@ Arbetsloshetsrisk 3%
Kreditspreadrisk 3%
Valutakursrisk 4%
Ovriga risker 1%
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Bliwa Livforsakring

Riskprofilen, baserat pa de kvantifierade ris-
kerna, visar att de mest véasentliga riskerna for
Bliwa Livforsakring under de kommande 12
manaderna dr invaliditets- och sjukrisk, aktie-
kursrisk, dodsfallsrisk, premie- och reservrisk
samt fastighetsprisrisk.

Bliwa Skadeforsakring

Riskprofilen, baserat pa de kvantifierade ris-
kerna visar att de mest vasentliga riskerna for
Bliwa Skadeférsakring under de kommande 12
manaderna ar motpartsrisk, premie- och reser-
vrisk (arbetsloshetsrisk) och aktiekursrisk.

Teckningsrisk

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwas teckningsrisker, tillika forsakringsrisker,
utgdrs av de risker som uppstar i Bliwa Livfor-
sakring och i Bliwa Skadeférsakring, vilka
beskrivs i efterféljande avsnitt.

Bliwa Livforsakring
Foérsakringsriskerna i Bliwa Livforsakring
bestar av livforsakringsrisker och skadeforsak-
ringsrisker. Livforsakringsrisker utgérs framst
av invaliditets- och sjukrisk samt dodsfallsrisk.
Skadeforsakringsriskerna omfattas framst av
premie- och reservrisk i form av sjukrisk med
skadeforsakringsteknik, vardkostnadsrisk,
sjuk- och olycksfallsrisk samt arbetsléshetsrisk
i form av premiebefrielse. Dessutom férekom-
mer driftskostnadsrisk, hallbarhetsrisk, kon-
centrationsrisk och kreditrisker.

| tabellerna pa féljande sida visas véasentliga
riskkansligheter férdelat pa liv- respektive
skadeforsakringsrorelsen.

Dddsfallsrisk

Dodsfallsrisk innebar risken att utbetalningar
eller vardet pa férsakringsskulder avseende
dédsfall ar hogre an forvantat till féljd av en
hogre dodlighet, inklusive risken for temporart
Okad dodlighet till foljd av exceptionella
handelser.

Bliwa Livforsékring per 2024-12-31

Invaliditets- och sjukrisk 21%

Dodsfallsrisk 17%

. Aktiekursrisk 19%
Premie- och reservrisk 16%

@ Fastighetsprisrisk 8%

@ Annullationsrisk 5%

‘ Operativ risk 5%
Kreditspreadrisk 3%

Valutakursrisk 4%

Ovriga risker 2%

Invaliditets- och sjukrisk

Invaliditets- och sjukrisk innebar risken att
utbetalningar eller vardet pa forsakringsskulder
avseende invaliditet eller sjuklighet &r hogre an
forvantat. Detta kan omfatta risken att de for-
sakrade insjuknar i stérre omfattning an berak-
nat samt risken att de som insjuknat kvarstar i
sjukdom léngre &n beraknat.

Premierisk

Premieberédkning for forsakringsrisk bygger

pa antaganden utifran statistik eller erfaren-
het. Risken att den framraknade premien (risk-
premien) inte ska motsvara de férvantade
skadekostnaderna ar en sa kallad premierisk.

Reservrisk

Reservrisk speglar risken att utbetalningar ar
hogre an férvantade och reserverade

belopp. Denna risk hanteras generellt genom
utvecklade aktuariella metoder och uppféljning
av reservernas utveckling samt omvérlds-
bevakning. | viss utstrackning sker &ven risk-
begransning genom aterférsakring.

Sjukrisk med skadeforsékringsteknik
Reservrisken for kanda sjukfall &r risken att de
forsakrade kvarstar langre i sjukdom eller att
sjukgraden ar hogre an forvantat.

For okanda sjukfall ar risken att kostnaden
underskattas.

Sjuk- och olycksfallsrisk

Reservrisken for kanda olycksfallsskador
omfattar risken att de som drabbas har rétt till
en hogre ersattning an férvantat. For okanda
skador ar risken att kostnaden fér dessa skador
underskattas.

Annullationsrisk

Annullationsrisk avser risken att antaganden
om forsékrades beteende avseende uppho-

rande av forsakring avviker fran férsakrades
faktiska beteende

Bliwa Skadeforsakring per 2024-12-31

Arbetsloshetsrisk 22%

‘ Motpartsrisk 51%
Aktiekursrisk 8%

@ Fastighetsprisrisk 6%

@ Operativ risk 5%

l ® Kreditspreadrisk 3%
Valutakursrisk 3%

Anullationsrisk 1%

Ovriga risker 1%
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Riskkanslighet avseende forsakringsavtal inom skadeforsakringsrorelsen

Bliwa Livforsakring

2024-12-31
Basta skattning vid Foréndring i Basta skattning efter Effekt pa
Belopp KSEK oférandrade antaganden antagande % andrade antaganden kapitalbas
Okning av ersattningsniva 601 354 10,0% 671 265 -69911
Okning av ersattningslangd 601 354 10,0% 618 683 -17 329
Okning av okanda skador 601 354 10,0% 625639 -24 285
Okning av nya skador 601 354 10,0% 633963 -32609
2023-12-31
Basta skattning vid Forandring i Basta skattning efter Effekt pa
Belopp KSEK ofdrandrade antaganden antagande % andrade antaganden kapitalbas
Okning av ersattningsniva 500 390 10,0% 559 956 -59 566
Okning av ersattningslangd 500390 10,0% 516 590 -16 200
Okning av okanda skador 500390 10,0% 521393 -21 003
Okning av nya skador 500390 10,0% 530178 -29788
Riskkanslighet avseende forsakringsavtal inom livforsakringsrorelsen
Bliwa Livforsakring
2024-12-31
Basta skattning vid Forandring i Basta skattning efter Effekt pa
Belopp KSEK ofdrandrade antaganden antagande % andrade antaganden kapitalbas
Dodsfallsrisk 223257 Andring av den ettariga 275227 -51 970
dodssannolikheten med
+10% under forsta 12
manaderna
Invaliditets- och sjukrisk 223257  Andring av sjuklighetsan- 333598 -110 341
taganden med 10%
2023-12-31
Bésta skattning vid Foréndring i Bésta skattning efter Effekt pa
Belopp KSEK oférandrade antaganden antagande % andrade antaganden kapitalbas
Dodsfallsrisk 226 597 Andring av den ettériga 275760 -49163
dodssannolikheten med
+10% under férsta 12
manaderna
Invaliditets- och sjukrisk 226597  Andring av sjuklighetsan- 332475 -105878

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk forekommer i alla produkter
och kan beskrivas som risken att framtida
driftskostnader blir hogre an forvantat. Drifts-
kostnadsrisken hanteras i ett kortare tidsper-
spektiv genom analyser och uppféljning av olika
nyckeltal. | ett Iangre tidsperspektiv hanteras
risken inom strategistyrningen genom att skapa
férutsattningar att pa ett andamalsenligt och
effektivt satt uppfylla strategiplanen.

Hallbarhetsrisk inom férsdkringsrisker

For att identifiera framvéxande hallbarhets-
risker genomfors arligen en kartlaggning inom
ramarna fér ORSA-processen. Identifierade
materiella klimatrelaterade forsakringsrisker
inom den strategiska planeringshorisonten
beaktas vid utformandet av klimatscenarion i
ORSA. Identifierande hallbarhetsrisker ska
aven beaktas i tecknande, premieséattning och
forsékringstekniska avsattningar.

Koncentrationsrisk inom férsakringsrisker
Koncentrationen av forsakringsrisk beskrivs
med utgangspunkt fran ett scenario som visar

taganden med 10%

hur den maximala skadekostnaden av en skade-
handelse per forsakringsgren kan beraknas.
Koncentrationsrisken &r risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stallningen, till f6ljd av riskkoncentrationer.

Koncentrationsriskerna férvantas minska
under strategiplanens tidshorisont i takt med
att forsakringsverksamheten vaxer och antalet
kunder 6kar och medfor en dkad diversifiering.

Nedan foljer exempel pa skadehandelser for
respektive forsakringsgren. Hansyn har inte
tagits till eventuell korrelation mellan de olika
férsakringsgrenarna.

Sjukforsékring
Flera individkunder blir sjuka till féljd av
samma handelse, till exempel en smitta.

Olycksfalls- och barnforsékring

Flera individkunder blir allvarligt skadade till
foljd av samma handelse, till exempel en buss
som kor av vagen.

Ddédsfallsforséakring
Flera individkunder dor till féljd avsamma
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handelse, till exempel en bat som sjunker, ett
flygplan som stértar eller en pandemi som
leder till manga dodsfall.

Kreditrisk inom forsakringsrisker

Kreditrisken inom férsakringsrisker bestar av
fordringar pa aterforsakrare. Kreditrisken avse-
ende dessa typer av fordringar hanteras genom
att beddma motparternas kreditvardighet (soli-
ditet och betalningsformaga).

Riskhantering och riskreducering

inom férsékringsrisker

For att hantera och reducera forsakringsrisker
anvands olika metoder, till exempel:

e Uppfoljning av resultat i syfte att korrigera
premier och villkor vid behov.
Begransningsregler av olika slag.
Diversifiering av forsakringsportfoljen mel-
lan olika organisationer, branscher, foretag
och individer.

Regelverk for riskbedémning.
Omvarldsbevakning av till exempel andrade
regler och praxis.

Aterforsakring.
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Styrelsen beslutar om riktlinjer for forsakrings-
risker och férsakringstekniska riktlinjer. Vd
ansvarar for att det, for varje forsékringsklass
eller riskgrupp, finns teckningsinstruktioner
som dverensstammer med riktlinjerna samt
beslutar om férsakringstekniskt beraknings-
underlag. Riktlinjerna for férsakringsrisker och
teckningsinstruktionerna beskriver vilka for-
sakringar som Bliwa tecknar och hur de risker
som foljer av dessa férsakringar ska hanteras,
inklusive limiter och beslutsordning. Férsak-
ringstekniska riktlinjer tillsammans med for-
sakringstekniskt berédkningsunderlag beskriver
vidare riktlinjer, metoder och antaganden fér
berékning av forsakringstekniska avsattningar.

Forsakringsrisker hanteras vidare genom
att faststalla forsakringspremier och berakna
forsakringstekniska avsattningar pa nivaer
som beaktar rimliga antaganden om framtida
skador och kostnader, men dven genom éater-
forsakring, se aven avsnitt Aterfbrsékring.

Premiesattning och reservsattning baseras
pa antaganden om sannolikheter vad galler till
exempel dédlighet, sjuklighet, olycksfalls-
frekvens, arbetsloshet, diskonteringsranta och
driftskostnader. | riskbedémning och premie-
séttning tas &ven hansyn till koncentrationsrisker.

Forsakringsriskerna samt effekten av
riskreducerande atgarder 6vervakas genom
regelbunden uppfdljning av resultat samt upp-
féljning av de antaganden som ligger till grund
for premie- och reservsattning. Forsakrings-
avtalen ger Bliwa Livforsakring ratt att, med
viss periodicitet, saga upp avtalet, eller att
andra villkor och férutsattningar vid fornyelse.
Vid behov justeras premier och villkor for att
hantera forsakringsriskerna.

Aterforsékring
Forsakringsrisker begrénsas, i vissa fall, genom
aterforsakring. Eftersom forsakringsportfoljen
ar val diversifierad och férsakringsbeloppen
som regel laga ar behovet av aterférsékring
relativt litet.

Aterf('jrsékring kan férekomma huvud-
sakligen vid féljande situationer:
o Vid riskkoncentrationer, till exempel risker

som inte bidrar till en god diversifiering.
e Vid hoga forsakringsbelopp inom liv- och
sjukforsakring. Bliwa Livforsakring har
proportionell terférsakring, utformad sa att
Bliwa vid skadefall ansvarar fér en viss del av
forsakringsbeloppet och aterforsékraren for
resterande del. Bliwa Livforsakrings risk i de
enskilda skadefallen begransas till maximalt
60 prisbasbelopp for livférsakring, 450 000
kronor for diagnoskapital respektive 24 pris-
basbelopp i arligt belopp for sjukforsakring.
Vid lansering av en ny produkt.
For att tacka koncentrationsrisker inom en
specifik forsakringsklass eller for samtliga
forsakringsklasser anvands i den man det
behdvs icke-proportionell aterforsakring.
Bliwa Livforsakring har ett aterférsakrings-
avtal som begrénsar dodsfallsrisker i
katastrofscenarier med kraftigt 6kad
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dédlighet, exempelvis i handelse av en
allvarlig pandemi.

e For att bista med kunskap inom omraden
sasom exempelvis riskbedémning.

Aterforsakringsavtalen ar forknippade med en
kreditrisk (motpartsrisk) mot aterférsékrarna,
vad avser fullgbrande av aterforsakringsavtalen.
Resultatet och effektiviteten i aterforsakrings-
avtalen féljs upp och utvarderas regelbundet
och ligger till grund for utformningen av fram-
tida aterforsakringsavtal.

Bliwa Skadefdrsakring
Forsakringsrisker i Bliwa Skadeférsakring
utgors av arbetsloshetsrisk i form av inkomst-
forsékring. Forsakringsrisken delas in i premie-,
reserv-, annullations- och katastrofrisk.
Inkomstforsakring ger ekonomisk trygghet
under en omstallningsperiod till en férsakrad
som har drabbats av arbetsldéshet. Dessutom
forekommer driftskostnadsrisker, hallbarhets-
risker, koncentrationsrisker och kreditrisker.
Véasentliga riskkansligheter avseende arbets-
|6shetsrisk och de generella metoderna for att
hantera riskerna anges nedan.

Premierisk

Premieberakning for forsakringsrisk bygger pa
antaganden utifran statistik eller erfarenhet.
Risken att den framréknade premien (riskpre-
mien) inte ska motsvara de férvantade skade-
kostnaderna &r en sa kallad premierisk.

Reservrisk

Reservrisk speglar risken att utbetalningar ar
hogre an férvantade och reserverade belopp.
Dennarisk hanteras generellt genom utveck-
lade aktuariella metoder och uppféljning av
reservernas utveckling samt omvarldsbevak-
ning.

Reservrisken for kanda skadefall &r risken
att de forsakrade kvarstar i arbetsléshet langre
an forvantat och att utbetalningarna darmed
blir stérre an forvantat. Fér okanda skador ar
risken att kostnaden for dessa underskattas.

Katastrofrisk

Katastrofrisk for arbetsléshetsrisker avser
risken for forlust till f8ljd av vasentlig osakerhet
i prissattningsantagandena som féljd av
extrema eller exceptionella héandelser.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk kan beskrivas som risken att
framtida driftskostnader blir hogre an forvantat.
Driftskostnadsrisken hanteras i ett kortare
tidsperspektiv genom analyser och uppféljning
av olika nyckeltal. | ett langre tidsperspektiv
hanteras risken inom strategistyrningen genom
att skapa forutsattningar att pa ett andamals-
enligt och effektivt satt uppfylla strategiplanen.

Annullationsrisk
Annullationsrisk avser risken att antaganden
om forsékrades beteende avseende uppho-

rande av forsakring avviker fran férsakrades
faktiska beteende.

Hallbarhetsrisk inom férsékringsrisker

For att identifiera framvéaxande hallbarhets-
risker genomférs arligen en kartlaggning inom
ramarna for ORSA-processen. Identifierade
materiella klimatrelaterade forsékringsrisker
inom den strategiska planeringshorisonten
beaktas vid utformandet av klimatscenarion i
ORSA. Identifierande hallbarhetsrisker ska
aven beaktas i tecknande, premiesattning och
forsakringstekniska avsattningar.

Koncentrationsrisk inom forsékringsrisker
Koncentrationen av forsakringsrisk beskrivs
med utgangspunkt fran ett scenario som visar
hur den maximala skadekostnaden av en skade-
héndelse kan beréknas. Koncentrationsrisken
ar saledes risken for forlust, eller negativ for-
andring avseende den finansiella stéllningen,
till foljd av riskkoncentrationer.

Ett exempel pa en sddan skadehandelse for
inkomstforsakring ar att flera individkunder blir
arbetslosa till f6ljd av samma handelse, till
exempel ett féretag som lagger ned sin verk-
samhet eller en bransch som drabbas av kraftig
Okad arbetsloshet.

Koncentrationen &r relativt hog eftersom
Bliwa Skadeférsakring endast tecknar inkomst-
forsakring och eftersom vissa gruppavtal
medfoér materiella koncentrationer av arbets-
|6shetsrisker mot enskilda branscher samt
foretag. Koncentrationsrisken reduceras
vasentligt av de resultatdelningsavtal Bliwa
Skadeforsakring har med sina avtalskunder.

Koncentrationsriskerna férvantas minska
under strategiplanens tidshorisont i takt med
att forsakringsverksamheten vaxer och antalet
kunder och forsékrade dkar och medfoér en
okad diversifiering.

Kreditrisk inom forsékringsrisker
Kreditrisken inom férsakringsrisker i Bliwa
Skadeforsakring bestar av motpartsrisk
avseende fordran i resultatdelningsavtal med
avtalskunder.

Kreditrisken avseende fordringar fran resul-
tatdelningsavtal hanteras framst genom ett
néra samarbete med kunderna avseende for-
sakringarnas premier och villkor, samt genom
att bedéma motparternas kreditvardighet.
Genom ett nara samarbete och god relation till
kund-
erna kan risken for negativa resultat hanteras
och darmed reduceras risken for att Bliwa
Skadeforsakring forlorar eventuella kund-
fordringar.

Riskhantering och riskreducering

inom férsékringsrisker

For att hantera och reducera forsakringsrisker

anvands olika metoder, till exempel:

e Uppfoljning av resultat i syfte att korrigera
premier och villkor vid behov.

e Begransningsregler av olika slag.
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Kanslighet for arbetsloshetsrisker
Bliwa Skadeforsakring

2024-12-31
Basta skattning vid Foréndring i Basta skattning efter Effekt pa
Belopp KSEK oférandrade antaganden antagande % andrade antaganden kapitalbas
Okning av ersattningsniva 96 228 10,0% 97 963 -1735
Okning av ersattningslangd 96 228 10,0% 99 382 -3154
Okning av okanda skador 96 228 10,0% 96 930 -702
Okning av nya skador 96 228 10,0% 97 261 -1033
2023-12-31
Basta skattning vid Foréndring i Basta skattning efter Effekt pa
Belopp KSEK ofdrandrade antaganden antagande % andrade antaganden kapitalbas
Okning av ersattningsniva 134 154 10,0% 135943 -1789
Okning av ersattningslangd 134 154 10,0% 137079 -2925
Okning av okanda skador 134154 10,0% 134886 -732
Okning av nya skador 134 154 10,0% 135212 -1058
e Diversifiering av forsakringsportfoljen mel- regelbunden uppféljning av resultat samt Marknadstrisk

lan olika organisationer, branscher, féretag
och individer.

e Omvarldsbevakning av till exempel &ndrade
regler och praxis.

e Resultatdelningsavtal med avtalskunder.

o Regelverk for riskbeddmning.

o Aterforsakring, vid behov.

Styrelsen i Bliwa Skadeférsékring beslutar om
riktlinjer for forsakringsrisker och forsakrings-
tekniska riktlinjer. Vd ansvarar for att det finns
teckningsinstruktioner som éverensstammer
med riktlinjerna samt beslutar om férsékrings-
tekniskt berdkningsunderlag. Riktlinjerna for
forsakringsrisker och teckningsinstruktionerna
beskriver vilka férsakringar som Bliwa tecknar
och hur de risker som féljer av dessa forsak-
ringar ska hanteras, inklusive limiter och
beslutsordning. Forséakringstekniska riktlinjer
tillsammans med forsékringstekniskt
berakningsunderlag beskriver vidare riktlinjer,
metoder och antaganden for berakning av
férsakringstekniska avsattningar.
Forsakringsrisker hanteras vidare genom att
satta forsakringspremier och reserver pa nivaer
som beaktar rimliga antaganden om framtida
skador och kostnader, men &ven genom resultat-
delningsavtal med kunder. Resultatdelnings
avtalen ger en vasentlig riskreducering av for-
sakringsriskerna.

Premiesattning och reservséattning baseras
pa antaganden om framfor allt sannolikhet
for arbetsléshet, langd pa arbetsldshet, diskon-
teringsranta och driftskostnader. | risk-
bedémning och premiesattning tas dven
hansyn till koncentrationsrisker.

Foérsakringsriskerna och effekten av risk-
reducerande atgérder dvervakas genom

uppféljning av de antaganden som ligger till
grund for premie- och reservsattning.
Forsékringsavtalen ger Bliwa Skadeférsakring
ratt att, med viss periodicitet, saga upp avtalet,
eller att andra villkor och férutsattningar vid
férnyelse. Vid behov justeras premier och
villkor for att hantera forsakringsriskerna.

Aterférsakring

Bliwa Skadeférsakring hade under 2023 ett
kvotaterforsakringsavtal for att begransa
arbetsléshetsrisken. Till foljd av forandrade
férsakringsavtal har aterférsakringsbehovet
upphart och aterférsakringsavtalet ar avslutat
fran och med 2024-01-01.
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Bliwa Forsakringsgrupp
Marknadsrisk definieras som risken for forlust
eller negativ férandring avseende finansiell
stallning, till f6ljd av férandringar av marknads-
priser for tillgangar och skulder. Marknadsrisk
delas in i aktiekursrisk, ranterisk, fastighets-
prisrisk, kreditspreadrisk, valutakursrisk,
koncentrationsrisk och hallbarhetsrisk som
framst harrér fran marknadsrisker i placerings-
tillgangar. Bliwas placeringstillgangar och
marknadsrisker utgérs endast av de som
uppstar i Bliwa Livférsakring och Bliwa
Skadeforsakring.

Bliwa tillampar aktsamhetsprincipen
enligt Solvens 2-regelverket. Darfor har
Bliwa investerat i fonder inom réntebérande
tillgangar, aktier, reala tillgangar (fastigheter,
skog och infrastruktur) som tillsammans ger en
god férvantad avkastning och spridning mellan
olika marknadsrisker, lander, sektorer och
emittenter.

| diagrammen nedan visas allokering av pla-
ceringstillgangar och riskprofil f6r marknads-
risker per riskkategori. Riskprofilen for mark-
nadsrisker beaktar bade, precis som den
overgripande riskprofilen, den individuella ris-
kens storlek och styrkan i beroendet till andra
risker. Som komplement till riskprofilen redovi-
sas en kanslighetsanalys for de vasentliga
marknadsriskerna i tabellerna nedan. Kénslig-
hetsanalysen visar precis som risk-
profilen att aktiekursrisken ar den stérsta
marknadsrisken.

| efterféljande avsnitt beskrivs de olika
marknadsriskerna narmare, inklusive atgarder
och tekniker for riskreducering.



Aktiekursrisk

Aktiekursrisk avser risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stallningen, till foljd av férandrade nivaer pa
aktiekurser.

Bliwa placerar i ett antal fonder som
tillsammans ger en véldiversifierad aktie-
exponering med avseende pa geografisk expo-
nering, sektorer och emittenter.

Portféljallokering
Bliwa Livforséakring 2024-12-31

Réntebérande

1&g kreditrisk 33%
Ovriga rantebarande 31%
Reala tillgdngar 20%
Svenska aktier 9%
Utlandska aktier 7%
Onoterad aktier 1%

Portféljallokering
Bliwa Skadeforsakring 2024-12-31

Réntebérande

14g kreditrisk 50%
Ovriga rantebarande 25%
Reala tillgangar 16%
Svenska aktier 5%
Utléndska aktier 4%

Beskrivning av kdnslighetsanalys

Riskhantering och riskreducering

inom marknadsrisk

Marknadsrisker begransas framst genom
ramarna som ges av Bliwas riskstrategi.
Riskstrategin anger bland annat en risktolerans
for totala marknadsrisker samt en strategisk
allokering av tillgangar som ger en hég grad av
diversifiering och tillracklig likviditet.

Den strategiska allokeringen beslutas av
respektive styrelse genom riktlinjer for place-
ringar och férmansréatt. Dessa anger styrelsens
risktolerans for marknadsrisker, vilka utgar fran
resultat fran ORSA samt ytterligare begrans-
ningsregler och limiter fér exponeringar mot
olika marknadsrisker. Den strategiska alloke-
ringen baseras pa en ALM-analys (Asset and
Liability Management) som utvarderar vilken
tillgangsallokering som ger en avkastning som
uppfyller de beslutade avkastningsmalen inom
ramen for risktoleransen och andra begréns-
ningar enligt gallande externa och interna
regelverk. Interna regler anger &dven ansvars-
férdelning fér den I6pande hanteringen,
uppfdljningen och rapporteringen av

Marknadsrisker
Bliwa Livforsékring 2024-12-31

Aktiekursrisk 55%
Fastighetsprisrisk 25%
Kreditspreadrisk 9%
Valutakursrisk 1%

Marknadsrisker
Bliwa Skadeforsakring 2024-12-31

Aktiekursrisk 40%
Fastighetsprisrisk 30%
Kreditspreadrisk 12%
Valutakursrisk 12%
Rénterisk 5%
Koncentrationsrisk 2%

marknadsrisker inklusive effekten av risk-
reducerande atgarder.

Bliwa Livforsakring och Bliwa Skadeforsakring
kan enligt sina interna riktlinjer inneha direkt
exponering mot finansiella derivat i syfte att
reducera marknadsrisken i portféljen eller
effektivisera kapitalforvaltningen. Under rap-
porteringsperioden har inga direktagda derivat-
exponeringar funnits i portféljen. De fonder
som Bliwa investerar i innehaller derivat i syfte
att reducera den finansiella risken eller effekt-
ivisera fondférvaltningen i enlighet med
externa och interna regelverk. Som ett led i
ORSA-processen utvarderas behov av [ampliga
riskreducerande atgérder inom koncernen.

Efterlevande av aktsamhetsprincipen
Aktsamhetsprincipen for placeringar inom
Bliwa uppfylls dvergripande genom den risk-
toleransen for marknadsrisker, diversifierings-
principer och 6vriga limiter och begrénsningar
som anges i riktlinjerna. Dessa innehaller en
risktolerans som begransar tillaten total mark-
nadsrisk matt som total forlustrisk (Value at

Riskkategori

Kanslighetsfaktor

Rénterisk

Aktiekursrisk

Kreditspreadrisk

Fastighetsprisrisk
Valutakursrisk
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Nominella marknadsrantor stressas motsvarande en férandring som intréaffar

i genomsnitt en gang vart 200:e ar.

Aktiekurser stressas med -39 % for noterade aktier inom OECD,

och -49 % for 6vriga aktier och icke genomlysta fonder.

Kreditspreadar stressas motsvarande en forandring som intraffar i genomsnitt

en gang vart 200:e ar.
Fastighetspriser stressas med -25 %.

Valutakurser stressas med -25 % mot den svenska kronan.
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Kanslighetsanalys marknadsrisker

2024-12-31

Bliwa Livforsakring

Bliwa Skadeforsakring

Péaverkan pa

Péaverkan pa

Belopp KSEK Riskexponering priméarkapitalet Riskexponering primarkapitalet
Rénterisk tillgangar 1176 146 -28 706 215875 -3625
Rénterisk skulder 817229 -29283 168 767 -1453
Ranterisk, netto 358916 577 47 108 -2172
Aktiekursrisk 688 406 -235797 44897 -18775
Kreditspreadrisk 1201115 -40 650 220142 -5715
Fastighetsprisrisk 429 276 -107 319 56 667 -14 167
Valutakursrisk 182394 -45 599 22371 -5593
2023-12-31

Bliwa Livforsakring

Bliwa Skadeforsakring

Péverkan pa

Péaverkan pa

Belopp KSEK Riskexponering primarkapitalet Riskexponering primarkapitalet
Rénterisk tillgangar 1063991 -35377 254 531 -7 193
Rénterisk skulder 719097 -27 834 142 179 -1967
Riénterisk, netto 344894 -7543 112352 -5226
Aktiekursrisk 651 445 -221 257 50208 -20380
Kreditspreadrisk 1071602 -44.197 256 274 -9084
Fastighetsprisrisk 410317 -102 579 55549 -13887
Valutakursrisk 166 095 -41 524 23475 -5869

Rénterisk

Ranterisk avser risken for forlust, eller negativ
férandring av den finansiella stallningen, till
foljd av férandringar av marknadsréantor. Rénte-
risken avspeglas i att marknadsvardet pa ett
fast framtida kassaflode fran en rantebarande
tillgang eller ett férsakringsatagande forandras
vid férandring av det allmanna rantelaget. |
nedanstaende tabeller visas 16ptidsférdelning
och duration for rantebarande tillgangar och
skulder (forsakringstekniska avsattningar).
Trots skillnader i 16ptidsférdelning och duration
mellan tillgangar och skulder, inom bade Bliwa

Livforsakring och Bliwa Skadeférsakring,

sa ar ranterisken 1ag, i férhallande till andra
marknadsrisker, vilket framgar av kanslighets-
analysen i foregaende avsnitt.

Matchningsrisk

Matchningsrisk avser risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stallningen, till féljd av att forandringar i mark-
nadsvérdet for rantebarande tillgangar inte
6verensstammer med motsvarande férandring
for forsakringsataganden. Matchningsrisken
utgors av rénterisk och valutarisk som harrér

fran skillnaden i storlek, valuta och forfal-
lostruktur for kassafloden mellan rantebérande
tillgangar och férsakringsataganden.
Matchningsrisken inom Bliwa ar relativt
begransad i forhallande till dvriga risker givet
nuvarande matchning av duration och valuta-
exponering mellan tillgangar och skulder.

Loptid och duration
Bliwa Livforsakring
2024-12-31
Belopp KSEK <lar 1-3ar 3-5ar >5 ar Totalt
Réantebérande tillgangar 422103 184797 775 509 - 1382409
Genomsnittlig duration, ar 0,4 1,3 3,4 - 2,2
Forsakringstekniska avsattningar 931711 258 071 77 318 105 352 1372452
Genomsnittlig duration, ar 0,5 1,6 3,8 9,4 1,6
2023-12-31
Belopp KSEK <lar 1-3ar 3-5ar >5 ar Totalt
Riantebarande tillgdngar 407 768 117 938 642919 102 144 1270769
Genomsnittlig duration, ar 0,3 2,2 3,6 10,0 2,9
Forsakringstekniska avsattningar 932 388 236 689 65972 95 336 1330385
Genomsnittlig duration, ar 0,5 1,6 3,8 9,5 1,5

RAPPORT OM SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2024
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Loptid och duration
Bliwa Skadeforsakring

2024-12-31
Belopp KSEK <lar 1-3ar 3-5ar >5 ar Totalt
Réantebérande tillgangar 165813 32606 65 847 - 264 266
Genomsnittlig duration, ar 0,5 1,3 3,4 - 1,3
Forsakringstekniska avsattningar 198 864 4872 - - 203737
Genomsnittlig duration, ar 0,4 1,1 - - 0,4

2023-12-31
Belopp KSEK <1ar 1-3ar 3-5ar >5 ar Totalt
Réantebérande tillgangar 120 250 36 847 138757 - 295 854
Genomsnittlig duration, ar 0,39 2,2 3,63 - 2,1
Forsakringstekniska avsattningar 175072 24519 - - 199 591
Genomsnittlig duration, ar 0,4 2,6 - - 0,7
Fastighetsprisrisk Kreditspreadrisk | tabellerna visas fordelning av extern kreditra-

Fastighetsprisrisk avser risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stéllningen, till f6ljd av férandringar av mark-
nadspriserna for fastigheter.

Bliwas exponering bestar i huvudsak av en
fastighetsfond, ett delagande i ett bostadsfast-
ighetsbolag med innehav i en diversifierad
portfdlj av svenska fastigheter samt en fond
med innehav i finska skogsfastigheter.

Kreditspreadexponering Bliwa Forsakringsgrupp

Kreditspreadrisk avser risken for férlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stallningen, till f6ljd av férandringar av kredit-
spreaden for rantebarande tillgangar mot den
riskfria rantan.

De rantebarande tillgangarna har samman-
taget en mycket hog kreditvardighet, baserat
pa kreditrating fran oberoende externa
kreditvarderingsinstitut. Bliwas externa fond-
forvaltare gor dven egna bedémningar
av kreditvardighet som en del i deras investe-
ringsprocess.

ting for innehav i rantebarande tillgangar och
likvida medel.

2024-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BBeller lagre Total Andel
Réntefonder 489 376 254 374 365381 217 403 132775 1459 309 88,6%
Likvida medel - 172 210 15155 - - 187 365 11,4%
Summa 489 376 426 584 380536 217 403 132775 1646 674 100,0%
Andel 29,7% 25,9% 23,1% 13,2% 8,1% 100,0% -
2023-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BBeller lagre Total Andel
Réntefonder 496 456 175443 413 366 154785 124 397 1364447 87,1%
Likvida medel - 202 045 131 - - 202 176 12,9%
Summa 496 456 377 488 413 497 154785 124 397 1566 623 100,0%
Andel 31,7% 24,1% 26,4% 9,9% 7,9% 100,0% -

RAPPORT OM SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2024



26

Kreditspreadexponering Bliwa Livforsadkring

2024-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BBeller lagre Total Andel
Réntefonder 402 174 226 504 304 443 184797 117 237 1235155 89,3%
Likvida medel - 147 131 123 - - 147 254 10,7%
Summa 402 174 373635 304 566 184797 117 237 1382409 100,0%
Andel 29,1% 27,0% 22,0% 13,4% 8,5% 100,0% -
2023-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BBeller lagre Total Andel
Réntefonder 413227 142 302 317 650 117938 109838 1100955 86,6%
Likvida medel - 169727 87 - - 169 814 13,4%
Summa 413 227 312 029 317737 117 938 109 838 1270769 100,0%
Andel 32,5% 24,6% 25,0% 9,3% 8,6% 100,0% -
Kreditspreadexponering Bliwa Skadeforsakring
2024-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BB eller lagre Total Andel
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper 87 202 27 870 60938 32606 15539 224 155 84,8%
Likvida medel - 25079 15032 - - 40111 15,2%
Summa 87 202 52949 75970 32606 15539 264 266 100,0%
Andel 33,0% 20,0% 28,7% 12,3% 5,9% 100,0% -
2023-12-31
Belopp KSEK AAA AA A BBB BBeller lagre Total Andel
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 83229 33142 95715 36847 14 559 263492 89,1%
Likvida medel - 32318 44 - - 32362 10,9%
Summa 83229 65460 95759 36 847 14 559 295 854 100,0%
Andel 28,1% 22,1% 32,4% 12,5% 4,9% 100,0% -
Valutakursrisk aktieexponering investerar Bliwa framst i fon-
Valutakursrisk avser risken for forlust, eller der som inte &r valutasakrade, da valutarisken i
negativ férandring avseende den finansiella utlandska aktier ses som en énskvard del i den
stallningen, till féljd av férandringar i valuta- totala exponeringen i fonden.
kurser. | tabellerna visas valutaexponeringar for
Investering i rantebarande tillgangar och placeringstillgangar.
absolutavkastande tillgangar sker framst
genom valutasédkrade fonder. Nar det géller
Valutaexponering
Bliwa Forsakringsgrupp
Verkligt varde 2024-12-31 Verkligt varde 2023-12-31
Belopp KSEK Exponering Andel Exponering Andel
SEK 2320359 91,9% 2239174 92,2%
EUR 34763 1,4% 33660 1,4%
usb 93209 3,7% 77 243 3,2%
Ovriga 76 764 3,0% 78668 3,2%
Summa 2525125 100% 2428745 100%
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Valutaexponering
Bliwa Livforsakring

Verkligt varde 2024-12-31

Verkligt varde 2023-12-31

Belopp KSEK Exponering Andel Exponering Andel
SEK 1986714 91,6% 1869726 91,8%
EUR 31713 1,5% 29651 1,5%
usb 82177 3,8% 68596 3,4%
Ovriga 68505 3,2% 67 849 3,3%
Summa 2169 109 100% 2035822 100%
Valutaexponering
Bliwa Skadefoérsakring
Verkligt varde 2024-12-31 Verkligt varde 2023-12-31
Belopp KSEK Exponering Andel Exponering Andel
SEK 333645 93,7% 369448 94,0%
EUR 3050 0,9% 4009 1,0%
usb 11032 3,1% 8647 2,2%
Ovriga 8289 2,3% 10819 2,8%
Summa 356 016 100% 392923 100%

Koncentrationsrisk inom marknadsrisker
Koncentrationsrisken inom marknadsrisker
bestar i huvudsak av risken for forlust, eller
negativ férandring avseende den finansiella
stéllningen, till f6ljd av riskkoncentrationer i
placeringsportféljen.Bliwas placeringstill-
gangar ar generellt mycket valdiversifierade

med avseende pa lander, sektorer och emitten-
ter. De storsta exponeringarna finns mot emit-
tenter med mycket hog kreditvardighet.
Koncentrationsrisken i placeringsportfdljen ar
darfoér mycket lag.

| tabellerna nedan visas de fem stérsta
exponeringarna mot enskilda emittenter,

Fem storsta exponeringar mot enskilda emittenter

Bliwa forsakringsgrupp

inklusive rating fér emittenten eller den
specifika tillgdngen som exponeringen avser.

2024-12-31 2023-12-31
Andel av

Verkligt placerings- Kredit- Verkligt Andel av Kredit-
Belopp KSEK varde portfdlj vardering varde  placeringsportfolj vardering
Svenska Handelsbanken 181 567 7,2% AA 212572 8,8% AA
Stadshypotek 137710 5,5% AAA 131114 5,4% AAA
Svenska staten 72 864 2,9% AAA 58 674 2,4% AAA
Sveriges Sakerstallda Obligationer 67 756 2,7% AAA 62 420 2,6% AAA
Skandinaviska Enskilda Banken AB 64982 2,6% AAA - - -
Nordea Hypotek - - - 61621 2,5% AAA
Summa 524 880 20,8% - 526 401 21,7% -
Notera att tabellen visar de fem stérsta exponeringar mot enskilda emittenter for respektive ar, det innebér att det
kan vara olika emittenter for olika ar varpa dessa i sa fall markeras med "-".

Fem storsta exponeringar mot enskilda emittenter
Bliwa Livforsakring
2024-12-31 2023-12-31
Andel av

Verkligt placerings- Kredit- Verkligt Andel av Kredit-
Belopp KSEK vérde portfolj vardering varde  placeringsportfolj vardering
Svenska Handelsbanken 155692 7,2% AA 179077 8,8% AA
Stadshypotek 116 622 5,4% AAA 104 790 51% AAA
Sveriges Sékerstallda Obligationer 63644 2,9% AAA 49 245 2,4% AAA
Svenska staten 59844 2,8% AAA 46 289 2,3% AAA
Skandinaviska Enskilda Banken AB 49 950 2,3% AAA - - -
Nordea Hypotek - - - 51772 2,5% AAA
Summa 445752 20,5% - 431173 21,2% -

Notera att tabellen visar de fem stérsta exponeringar mot enskilda emittenter for respektive ar, det innebér att det
kan vara olika emittenter for olika ar varpa dessa i sé fall markeras med "-".

RAPPORT OM SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2024
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Fem storsta exponeringar mot enskilda emittenter

Bliwa Skadeforsakring

2024-12-31 2023-12-31
Andel av

Verkligt placerings- Kredit- Verkligt Andel av Kredit-
Belopp KSEK varde portfolj vardering varde  placeringsportfolj vardering
Svenska Handelsbanken 25876 7,3% AAA 33495 8,5% AAA
Stadshypotek 21088 5,9% AAA 26324 6,7% AAA
Skandinaviska Enskilda Banken 15032 4,2% A 10337 2,6% A
Swedbank Hypotek AB 13935 3,9% AAA - - -
Nordea Hypotek AB 13409 3,8% AAA - - -
Sveriges Sékerstallda Obligationer - - - 13175 3,4% AAA
Svenska staten - - - 12 385 3,2% AAA
Summa 89 339 25,1% - 95716 24,4% -

Notera att tabellen visar de fem stérsta exponeringar mot enskilda emittenter for respektive ar, det innebér att det
kan vara olika emittenter for olika ar varpa dessa i sa fall

markeras med ”_".

Hallbarhetsrisk inom marknadsrisker

Med hallbarhetsrisk avses risken for forlust,
eller negativ framtida resultatutveckling eller
annan negativ paverkan till féljd av otillracklig

anpassning av verksamheten med avseende pa

ekonomisk, miljomassig och social hallbarhet.

Sektorférdelning aktieportfolj
Bliwa Livférsédkring 2024-12-31

Ovrigt

Finans
Energiintensivt
Transport
Byggnader
Lantbruk
Elektricitet/verkstad

Sektorférdelning aktieportfolj
Bliwa Skadeforsakring 2024-12-31

Ovrigt

Finans
Energiintensivt
Transport
Byggnader
Lantbruk
Elektricitet/verkstad

59,4%
15,7%
12,0%
6,2%
4,8%
1,4%
0,6%

60,4%
15,6%
11,7%
5,8%
4,4%
1,6%
0,6%

Hallbarhetsanalys &r en integrerad del i
investeringsprocessen. Risker kopplade till

hallbarhet begransas genom kontinuerlig
genomlysning av samtliga innehav i placerings-
portféljen. Klimatkanslighet i placerings-

Sektorférdelning ranteportfolj
Bliwa Livférsakring 2024-12-31

Finans

Ovrigt

Byggnader
Elektricitet/verkstad
Transport
Energiintensivt
Lantbruk

Sektorférdelning réanteportfolj
Bliwa Skadeforsakring 2024-12-31
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Finans

Byggnader

Ovrigt
Elektricitet/verkstad
Energiintensivt
Transport

Lantbruk

47,0%
29,4%
13,2%
4,4%
2,4%
2,6%
0,9%

50,2%
25,6%
13,7%
4,9%
2,9%
1,8%
0,9%

portféljen utvarderas och mats genom en
sektoranalys som en del i ORSA. | tabellerna
nedan visas sektorexponeringar enligt CPRS
(Climate Policy Relevant Sector).
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Risk) pa ett ars tidshorisont med en konfidens-
niva pa 95 procent. Placeringar tillats endast
i sarskilt specificerade tillgangsslag och
instrument som anses lampliga utifran att
Bliwa har férméaga att analysera, bedéma och
hantera investeringen. En lamplig diversifiering
avseende tillgangsslag, geografi, typ av mark-
nadsrisk, kreditrisk, emittentrisk och likviditets-
risk sékerstélls framst av den beslutade strate-
giska och taktiska tillgangsallokeringen.
Déarutéver bidrar aven limiter avseende
tillaten kreditvardighet, andel illikvida till-
gangar, likviditetsrisk samt tillaten exponering
mot enskilda emittenter och motparter till
efterlevande av aktsamhetsprincipen och en
lamplig diversifiering.
En viktig del av placeringsstrategin och efterle-
vandet av aktsamhetsprincipen for bade Bliwa
Livférsakring och Bliwa Skadeférsakring ar
inriktningen mot hallbara och etiska
placeringar som bidrar till en langsiktigt hogre
och mer hallbar kapitalavkastning. Vid val av
externa forvaltare gors en analys dar ett flertal
forvaltare utvarderas och jamfors utifran fast-
stéllda kvalitativa och kvantitativa krav. Den
externa forvaltarens férmaga i form av organi-
sation, erfarenhet och kompetens att analysera
vasentliga mojligheter och risker i enskilda
placeringar saval som for fondportféljen som
helhet bedéms i utvarderingen. En bedémning
av forvaltarens formaga att integrera hallbarhet
pa ett aktivt satt i investeringsprocessen ar
ocksa en avgbrande faktor vid val av extern
férvaltare. Efter investering hos en extern
forvaltare sker ocksa regelbunden uppféljning
av forvaltarens arbete och prestation i for-
hallande till Bliwas krav.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livférsakring finns inga ytterligare
férutsattningar an de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwa Skadefdrsakring

For Bliwa Skadeférsakring finns inga ytterligare
forutsattningar an de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Forsakringsgrupp.

Kreditrisk inom marknadsrisker

Bliwa Forsakringsgrupp
Kreditrisk ar risken for forlust, eller negativ
férandring avseende den finansiella stall-
ningen, till féljd av oférmagan hos emittenter,
motparter eller gdldenarer att fullgéra for-
pliktelser enligt avtal. Kreditrisken méats
baserat pa storleken pa placeringsportféljens
exponeringar mot enskilda motparter genom
finansiella instrument med hansyn till mot-
partens kreditvardighet, se vidare under avsnitt
Kreditspreadrisk. Kreditvardigheten klassifice-
ras enligt kreditbeddmning fran officiella
ratinginstitut i enlighet med externa regelverk.
Kreditrisken i placeringsportféljerna
hanteras genom att begransa exponeringen
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mot enskilda motparter och motparter med
lag kreditvardighet i placeringsportféljen.
Placeringsportféljerna ar till 6vervagande del
exponerade mot emittenter med hogkredit-
vardighet och har dédrmed en lag kreditrisk, se
aven under avsnitt Koncentrationsrisk inom
marknadsrisker.

Det finns aven kreditrisker inom forsak-
ringsrisker, dessa beskrivs under avsnittet i
Kreditrisker inom forsakringsrisker. Darutéver
tillkommer motpartsrisker genom fordringar pa
banker dar bankkontotillgodohavanden finns,
och denna kreditrisk bedéms som mycket liten
baserat pa bankernas hoga kreditvardighet.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring finns inga ytterligare
férutsattningar an de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Forsakringsgrupp.

Bliwa Skadefdrsakring

For Bliwa Skadeforsakring finns inga ytterligare
férutsattningar &n de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Férsakringsgrupp.

Likviditetsrisk

Bliwa Forsakringsgrupp
Likviditetsrisk avser risken for forlust, eller
negativ férandring avseende finansiell stall-
ning, till féljd av att inte kunna infria betal-
ningsforpliktelser utan att kostnaden for att
erhalla betalningsmedel okar avsevart.
Likviditetsrisken begrénsas framst genom
limit avseende hur stor del av placeringsport-
féljerna som far besta av illikvida tillgangar.
Andelen illikvida tillgangar &r pa en lag och
aktsam niva i forhallande till durationen i for-
sakringsataganden och storleken pa skadeut-
betalningar. Andelen illikvida tillgangar férvan-
tas minska som ett resultat av Bliwa
Skadeforsakrings beslut att avyttra hela den
illikvida reala tillgangsportféljen under 2025.
| tabellerna Tillganglig likviditet per tids-
period pa foljande sida anges den tidsperiod
som tillgdngarna kan likvideras utan materiell
paverkan pa marknadspriser.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring for vantas andelen illik-
vida tillgangar att vara pa en stabil niva under
planeringshorisonten. | 6vrigt finns inga ytterli-
gare foérutsattningar &n de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Foérsakringsgrupp.

Bliwa Skadefdrsakring

| Bliwa Skadeforséakring har det beslutats att
avyttra hela den illikvida reala tillgangsportfol-
jen till fordel for rantebarande placeringar
under 2025. | dvrigt finns inga ytterligare for-
utsattningar an de som framgar enligt avsnittet
om Bliwa Foérsakringsgrupp.

Operativa risker

Bliwa Forsakringsgrupp

Operativa risker avser risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
att interna processer och rutiner ar felaktiga,
inte andamalsenliga, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser inklusive

legala risker samt férandringar i verksamhets-
forutsattningar.

De operativa riskerna hanteras av vd,
chefer eller omradesansvariga i verksamheten.
Riskerna identifieras och bedéms genom en
aterkommande sjalvut-
vardering dar resultatet dokumenteras i ett
riskregister. For varje identifierad risk registreras
saval redan genomférda som planerade
atgarder med utsedda atgéardsansvariga.

De operativa riskerna hanteras genom en
god intern styrning och kontroll, vilket ar en
standigt pagaende process som bland annat
omfattar:

e Andamaélsenliga interna styrdokument.
Tydligt definierade roller och ansvars-
fordelningar.

Incidenthantering.

Kontinuitets- och krishantering.

IT och Informationssakerhet.
Informationssystemstdd med inbyggda
maskinella avstamningar och kontroller.
Rapporteringssystem for att tillgodose
styrelsens, ledningens och 6vriga verk-
samhetens krav pa information.

Bliwa delar in sina operativa risker i féljande
underkategorier.

Processrisk

Med processrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
att interna processer och rutiner ar

felaktiga eller inte &andamalsenliga.

It - och informationsséakerhetsrisk (IKT-risk)
Med IKT-risk avses risken for forlust, negativ
framtida resultatpaverkan eller negativ publicitet
till f6ljd av bristande IT- och informationssaker-
hetsarbete eller som en konsekvens av externa
hot. IKT-risker delas upp i strategiska IKT-risker,
tredjepartsrisker, cybersakerhetsrisker, regelef-
terlevnadsrisker. avbrotts —och dataférlustrisker
samt projekt- och férandringsrisker och beaktar
informationens tillgénglighet, riktighet och konfi-
dentialitet.

Modellrisk

Med modellrisk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
felaktig metodik, felaktig implementering eller
felaktiga data i modeller.
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Tillganglig likviditet per tidsperiod
Bliwa Forsakringsgrupp

2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK Tillgangsslag Verkligt vérde Andel Verkligt vérde Andel
Inom 1 dag Likvida medel 187 365 7,4% 202176 8,3%
Inom 1 vecka Dagligt handlade fonder, obligationer, derivat 1674817 66,3% 1592825 65,6%
Inom 1 ménad Méanadshandlade fonder 24 733 1,0% 28300 1,2%
Over 1 manad lllikvida fonder och onoterade innehav 638211 25,3% 605 444 24.9%
Summa 2525126 100,0% 2428745 100,0%
Tillganglig likviditet per tidsperiod
Bliwa Livforsakring
2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK Tillgangsslag Verkligt varde Andel Verkligt vérde Andel
Inom 1 dag Likvida medel 147 254 6,8% 169 814 8,3%
Inom 1 vecka Dagligt handlade fonder, obligationer, derivat 1431526 66,3% 1302491 64,0%
Inom 1 méanad Méanadshandlade fonder 24 733 1,1% 28300 1,4%
Over 1 méanad lllikvida fonder och onoterade innehav 555 597 25,7% 535217 26,3%
Summa 2159110 100,0% 2035822 100,0%
Tillganglig likviditet per tidsperiod
Bliwa Skadeforsakring
2024-12-31 2023-12-31
Belopp KSEK Tillgangsslag Verkligt varde Andel Verkligt vérde Andel
Inom 1 dag Likvida medel 40111 11,3% 32362 8,2%
Inom 1 vecka Dagligt handlade fonder, obligationer, derivat 243 291 68,3% 290335 73,9%
Inom 1 ménad Méanadshandlade fonder - 0,0% - 0,0%
Over 1 ménad lllikvida fonder och onoterade innehav 72614 20,4% 70226 17,9%
Summa 356 016 100,0% 392923 100,0%
Bedrageririsk Bliwa Livforsakring nya afférer, vid implementering av affér och

Med bedrageririsk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till féljd av
intern eller extern brottslighet.

Personalrisk

Med personalrisk avses risken for férlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till féljd
av manskliga fel, bristande kompetens,
bemanning eller bristande ledning och kultur.

Legal risk

Med legal risk avses risken for forlust, negativ
framtida resultatutveckling eller myndighets-
sanktioner till foljd av 6vertradelse eller
bristande efterlevnad av gallande lagar, férord-
ningar, féreskrifter, allmanna rad, bransch-
praxis, och/eller interna styrdokument. Denna
risk omfattar aven risken for férandringar i
lagstiftning som kan leda till en negativ
framtida resultatutveckling.

Extern risk

Med extern risk avses risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till féljd av
bristande lervarans eller allvarliga stérningar
hos externa leverantérer. Har avses inte sadana
risker som beskrivs ovan under IKT-risk.
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For Bliwa Livforsakring finns inga ytterligare
férutsattningar an de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Forsakringsgrupp.

Bliwa Skadefdrsakring

For Bliwa Skadeforsakring finns inga ytterligare
férutsattningar &n de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Foérsakringsgrupp.

Ovriga materiella risker

Bliwa Forsakringsgrupp
Som nédmnts under Operativa risker ar
rérelserisker ett samlingsnamn for risk-
kategorierna operativ risk, affarsrisk, strategisk
risk, ryktesrisk, regelefterlevnadsrisk, hallbar-
hetsrisk och framvaxande risk. Dessa riskkate-
gorier kan ha vasentligt olika karaktar men tas
omhand genom kvalitativa riskanalyser som
del av det I6pande riskhanteringsarbetet i
enlighet hanteringen av operativa risker.
Nér det géller affars-, strategiska, ryktes-,
hallbarhets- och framvéaxande risker bedéms
och hanteras dessa aven sarskilt inom ramen
fér ORSA-arbetet.

Forutom aterkommande sjalvutvérdering,
genomfors kvalitativa riskanalyser infor beslut

utvecklingsarbete samt i inom ramen for
andra projekt.

Afférsrisk

Affarsrisk avser risken for forlust, eller negativ
framtida resultatutveckling, till féljd av férand-
rade affarsforutsattningar, konkurrenssituation
samt oférmaga att reagera pa utvecklingen
eller férandringar i branschen.

Affarsrisk hanteras pa ledningsniva genom
bland annat strategi- och affarsplanering.
Metodiken for identifiering och bedémning
av affarsrisker foljer i stort den metodik
som anvénds for att identifiera och bedéma
operativa risker.

Strategisk risk
Strategisk risk avser risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd
av brister i planerade eller genomférda affars-
beslut eller oférmaga att méta omvéarldsférand-
ringar samt brister i respektive styrelses eller
vd:s strategiska planering, organisation,
uppféljning och kontroll av verksamheten.
Strategisk risk hanteras pa styrelse- och
ledningsniva genom bland annat strategi-
planering, underlag for beslut och vid férand-



ringar i verksamheten. Metodiken for
identifiering och beddmning av strategiska
risker foljer i stort den metodik som anvands
for att identifiera och bedéma operativa risker.

Ryktesrisk

Ryktesrisk avser risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd
av forlorat anseende hos kunder, partners
och myndigheter.

Ryktesrisk ar ofta en indirekt risk som upp-
kommer som en foljdeffekt av andra risker och
att dessa risker inte hanteras eller férebyggs pa
ett korrekt satt. Metodiken for identifiering och
bedémning av ryktesrisker foljer i stort den
metodik som anvands for att identifiera och
beddma operativa risker.

Framvéxande risk
Framvaxande risk avser risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling, till foljd av
en potentiellt vasentlig och betydande han-
delse som inte ar fullt ut férstadd eller som inte
kan accepteras inom givna ramar i forhallande
till externa och interna regler, kapitalkrav och
faststalld riskaptit och risktolerans.
Framvaxande risk hanteras pa styrelse- och
ledningsniva genom bland annat strategi-
planering. Metodiken for identifiering och
bedémning av framvéxande risker féljer i stort
den metodik som anvands for att identifiera
och bedéma operativa risker.

Hallbarhetsrisk inom évriga materiella risker
Hallbarhetsrisk avser risken for forlust, eller
negativ framtida resultatutveckling eller annan
negativ paverkan till féljd av otillracklig anpass-
ning av verksamheten till interna och externa
faktorer med avseende pa ekonomisk, miljé-
maéssig och social hallbarhet.

Hallbarhetsrisk hanteras pa styrelse- och
ledningsniva genom bland annat strategi- och
verksamhetsplanering i enlighet med riktlinjer
for hallbarhet och ansvarsfullt agerande, samt
inom ramen fér ORSA-arbetet. Metodiken for
identifiering och bedémning av hallbarhets-
risker foljer i stort den metodik som anvénds
for att identifiera och bedéma operativa risker.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring finns inga ytterligare
forutsattningar &n de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Forsakringsgrupp.

Bliwa Skadefdrsakring

For Bliwa Skadeforsakring finns inga ytterligare
forutsattningar &n de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Forsakringsgrupp.
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Ovrig information

Bliwa Forsakringsgrupp

Metoder och antaganden

Utover de riskkansligheter som redovisats i
detta avsnitt sa analyseras riskkansligheter
inom ramen fér ORSA-arbetet. Det gérs genom
ett antal scenarioanalyser och stresstester for
att analysera riskkansligheter och for att géra
en beddmning av Bliwas nuvarande och fram-
tida risker och solvenssituation. Utgangs-
punkten for den framatblickande risk- och
solvenssituationen &r ett basscenario, som ar
det mest troliga scenario som ar férenligt med
beslutade strategier och mal. Utifran detta
basscenario utférs ett antal olika scenarier och
stresstester for att stressa basscenariots
antaganden i syfte att bedéma framtida
paverkan pa solvenskapitalkrav och solvens-
behov. De alternativa scenarierna baseras pa
realistiska tankta handelseforlopp for de
kommande fem aren, och omfattar scenarier
fér samtliga identifierade materiella risker.
Stresstesterna och scenarioanalyserna
inkluderar dven omvénda stresstester som
utvarderar vilka handelser och scenarier som
skulle medféra att Bliwa inte kan uppfylla
kapitalkrav och faststéalld riskstrategi.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring finns inga ytterligare
férutsattningar &n de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Foérsakringsgrupp.

Bliwa Skadefdrsakring

For Bliwa Skadeforsakring finns inga ytterligare
férutsattningar &n de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Forsakringsgrupp.
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Virdering for solvensdndamal

Tillgangar
Bliwa Forsakringsgrupp

Inga férandringar av redovisnings- och varde-
ringsbaserna, eller forandringar av uppskatt-

ningarna har gjorts under rapporteringsperio-
den. Antaganden och bedémningar, inklusive
de om framtiden och andra viktiga kéllor till

osakerheterna i uppskattningarna redogors for,
om sadana finns, under respektive post nedan.
Information om atervinningstidpunkter finns

i tabell Atervinningstidpunkterenligt IFRS.

Tillgangar
2024-12-31

Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Belopp KSEK Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS
Uppskjuten skatt - - - - - -
Materiella tillgangar 3879 3879 3879 3879 - -
Immateriella tillgangar - 55480 - 55480 - -
Innehav i anknutna féretag - - 241 186 90000 - -
Finansiella tillgangar 2337760 2337760 2021856 2021856 315905 315905
Aterforsakrares andel av FTA 7382 30613 7382 30613 - -
Ovriga fordringar 26 352 650212 40828 561 750 11 302 114 240
Kassa och bank 187 365 187 365 147 254 147 254 40111 40111

2562738 3265 309 2462384 2910832 367318 470 256

2023-12-31

Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Belopp KSEK Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS
Uppskjuten skatt - - - - - -
Materiella tillgangar 4087 4087 4087 4087 - -
Immateriella tillgangar - 64 815 - 64 815 - -
Innehav i anknutna féretag - - 213182 90000 - -
Finansiella tillgangar 2226569 2226569 1866 007 1866 007 360562 360562
Aterforsakrares andel av FTA 7 891 28797 7891 28797 - -
Ovriga fordringar 17 959 588 044 32866 541743 2632 63841
Kassa och bank 202176 202176 169 814 169 814 32362 32362

2458681 3114488 2293848 2765263 395556 456 765
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I:\tervinningstidpunkter enligt IFRS

2024-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadefdrsakring
Hogst Langre dn Hogst Langre én Hogst Langre @n
Belopp KSEK 1ar 1ar Totalt 1ar 1ar Totalt 1ar 1ar Totalt
Uppskjuten skatt - - - - - - - - -
Materiella tillgangar 1303 2576 3879 1303 2576 3879 - - -
Immateriella tillgangar 9335 46 145 55480 9335 46 145 55480 - - -
Innehav i anknutna féretag - - - - 90000 90000 - - -
Finansiella tillgangar 1948061 389699 2337760 1676913 344943 2021856 271149 44756 315905
Aterforsakrares andel av FTA 7137 23476 30613 7137 23476 30613 - - -
Ovriga fordringar 650192 20 650 212 561 730 20 561750 114 240 - 114 240
Likvida medel 187 365 - 187 365 147 254 - 147 254 40111 - 40111
Summa 2803393 461916 3265309 2403672 507160 2910832 425 500 44756 470 256
2023-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Hogst Langre an Hogst Langre én Hogst Langre én
Belopp KSEK 1ar 1ar Totalt 1ar 1ar Totalt 1ar 1ar Totalt
Uppskjuten skatt - - - - - - - - -
Materiella tillgangar 1212 2875 4087 1212 2875 4087 - - -
Immateriella tillgangar 9336 55479 64 815 9336 55480 64 815 - - -
Innehav i anknutna féretag - - - - 90000 90 000 - - -
Finansiella tillgangar 1853752 372817 2226569 1537029 328978 1866007 316724 43838 360562
Aterforsakrares andel av FTA 6871 21926 28797 6871 21926 28797 - - -
Ovriga fordringar 587983 61 588 044 541682 61 541743 63841 - 63841
Likvida medel 202176 - 202176 169 814 - 169 814 32362 - 32362
Summa 2661330 453158 3114488 2265943 499320 2765263 412927 43838 456 765

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran beréknas enligt
balansrakningsmetoden med utgangspunkt i
temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder.
Uppskjuten skatt berdknas vidare med tillamp-

Uppskjuten skattefordran

ning av de skattesatser och skatteregler som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Den uppskjutna skattefordran
bestar av den skatteeffekt som varderings-
skillnaderna mellan IFRS och Solvens 2

har gett upphov till. Uppskjuten skattefordran
och uppskjuten skatteskuld redovisas netto
inom respektive bolag i férsakringsgruppen.

2024-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Belopp KSEK Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS
Uppskjuten avseende pensioner -1558 -5 507 -1558 -1558 - -
Uppskjuten avseende underskott - - - - - -
Uppskjuten avseende Solvens 2 -26 484 - -25862 - -623 -
Uppskjuten avseende nettning mot skuld 28043 5507 -27 420 1558 623 -
Summa - - - - - -
2023-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadefdrsakring
Belopp KSEK Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS
Uppskjuten avseende pensioner 1009 6318 1009 1009 - -
Uppskjuten avseende underskott 5498 5498 5498 5498 - -
Uppskjuten avseende Solvens 2 13805 - 13688 - 117 -
Uppskjuten avseende nettning mot skuld -20 312 -11 816 -20195 -6 507 -117 -

Summa
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Materiella anldggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgangarna varderas
i IFRS i enlighet med IAS 16 enligt den sa kall-
ade cost model, det vill séga anskaffningsvérde
med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Det redovisade vardet for
en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller nér inga framtida ekonomiska fordelar
vantas fran anvandning. Vinst eller forlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av
en tillgang utgors av skillnaden mellan for-
saljningspriset och tillgangens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljnings-
kostnader. Vinst och férlust redovisas som
ovrig intékt respektive kostnad. Avskrivning
sker linjart éver tillgangens beraknade
nyttjandeperiod.

Beddmningen ar att vardering till verkligt
varde inte skulle ge upphov till nagon vasentlig
skillnad. Det rér sig om mindre belopp i for-
hallande till totala balansomslutningen och
ingen marknadsvardering har darmed gjorts
i enlighet med Solvens 2.

Immateriella anliggningstillgangar
Immateriella tillgangar redovisas enligt IFRS
till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar enligt plan. De
bestar av egenutvecklad programvara som
beddms ha ett ekonomiskt vérde under
kommande ar. Aktivering avimmateriella
tillgangar sker endast om samtliga av féljande
villkor ar uppfyllda:

e Det finns en identifierbar tillgang.

o Det &r troligt att den tillgang som upparbetats
kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

¢ Tillgangens anskaffningsvarde kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt.

Minst arligen, eller om indikation finns pa att
atervinningsvérdet pa tillgangen ar lagre an
det bokférda vardet, gors en nedskrivnings-
provning. Avskrivning sker linjart éver
tillgangens beraknade nyttjandeperiod.
Immateriella tillgangar kostnadsfors i
Solvens 2 och uppgar séledes till 0 MSEK i
Solvens 2-balansrakningen.
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Finansiella tillgangar
De finansiella tillgangarna &r varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen bade i
IFRS och i Solvens 2.

Aterférsékrares andel av forsdkringstekniska
avséttningar

Aterforsakrares andel av forsakringstekniska
avsattningar motsvarar aterforsékrares ansvar
enligt ingangna avtal. Detta varde skiljer sig at
mellan Solvens 2 och IFRS. Det beror pa att
den underliggande vérderingen av férsakrings-
tekniska avsattningar skiljer sig at mellan IFRS
och Solvens 2.

Ovriga fordringar
Ovriga fordringar redovisas i IFRS till det
belopp som férvantas inflyta efter avdrag for
osakra kundfordringar efter en individuell
bedémning. Stérsta delen av fordringarna pa
forsakringstagare avser premiefordringar i
skadeforsakringsrorelsen som anses avtalade
fér den kommande forsakringsperioden. Pre-
mier for hela den avtalade forsakringsperioden
redovisas som en fordran pa forsékringstagare.
Denna del av kundfordran varderas till 0 MSEK
inom Solvens 2 da den redan ar beaktad
i berékningarna for basta skattning och
riskmarginal.

| dvrigt &r beddmningen att vardering till
verkligt varde inte skulle ge upphov till nagon
vasentlig skillnad. Anledningen &r fordringarnas
korta I6ptid (kortare an ett ar) och att det redo-
visade vardet i IFRS bedéms kunna likstéllas
med verkligt vérde och det finns dérmed ingen
varderingsskillnad mellan véardet enligt IFRS
och vérdet enligt Solvens 2 utéver de som
omnamns ovan.

Kassa och bank
Kassa och bank varderas till verkligt varde
bade i IFRS och Solvens 2.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring géller, utdver férutsatt-
ningarna enligt avsnittet om Bliwa Forsakrings-
grupp, sarskilt att innehavet i Bliwa Skadefor-
sakring varderas enligt kapitalandelsmetoden
inom Solvens 2, vilket innebdr summan av eget
kapital och obeskattade reserver minskat for
skattedelen i de obeskattade reserverna. |

IFRS vérderas Bliwa Skadeforsakring till
anskaffningsvarde. Skulle anskaffningsvardet
overstiga marknadsvardet gors en nedskriv-
ning. Per 31 december 2024 &verstiger mark-
nadsvardet anskaffningsvardet vilket ger upp-
hov till skillnaden i vardet pa Bliwa
Skadeforsakring mellan de tva regelverken.

| dvrigt finns inga ytterligare férutsattningar
an de som framgar enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp.

Bliwa Skadeforsakring
For Bliwa Skadeforsakring ar endast posterna
finansiella tillgangar, 6vriga fordringar samt
kassa och bank tillampliga.

| 6vrigt finns inga ytterligare forutsattningar
an de som framgar enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp.
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Forsakringstekniska avsattningar

Bliwa Forsakringsgrupp

Regler, metoder och antaganden
Forsakringstekniska avsattningar enligt
Solvens 2 motsvarar det belopp som ett fére-
tag skulle fa betala om det omedelbart skulle
fora dver sina dtaganden till ett annat foretag,
som ar oberoende och som har intresse av att
transaktionen genomfors.

Vérdet av forsakringstekniska avsattningar
enligt Solvens 2 ar lika med summan av bésta
skattningen av framtida kassafléden och
riskmarginalen. Basta skattningen och risk-
marginalen beréknas separat.

Berékningarna av béasta skattningen och
riskmarginalen bygger pa aktuell information
och realistiska antaganden och utférs med for
sakringsmatematiska och statistiska metoder.

Basta skattningen beréknas, utan avdrag for
belopp som kan atervinnas enligt ater-
forsakringsavtal. Aterférsakrares andel
beraknas separat. Basta skattningen motsvarar
det sannolikhetsvéagda genomsnittet for de
framtida kassaflddena med beaktande av
pengarnas tidsvarde med tillampning av risk-
fria rantesatser for relevanta durationer.
Riskmarginalen beréknas genom att
bestamma kostnaden for att halla ett sa stort
belopp av kapitalbas som motsvarar solvens-
kapitalkravet for att kunna tacka forsakrings-
forpliktelserna under deras aterstaende
ansvars- och avvecklingstid.
Forsakringstekniska antaganden bygger pa
Bliwas erfarenheter i det fall det egna forsak-
ringsbestandet utgor ett tillrackligt underlag.
Prognoser och i sammanhanget relevant

Forsakringstekniska avsattningar per forsakringsklass

statistik kan beaktas, till exempel bransch-
statistik och befolkningsstatistik for att
verifiera Bliwas egen erfarenhet eller da det
egna underlaget inte ar tillrackligt.

Osdkerhet

Vid faststallande av forsakringstekniska avsatt-
ningar gors flertalet antaganden och varje
antagande innehaller naturligt en viss grad av
osakerhet. Den storsta osékerheten kopplad till
forsakringstekniska avsattningar ligger i varde-
ringen avseende framtida skadefall, oavsett
forsakringsklass. For redan intraffade skadefall
har véarderingen en hogre grad av osakerhet

for produkter med lang férvantad utbetalnings-
tid, an for produkter med kort férvantad
utbetalningstid.

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwa Livforsakring

Bliwa Skadeforsakring

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Sjukférsakring 109761 109 874 109761 109 874 - -
Forsakring avseende inkomstskydd 519471 444285 519471 444285 - -
Sjukvardsforsakring 35530 14 484 35530 14 484 - -
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag 103 822 138948 - - 103822 138948
Ovrig livforsakring 214 365 207 701 214 365 207 701 - -
Total 982 949 915 292 879 127 776 344 103 822 138948

Skillnader i vardering mellan Solvens 2
och IFRS
Forsakringstekniska avsattningar enligt IFRS
varderas enligt aktsamhetsprincipen vad galler
tjanstepensionsforsakring samt betryggande
principer for évrig liv- och skadeférsakring. Har
tillkommer ingen riskmarginal och endast vissa
avsattningar nuvérdesberaknas.

Vid vardering av avsattningar enligt Solvens

Skillnader i vardering FTAY

2 beréknas en premiereserv. Denna motsvarar
alla framtida kassafléden inom kontraktets
granser. Inom IFRS beraknas motsvarande
kassafloden endast for livforsakringsavsatt-
ningar. For avsattningar som ar relaterade till
skadeforsakringsrorelse beréknas en avsatt-
ning for ej intjanad premie samt i det fall det

behovs, avsattning for kvardrdjande risk. Med
anledning av definitionen av kontraktsgranser i
de olika regelverken uppstar det i vissa fall en
skillnad mellan vilka avsattningar som ska
beréknas for IFRS och Solvens 2.

2024-12-31
Solvens 2 IFRS
Basta . .

skattning Risk- Ater- Summa Ater- Summa
Belopp KSEK brutto marginal forsakring FTAY Netto FTA? Brutto forsakring FTAY Netto
Sjukférsakring 95080 14682 -4 387 105 374 183392 -27 344 156 048
Forsékring avseende inkomstskydd 499 974 19497 99 519 570 790487 -152 790 335
Sjukvardsforsakring 31532 3998 - 35530 226 680 - 226 680
Ovrig livforsakring 198 024 16 341 -3093 211 272 171893 -3117 168 776
Summa Bliwa Livforsakring 824 611 54 517 -7 382 871746 1372453 -30613 1341840
Foérsakring mot ekonomiska forluster
avolika slag 96 228 7594 - 103 822 203737 - 203737
Summa Bliwa Skadeforsakring 96 228 7594 - 103 822 203737 - 203737
Totalsumma Bliwa Forsakringsgrupp 920838 62111 -7 382 975 568 1576 189 -30613 1545576

1) Forsakringstekniska avsattningar.
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Solvens 2 IFRS
Basta . .

skattning Risk- Ater- Summa Ater- Summa
Belopp KSEK brutto marginal forsakring FTAY Netto FTAY Brutto forsakring FTAY Netto
Sjukférsakring 96 170 13704 -5170 104 705 182258 -25454 156 804
Foérsakring avseende inkomstskydd 427 330 16 955 -328 443 957 747 824 -639 747 186
Sjukvardsforsakring 11130 3354 -1 14 482 218121 - 218121
Ovrig livforsakring 192 358 15343 -2392 205 309 182182 -2704 179 478
Summa Bliwa Livforsakring 726 988 49 356 -7 891 768453 1330385 -28797 1301 589
Forsakring mot ekonomiska forluster
avolika slag 134 154 4794 - 138948 199591 - 199 591
Summa Bliwa Skadeforsakring 134 154 4794 - 138948 199 591 - 199 591
Totalsumma Bliwa Forsakringsgrupp 861 142 54 150 -7 891 907 401 1529976 -28797 1501 180

1) Férsékringstekniska avséttningar.

Skillnader i vardering mellan Solvens 2
och IFRS
Forsakringstekniska avsattningar enligt IFRS
varderas enligt aktsamhetsprincipen vad galler
tjanstepensionsférsakring samt betryggande
principer for dvrig liv- och skadeférsakring. Har
tillkommer ingen riskmarginal och endast vissa
avsattningar nuvérdesberaknas.

Vid vardering av avsattningar enligt Solvens
2 berédknas en premiereserv. Denna motsvarar
alla framtida kassafléden inom kontraktets
grénser. Inom IFRS beraknas motsvarande
kassafloden endast for livforsakringsavsatt-
ningar. For skadeférsakringsrorelse beraknas
en avsattning for ej intjanad premie samt i det
fall det behovs, avsattning for kvardréjande
risk. Med anledning av definitionen av kon-
traktsgranser i de olika regelverken uppstar det
i vissa fall en skillnad mellan vilka avsattningar
som ska beréknas for IFRS och Solvens 2.

Aterkrav enligt aterférsakringsavtal
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska
avsattningar beraknas genom att tillampa
gallande avtal pa forsakringstekniska avsatt-
ningar fore aterférsakring samt genom att dar-
till, i Solvens 2, justera avseende férvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang.

Materiella férdndringar i antaganden

Under 2024 justerades de sakerhetspaslag
som anvéands vid faststéllande av FTA for finan-
siell redovisning for Bliwa Livférsakring och
Bliwa Skadefoérsakring. De justerade saker-
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hetspaslagen baseras pa varderingen av for-
sakringsrisker enligt Solvens 2-regelverket.
Forandringen av sakerhetspaslagen medférde
sammantaget en upplésning av FTA.

Under 2024 har antaganden gallande inflation
och diskontering férandrats betydligt. Under
aret har saval inflationen som marknadsran-
torna sjunkit for kortare 16ptider medan de har
Okat nagot pa den langa &nden. Sammantaget
har ranterérelserna bidragit till en kning av
FTA.

Bliwa Livforsakring

Under 2024 har antalet skador for olycksfalls-
produkterna 6kat vilket bidrar till hégre avsatt-
ningar for oreglerade skador samt i vissa fall
hojda antaganden avseende skadefrekvens vil-
ket bidrar till en hogre premiereserv.

Under 2024 genomférdes en analys avse-
ende utvecklingsfaktorer och medelersattning
for olycksfallsprodukterna. Utvarderingen
medférde justerade antaganden vilket bidrog
till en 6kning av FTA.

Hojningarna av prisbasbeloppet paverkar
férmansbelopp for de produkter dar forma-
nerna ar angivna i ett visst antal basbelopp.
Detta medfor, allt annat lika, att oreglerade
skador 6kar for de produkter dér forsakringser-
sattningen baseras pa aktuellt prisbasbelopp
oavsett skadear. Dessutom blir formanskassa-
flédena vid berakning av premiereserv hogre.

Till foljd av ett nytt avtal erbjuder Bliwa fran

och med 2024 produkterna tandvardsforsak-
ring och sjukavbrottsforsakring. Vid utgangen
av 2024 &r FTA hanforlig till dessa dock rela-
tivt lag eftersom forsakringsbestandet for
dessa produkter fortfarande ar begransat.

| 6vrigt finns inga ytterligare férutsattningar
an de som framgar enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp.

Bliwa Skadeforsakring

Under 2024 har antalet skador ¢kat till foljd av
hogre arbetsléshet. Detta har inneburit 6kat
vilket bidrar till hdgre avsattningar fér oregle-
rade skador samt i vissa fall hojda antaganden
avseende skadefrekvens vilket bidrar till en
hogre premiereserv.

Till féljd av observerade avvecklingsvinster
uppdaterades antaganden avseende avveck-
lingsfunktion under 2024. Férandringen med-
forde en sénkning av basta skattning for oreg-
lerade skador och premiereserv.

Under 2024 har justeringar av utvecklings-
faktorer medfort en viss 6kning av IBNR.

Till féljd av férandrade férsakringsavtal har
aterforsakringsbehovet i Bliwa Skadeforsakring
utgatt och fran och med 2024-01-01 tillampas
inte aterforsakring i Bliwa Skadeforsakring.

| dvrigt finns inga ytterligare férutsattningar
an de som framgar enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp.
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Andra skulder

Bliwa Forsakringsgrupp

Inga férandringar av redovisnings- och varde-
ringsbaserna, eller forandringar av uppskatt-
ningarna har gjorts under rapporteringsperio-
den. Antaganden och bedémningar, inklusive
de om framtiden och andra viktiga kallor till
osékerheterna i uppskattningarna redogérs for,
om sadana finns, under respektive post nedan.
Information om atervinningstidpunkter finns

i tabell Atervinningstidpunkter enligt IFRS
nedan.

Pensionsskuld

Pensionsskulden beraknas i enlighet med IAS
19 bade i koncernredovisningen (IFRS) och i
Solvens 2. Fér de formansbestamda planerna

Andra skulder

for den egna personalen faststalls kostnaden
for pensionsforpliktelsen och pensionskostna-
den med den sa kallade PUC-metoden (Projec-
ted Unit Credit Method). Metoden inkluderar
framtida intjanande med syfte att férdela pen-
sionskostnaden jamnt dver tiden. Berékningen
baseras pa ett antal langsiktiga antaganden,
till exempel framtida I6nedkningar, ranteanta-
ganden, inflation och bedémda personalav-

avsattningar i egen balansrakning ar kredit-
forsakrade hos PRI Pensionsgaranti. | de for-
mansbestamda tjanstepensionsplanerna ar
pensionsférmanerna baserade pa slutlon.

gangar.

Med utgangspunkt fran dessa langsiktiga
antaganden nuvérdesberaknas framtida kassa-
floden. Aven kanslighetsanalys tas fram med

hjélp av PUC-metoden.

De tjénstepensioner som ar tryggade genom

2024-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Belopp KSEK Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS
Pensionsskuld 124 539 124 539 124 539 105 306 - -
Uppskjuten skatteskuld 22928 95232 17518 43380 5410 6033
Ovriga skulder 80595 80595 79430 79430 26943 26943
Summa 228062 300 366 221487 228115 32353 32976
2023-12-31
Bliwa Férsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadefdrsakring
Belopp KSEK Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS
Pensionsskuld 123585 123585 123585 97 691 - -
Uppskjuten skatteskuld 14 853 72790 10006 23695 4847 4964
Ovriga skulder 78 085 78 085 77 095 77095 18530 18530
Summa 216 523 274 459 210686 198481 23377 23493
Atervinningstidpunkter enligt IFRS
2024-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadefdrsakring
Hogst Langre &n Hogst Langre &n Hogst Langre &n
Belopp KSEK 1ar 1ar Totalt 1ar 1ar Totalt 1ar 1ar Totalt
Pensionsskuld 3979 120 560 124 539 3979 101 327 105 306 - - -
Uppskjuten skatteskuld 45463 49769 95232 43380 - 43 380 6033 - 6033
Ovriga skulder 80595 - 80595 79430 - 79430 26944 - 26944
Summa 130037 170 329 300366 126 789 101 327 228 115 32977 - 32977
2023-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadefdrsakring
Hogst Langre an Hogst Langre én Hogst Langre én
Belopp KSEK 1ar 1ar Totalt 1ar 1ar Totalt 1ar 1ar Totalt
Pensionsskuld 3912 119673 123585 3912 93779 97 691 - - -
Uppskjuten skatteskuld 23349 49441 72790 23695 - 23695 4964 - 4964
Ovriga skulder 78085 - 78085 77 095 - 77 095 18530 - 18 530
Summa 105 346 169 113 274 459 104 702 93779 198481 23493 - 23493
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Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatteskuld beréknas enligt
balansrakningsmetoden med utgangspunkt

i temporéra skillnader mellan redovisade och
skatteméassiga varden pa tillgangar och skulder.
Uppskjuten skatt beraknas med tillampning

av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Den uppskjutna skatteskulden
bestar av uppskjuten skatt pa orealiserade
varden pa finansiella placeringstillgangar,
uppskjuten skatt pa obeskattade reserver samt

den skatteeffekt som varderingsskillnaderna
mellan IFRS och Solvens 2 har gett upphov till.
Uppskjuten skattefordran och uppskjuten skat-
teskuld redovisas netto inom respektive bolag i
forsakringsgruppen.

Uppskjuten skatteskuld
2024-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Belopp KSEK Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS
Uppskjuten skatt finansiella tillgangar 50971 50971 44938 44938 6033 6033
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver 49769 49769 - - - -
Uppskjuten skatteskuld Solvens 2 - - - - - -
Uppskjuten skatt avseende nettning -28043 -5 507 -27 420 -1 558 -623 -
Summa 72697 95232 17518 43 380 5410 6033
Uppskjuten skatteskuld
2023-12-31
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Belopp KSEK Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS Solvens 2 IFRS
Uppskjuten skatt finansiella tillgangar 35165 35165 30201 30201 4964 4964
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver - 49 440 - - - -
Uppskjuten skatteskuld Solvens 2 - - - - - -
Uppskjuten skatt avseende nettning -20 312 -11 816 -20195 -6 507 -117 -
Summa 14 853 72790 10 006 23695 4847 4964
Ovriga skulder Ovrig information

Huvuddelen av 6vriga skulder redovisas i IFRS
till anskaffningsvarde. Bedémningen ar att var-
dering till verkligt vérde inte skulle ge upphov
till nagon vasentlig skillnad. Anledningen ar
framst den korta I6ptiden (kortare &n ett ar).
Séledes bedéms anskaffningsvardet kunna lik-
stallas med verkligt varde varpa det inte blir
nagon skillnad i varderingen vid vérdering i
enlighet med Solvens 2. Ovriga skulder inklu-
derar aven aterférsakringsavrakningsskulder
dér en varderingsskillnad finns hanforlig till ej
intjanad kundfordran vilken vérderas till O
MSEK i Solvens 2. Se éven Ovriga fordringar.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livforsakring géller samma principer
som for Bliwa Forsakringsgrupp med undan-
taget att pensionsskulden i IFRS beréknas
enligt Tryggandelagen medan den beraknas i
enlighet med IAS 19 Solvens 2.
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| 6vrigt finns inga ytterligare forutsattningar én
de som framgar enligt avsnittet om Bliwa For-
sakringsgrupp.

Bliwa Skadefdrsakring
For Bliwa Skadeforsakring géller samma
principer som fér Bliwa Forsakringsgrupp, dock
finns endast posterna uppskjuten skatteskuld
och 6vriga skulder.

| 6vrigt finns inga ytterligare forutsattningar
an de som framgar enligt avsnittet om Bliwa
Foérsakringsgrupp.

Alternativa varderingsmetoder

Inga alternativa varderingsmetoder har
tillampats.

Ingen 6vrig materiell information finns
att lamna.
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Finansiering

Malet med Bliwas kapitalbashantering ar att
sakerstalla en tillracklig och effektiv kapital-
finansiering samt en attraktiv sammanséattning
av kapitalbasen ur ett férlustabsorberings- och
kostnadsperspektiv. Bliwas verksamhet inne-
bar risktagande och en hog grad av reglering,
vilket gor att kapitalbashantering &r en viktig
del av Bliwas foretagsstyrning.

Syftet ar att trygga férsakringsataganden
och efterleva kraven pa kapitalbas och solvens-
kapitalkrav som foljer av gallande regelverk
samt att kunna genomféra strategiplan inom
faststalld riskaptit och risktoleranser.

En plan foér kapitalfinansiering tas fram for
att sakerstélla att kapitalbasen &r och forblir
tillrécklig for att bara de risker som féljer verk-
samheten vid var tid. Planen sakerstaller en
beredskap for att, vid behov, vidta atgarder for
att starka solvenssituationen 6ver den strate-
giska planeringshorisonten.

Rutiner for kapitalfinansiering omfattar
identifiering av mojliga kapitalférstarkande
eller riskpaverkande atgarder samt kriterier och
plan for genomférande av valda atgarder. Plan,
processer och rutiner for kapitalfinansiering ar
integrerade med ORSA-processen och process-
en for strategistyrning samt den I6pande risk-
hanteringsprocessen. Majliga atgarder for

kapitalfinansiering som identifieras anges i
strategiplanen samt i ORSA-rapporten. Planen
innefattar tgarder sa att resultatet maximeras,
med utgangspunkt i beslutad riskstrategi, och
att en god riskspridning uppréatthalls.

Kapitalbas

Bliwa Forsakringsgrupp
Solvensbalansrakningen beréknas baserat pa
en sammanstalld (konsoliderad) redovisning.
Kapitalbasen bestar uteslutande av
primarkapital inom niva 1.

Kapitalbasen har starkts under perioden,
mycket tack vare en positiv kapitalavkastning
under 2024. Under strategiplanens tidshori-
sont férvantas kapitalbasen vaxa till foljd av en
positiv resultatutveckling. Resultatet av ORSA
visar att aven vid ett mer negativt stressat sce-
nario &n forvantat skulle kapitalbasen fortfa-
rande vara tillracklig for att tacka solvenskapi-
talkravet, inklusive hansyn till riskreducerande
atgarder.

Kapitalbasen skiljer sig at mellan Solvens 2
och IFRS. Anledningen &r de varderingsskillnader
som aterges i kapitel Vardering for
solvensandamal.

Bliwa Livforsakring

For Bliwa Livférsakring finns inga ytterligare
férutsattningar an de som framgar enligt
avsnittet om Bliwa Forsakringsgrupp.

Bliwa Skadefdrsakring
Kapitalbasen ligger i stort pa samma niva som
féregaende ar. Kapitalbasen forvéantas véxa
under strategiplanens tidshorisont genom en
positiv resultatutveckling. ORSA visar att aven
vid ett mer negativt stressat scenario an for-
vantat skulle kapitalbasen fortfarande vara
tillracklig for att tacka solvenskapitalkravet,
inklusive hansyn till riskreducerande atgarder.
| 6vrigt finns inga ytterligare forutsattningar
an de som framgar enligt avsnittet om Bliwa
Forsakringsgrupp.

Kapitalbas
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Kapitalbas total 1351727 1326 867 1361770 1306818 231143 233231
Primérkapital 1351727 1326 867 1361770 1306 818 231143 233231
-Niva 1l 1351727 1326 867 1361770 1306818 231143 233231
—Niva 3 - - - - - -
Medrikningsbart kapital i férhallande
till Solvenskapitalkrav 1351727 1326 867 1361770 1306818 231143 233231
Medrikningsbart kapital i forhallande
till Minimikapitalkrav 1351727 1326 867 1361770 1306818 231143 233231
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Solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav

Bliwa Forsakringsgrupp

Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkravet beraknas baserat pa en
sammanstalld (konsoliderad) redovisning
enligt standardformeln i Férsakringsrorelse-
lagen (FRL 2010:2043).

Solvenskvoten uppgar till 206 procent
(220), vilket innebar en god marginal till sol-
venskapitalkravet. Solvenskapitalkravet har
6kat nagot under aret vilket drivs av ett 6kat
kapitalkrav for liv- och halsoférsakringsrisker
samt 6kad motparsrisk inom Bliwa Skadefor-
sakring.

Minimikapitalkrav

Kapitalbasen dividerat med minimikapitalkravet
ger en kvot pa 413 procent (442) vilket innebéar
en god marginal till minimikapitalkravet. Kvoten
har minskat till féljd av ett 6kat minimikapi-
talkrav.

Solvenskapitalkrav

Bliwa Livforsakring

Solvenskapitalkrav

| Bliwa Livforsakring uppgar solvenskvoten till
219 procent (227), vilket innebéar en god mar-
ginal till solvenskapitalkravet. Solvenskapi-
talkravet har dkat nagot under aret vilket drivs
av ett 6kat kapitalkrav for liv- och halsoforsak-
ringsrisker.

Solvenskapitalkravet beraknas enligt stan-
dardformeln i Forsakringsrorelselagen
(2010:2043). Inga forenklingsmetoder som
kraver godkannande har anvénts vid berakning
av solvenskapitalkravet.

Minimikapitalkrav

Kapitalbasen dividerat med minimikapital-
kravet ger en kvot pa 487 procent (505), vilket
innebar en god marginal till minimikapitalkra-
vet. Kvoten har minskat till foljd av ett 6kat
minimikapitalkrav.

Bliwa Skadeforsakring

Solvenskapitalkrav

| Bliwa Skadeférsékring uppgar solvenskvoten
till 212 procent (232), vilket innebar en god
marginal till solvenskapitalkravet.

Till féljd av férandrade forsakringsavtal gal-
lande fran och med 2024-01-01 har berak-
ningen av solvenskapitalkrav i Bliwa Skadefor-
sakring forandrats. Fortydligandet av den vid
var tid gallande riskéverforingen enligt de
omformulerade férsakringsavtalen begrénsar
exponeringen mot risken hanforlig till dkad
arbetsloshet medan den i stallet medfér en
6kad motpartsrisk.

Solvenskapitalkravet beraknas enligt stan-
dardformeln i férsékringsrorelselagen
(2010:2043). Inte heller i Bliwa Skadeforsak-
ring har nagra forenklingsmetoder som kraver
godkannande anvants vid berakning av solven-
skapitalkravet.

Minimikapitalkrav

Kapitalbasen dividerat med minimikapitalkra-
vet ger en kvot pa 492 procent (566), vilket
innebar en god marginal till minimikapitalkra-
vet. Kvoten har minskat till f6ljd av ett dkat
minimikapitalkrav.

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwa Livforsakring

Bliwa Skadeforsakring

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Solvenskapitalkrav totalt 655452 603 801 622 002 575601 109 211 100334
Primért solvenskapitalkrav 782058 725549 747 155 695 702 130321 120 697
Marknadsrisk 359730 352785 369 185 352499 37119 41515
Skadeférsakringsrisk 40227 71560 - - 40227 71560
Livforsakringsrisk 223540 212169 223540 212169 - -
Halsoforsékringsrisk 442 448 400529 442448 400529 - -
Motpartsrisk 90690 46 933 7284 7 807 89371 45322
Diversifiering -374 577 -358425 -295302 -277 302 -36 396 -37 700
Operativ risk 43448 34905 36223 29 236 7 225 5669
Justering for uppskjuten skatt -170 054 -156 654 -161 376 -149 337 -28 334 -26 031
Kapitalbas 1351727 1326 867 1361770 1306 818 231143 233231
Solvenskvot 206% 220% 219% 227% 212% 232%

Minimikapitalkrav

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwa Livforsakring

Bliwa Skadefdrsakring

Belopp KSEK 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Minimikapitalkrav totalt 326 927 300203 279901 259 020 47 026 41182
Linjart minimikapitalkrav 329408 303238 282381 262 055 47 026 41182
Kombinerat minimikapitalkrav 326927 300203 279901 259020 47 026 41182
Troskelvéarde for minimikapitalkrav, Skadeférsakring 62 806 59138 31403 29 569 31403 29 569
Troskelvarde for minimikapitalkrav, Livforsakring 46 523 43762 46 523 43762 - -
Basta skattning, netto (efter aterforsékring) 913457 853 251 817 229 719097 96 228 134 154
Premieinkomst, netto (efter aterférsakring)
under de senaste 12 manaderna 747 524 518 706 508 769 385675 238755 133031
Sammanlagd risksumma, Livforsakring 248 375677 244 515 353 248 375677 244 515 353 - -

Medrikningsbart kapital i férhallande

till Minimikapitalkrav 1351727 1326 867 1361770 1306 818 231143 233231

Kvot (Medrikningsbart kapital i forhallande till

Minimikapitalkrav dividerat med minimikapitalkrav) 413% 442% 487% 505% 492% 566%
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Anvandning av undergrupper for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet

Inte tillampligt for Bliwa.

Skillnader mellan standardformeln
och anvianda interna modeller

Inte tillampligt for Bliwa.

Overtridelse av minimikapitalkravet
och solvenskapitalkravet

Inte tillampligt for Bliwa.

Ovrig information

Ingen 6vrig materiell information finns
att ldamna.
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BILAGA 1

Balansrakning

$.02.01.02

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwa Livforsakring

Bliwa Skadeforsakring

Solvens 2-vérde

Solvens 2-varde

Solvens 2- virde

Cc0010 coo10 Cco010
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk R0060 3879 3879 -
Placeringstillgangar (andra an tillgdngar som innehas
for index- och fondférsakringsavtal) R0070 2337760 2263042 315905
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag R0O090 - 241 186 -
Aktier R0100 99 496 89867 9629
Aktier — icke bdrsnoterade RO120 99 496 89 867 9629
Investeringsfonder RO180 2238265 1931989 306 276
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 7382 7382 -
Skadeférsakring och sjukférsakring som liknar skadeférsakring R0280 -99 -99 -
Skadefdrséakring exklusive sjukforsakring R0290 - - -
Sjukférsakring som liknar skadeférsakring R0O300 -99 -99 -
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring,
exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal RO310 7480 7480 -
Sjukférsakring som liknar livforsakring R0320 4387 4387 -
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt
index- och fondférsakringsavtal R0330 3093 3093 -
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360 11860 37 11822
Aterforsakringsfordringar R0370 - - -
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) R0380 14 492 40791 -520
Kontanter och andra likvida medel R0410 187 365 147 254 40111
Summa tillgangar RO500 2562738 2462384 367 318
SKULDER
Forsakringstekniska avsattningar — skadeférséakring RO510 658823 555001 103822
Forsékringstekniska avsattningar — skadeforsékring
(exklusive sjukforsakring) R0520 103822 - 103 822
Basta skattning R0540 96 228 - 96 228
Riskmarginal RO550 7594 - 7 594
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring
(liknande skadeférsakring) RO560 555001 555001 -
Basta skattning R0580 531 507 531 507 -
Riskmarginal R0590 23494 23494 -
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring
(exklusive indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal) R0O600 324126 324126 -
Forsékringstekniska avsattningar — sjukforsékring
(liknande livforsakring) RO610 109 761 109761 -
Basta skattning R0630 95080 95080 -
Riskmarginal R0640 14682 14 682 -
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive
sjukforsakring samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) R0650 214 365 214 365 -
Basta skattning R0670 198 024 198 024 -
Riskmarginal R0680 16 341 16 341 -
Pensionsataganden R0O760 124 539 124 539 -
Uppskjutna skatteskulder R0O780 22928 17518 5410
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820 10 349 9669 680
Aterforsakringsskulder R0830 11 300 11 300 -
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) R0840 58946 58461 26 263
Summa skulder R0900 1211012 1100614 136 175
Belopp med vilket tiligdngar éverskrider skulder R1000 1351727 1361770 231 143
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BILAGA 2

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

$.05.01.02

Affarsgren for: skadeforsakring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt férsikring
och beviljad proportionell aterférsikring)

Affarsgren for:
skadefdrsdkring och ater-
forsakringsforpliktelser
(direkt forsékring och
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beviljad proportionell Total
aterférsakring)
S P Forsakring avseende F('jrsé?kring“mot
Sjukvardsforsakring inkomstskydd ekonom|s_ka forluster
av olika slag
coo10 C0020 C0120 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring RO110 185542 338999 240 264 764 805
Aterforsakrares andel RO140 6 409 - 415
Netto R0200 185536 338590 240 264 764 390
Intjanade premier
Brutto — direkt forsakring RO210 179 258 340402 237 740 757 400
Aterforsakrares andel R0240 6 409 - 415
Netto RO300 179 252 339993 237 740 756 985
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring RO310 131733 248795 255170 635698
Aterforsakrares andel RO340 - 114 - 114
Netto R0400 131733 248 681 255170 635584
Uppkomna kostnader R0550 48 460 102 185 43288 193933
Ovriga tekniska intakter och kostna-
der R1210 -
Totala kostnader R1300 193933
Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Total
Sjukvardsforsakring Annan livforséakring
Cc0210 C0240 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 151 514 331363 482 876
Aterforsakrares andel R1420 35332 3010 38342
Netto R1500 116 181 328353 444534
Intjanade premier
Brutto R1510 155731 331363 487 094
Aterforsakrares andel R1520 35332 3010 38342
Netto R1600 120399 328353 448 751
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 60060 251 806 311867
Aterforsakrares andel R1620 8545 792 9337
Netto R1700 51515 251014 302529
Uppkomna kostnader R1900 29806 129 346 159 152
Ovriga tekniska intékter och kostna-
der R2510 -
Totala kostnader R2600 159 152
Z\terképstransaktioner R2700 - - -
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BILAGA 3

Premier, ersattning och kostnader per land

S.05.02.01
Bliwa Forsakringsgrupp Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Hemland Hemland Hemland
€0010/C0070 €0010/C0070 €0010/C0070
ROO10

€0080/C0140 €0080/C0140 €0080/C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring RO110 764805 524 541 240264
Aterforsakrares andel R0140 415 415 -
Netto R0200 764390 524126 204 264
Intjanade premier
Brutto — direkt forsakring RO210 757 400 519660 237 740
Aterforsakrares andel R0240 415 415 -
Netto RO300 756 985 519245 237 740
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring RO310 635698 380528 255170
Aterforsakrares andel RO340 114 114 -
Netto R0400 635584 380414 255170
Uppkomna kostnader R0550 193933 150645 43288
Ovriga tekniska intakter och kostnader R1200 - - -
Totala kostnader R1300 193933 150 645 43288

Hemland Hemland Hemland
C0150/C0210 C€0150/C0210 C€0150/C0210
R1400

C0220/C0280 C€0220/C0280 C0220/C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 482 876 482 876 -
Aterforsakrares andel R1420 38342 38342 -
Netto R1500 444534 444534 -
Intjanade premier
Brutto R1510 487094 487 094 -
Aterforsakrares andel R1520 38342 38342 -
Netto R1600 448751 448751 -
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 311867 311867 -
Aterforsakrares andel R1620 9337 9337 -
Netto R1700 302529 302529 -
Uppkomna kostnader R1900 152 491 159 152 -
Ovriga tekniska intakter och kostnader R2510 - - -
Totala kostnader R2600 152 491 159 152 -
Z\terképstransaktioner R2700 - - -
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BILAGA 4

Forsakringstekniska avsattningar for livférsakring
och SLT sjukforsékring (Bliwa Livférsakring)

S.12.01.02
Annan livforsékring Totalt (livférsakring
) . utom sjukforsakring, inkl.
Avtal utan optioner och garantier fond- och indexférsikring)
C0060 C0070 C0150
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO010
Totala medel som kan aterkravas enligt aterférsakring/fran special-
foretag och finansiell aterférsakring efter justering for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang associerat med
forsékringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0020 - -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som summan
av basta skattning och riskmarginal
Basta skattning
Basta skattning, brutto R0O030 - 198 024 198 024
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterférsakring och
specialféretag efter justering for férvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar R0O080 3093 3093
Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas fran
aterférsakring och specialféretag och finansiell aterforsakring R0O090 194 931 194 931
Riskmarginal RO100 16 341 16 341
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0200 214 365 - 214 365

Sjukfoérsakring som liknar livforsakring

Avtal utan optioner Avtal med optioner
och garantier eller garantier

Totalt, sjukforsakring
som liknar livforsakring

C0160 C0170

C0210

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet ROO10 -

Totala medel som kan aterkravas enligt aterférsakring/fran special-

féretag och finansiell aterférsakring efter anpassning for forvantade

forluster till féljd av motpartsfallissemang associerat med ater-

forsakring som helhet R0020 -

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som summan
av basta skattning och riskmarginal

Basta skattning
Basta skattning, brutto R0O030 95080

Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterférsakring och
specialforetag efter justering for forvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar R0O080 4387

Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag och finansiell aterforséakring R0O090 90693

Riskmarginal R0O100 14682
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0200 109761
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14 682
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BILAGA 5

Forsakringstekniska avsattningar

(skadeforsakring), Bliwa Livforsakring

$.17.01.02

Direkt forsékring och mottagen proportionell aterforsakring

Forsakring avseende Total skadeforsakrings-

Sjukvardsforsakring

inkomstskydd forpliktelse
C0020 C0030 C0180
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO010 - - -
Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/
fran specialféretag och finansiell &terforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till féljd av motpartsfallissemang
associerat med aterforsakring som helhet RO050 - - -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade
som summan av basta skattning och riskmarginal
Basta skattning
Premieavsattningar
Brutto R0O060 12858 77 390 90 248
Totala medel som kan aterkravas enligt aterférsakring/
fran specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till f6ljd av motpartsfallissemang RO140 - -246 -246
Basta skattning av premieavsattningar, netto RO150 12 858 77 636 90494
Skadeavsattningar
Brutto RO160 18675 422 584 441 259
Totala medel som kan aterkréavas enligt aterférsakring/
fran specialforetag och finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till f6ljd av motpartsfallissemang R0240 - 148 148
Basta skattning av skadeavsattningar, netto R0250 18675 422 437 441 111
Basta skattning totalt — brutto R0260 31532 499 974 531507
Basta skattning totalt — netto R0270 31532 500073 531605
Riskmarginal R0280 3998 19497 23494
Direkt forsdkring och mottagen proportionell terférsikring
S PP Forsakring avseende Total skadeforsakrings-
Siukvardsforsakring inkomstskydd forpliktelse
C0020 C0030 C0180

Forsakringstekniska avsattningar — totalt
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0320 35530 519471 555001
Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakringsavtal/
fran specialféretag och finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang - totalt R0O330 - -99 -99
Forsakringstekniska avsattningar minus medel som kan
aterkravas fran aterforsakring specialforetag och finansiell
aterforsakring — totalt R0340 35530 519570 555 100
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BILAGA 6

Forsakringstekniska avsattningar
(skadeforsakring), Bliwa Skadeforsékring

S.17.01.02
Direkt forsakring och mottagen
proportionell aterférsakring
Forsa.knng"mot Total skadeforsakrings-
ekonomiska forluster L
) forpliktelse
av olika slag
C0130 C0180
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet ROO10 - -

Totala medel som kan aterkréavas enligt aterforsakring/

fran specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning

for forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang

associerat med aterforséakring som helhet R0O050 - -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade

som summan av basta skattning och riskmarginal

Basta skattning

Premieavsattningar

Brutto RO060 -29038 -29038
Totala medel som kan aterkréavas enligt aterfrsakring/

fran specialféretag och finansiell terforsakring efter anpassning

for forvantade forluster till f6ljd av motpartsfallissemang RO140 - -
Bésta skattning av premieavsattningar netto RO150 -29038 -29038
Skadeavsattningar

Brutto RO160 125265 125265

Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/
fran specialforetag och finansiell aterférsakring efter anpassning

for forvantade forluster till f6jd av motpartsfallissemang R0240 - -
Basta skattning av skadeavsattningar, netto R0250 125265 125265
Basta skattning totalt — brutto R0260 96 228 96 228
Basta skattning totalt — netto R0270 96 228 96 228
Riskmarginal R0280 7594 7 594

Forsakringstekniska avsattningar — totalt
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0320 103 822 103 822
Totala medel som kan aterkravas enligt aterférsakringsavtal/

fran specialforetag och finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang — totalt R0O330 - -

Forsakringstekniska avsattningar minus medel som kan
aterkravas fran aterforsakring specialforetag och finansiell
aterforsakring — totalt R0340 103822 103 822
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BILAGA 7

Skadeférsakringsersattningar
Bliwa Livforsdkring

$.19.01.21

Total skadeférsakringsverksamhet

Skadear/ forsakringsar

Z0010

Skadear

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

(absolut belopp)

Utvecklingsar

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0010 C0020 C0030 €0040 C0050 C0060 C0070 €0080 C0090 Cc0100 Cco110
Foregdende | R0100 1721
N-9 RO160 22364 15796 12215 6888 3056 1081 772 342 107 225
N-8 RO170 17 845 18 169 12 150 6126 2191 1868 465 704 293
N-7 RO180 17709 14913 11409 4740 2852 798 964 505
N-6 R0190 70078 51 658 41198 19038 10657 6592 5055
N-5 R0200 68860 52 315 42161 19033 11 546 9764 Under Summan av ar
N-4 R0210 69 465 46 449 33560 17 648 8689 innevarande ar (ackumulerad)
N-3 R0220 115465 53493 32125 14134 Cc0170 €0180
N-2 R0230 123683 37390 36453 RO100 1721 131476
N-1 R0240 140880 49034 R0O160 225 62846
N R0250 214758 RO170 293 59 812
R0180 505 53890
RO190 5055 204 276
R0200 9764 203 680
R0210 8689 175811
R0220 14134 215218
R0230 36453 197 527
R0240 49034 189914
R0250 214758 214758
Totalt R0260 340632 1707 299
Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto
(absolut belopp)
Utvecklingsar
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0200 0210 0220 C0230 0240 €0250 €0260 C0270 0280 C€0290 C0300
Foregdende | R0100 3179
N-9 RO160 - 35236 20165 14412 9935 5682 4959 3457 2898 2475
N-8 R0O170 59 106 39924 23551 15 149 7 504 5855 4396 2882 2469
N-7 RO180 61757 42714 20709 13459 6828 4557 3557 2591
N-6 R0190 150752 | 103629 50638 33692 20958 19565 19370 .
N-5 R0200 164631 | 102600 56 450 35575 26 062 24082 (dilz:(it:tzlrl;ie
N-4 R0210 141 949 96 598 38402 24066 19348 data)
N-3 R0220 151 193 80287 33978 24 691 0360
N-2 R0230 146 746 89777 40858 RO100 2977
N-1 R0240 185159 116 681 RO160 2246
N R0250 211575 RO170 2265
RO180 2396
R0190 17 852
R0200 22107
R0210 17772
R0220 22980
R0230 38329
R0240 111 161
R0250 201174
Totalt R0260 441 259
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BILAGA 8

Skadeférsakringsersattningar

Bliwa Skadeférsakring

$.19.01.21

Total skadeférsakringsverksamhet

Skadear/ forsakringsar

20010

Skadear

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

(absolut belopp)

Utvecklingsar

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+
Ccoo10 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110
Foregdende | R0100 -
N-9 RO160 - - - - - - - - - -
N-8 RO170 - - - - - - - - -
N-7 RO180 - - - - - - - -
N-6 RO190 62878 57578 4552 394 83 - -
N-5 R0200 82569 78 681 4076 260 77 - Under Summan av ar
N-4 R0O210 102 194 66 818 1622 159 152 innevarande ar (ackumulerad)
N-3 R0220 74 845 43934 2633 263 C0170 C0180
N-2 R0230 62605 48712 2506 R0100 - -
N-1 R0240 105723 86 781 RO160 - -
N R0250 143419 RO170 - -
RO180 - -
RO190 - 125485
R0200 - 165663
RO210 152 170944
R0220 263 121675
R0230 2506 113823
R0240 86781 192 504
R0250 143419 143419
Totalt R0260 233121 1033513
Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto
(absolut belopp)
Utvecklingsar
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+
C0200 co210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Foregdende | R0100 -
N-9 RO160 - - - - - - - - - -
N-8 RO170 - - - - - - - - -
N-7 RO180 - - - - - - - -
N-6 RO190 62468 4212 95 - - - - .
N-5 R0200 86216 3943 127 - - - ‘ di’z[(f:tf:;ze
N-4 RO210 100338 3137 116 - - data)
N-3 R0220 59035 2344 65 14 0360
N-2 R0230 52439 2978 117 RO100 -
N-1 R0240 99 557 4431 RO160 -
N R0250 121 802 RO170 -
RO180 -
RO190 -
R0200 -
RO210 -
R0220 14
R0230 116
R0240 4402
R0250 120734
Totalt R0260 125 265
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BILAGA 9

Kapitalbas
Bliwa Forsakringsgrupp

S.23.01.22

Totalt Nval Niva 3
—utan begransningar

C0010 C0020 C0050

Primarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra
finansiella sektorer

Overskottsmedel R0O070 1081172 1081172
Avstamningsreserv RO130 270555 270555
Efterstallda skulder RO140 - -
Icke tillgangliga efterstallda skulder pa gruppniva RO150 - -

Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna
skattefordringar netto RO160 - -
Totalt priméarkapital efter avdrag R0290 1351727 1351727
Tillaggskapital
Kapitalposter ndar sammanlaggning och avrékning anvands,
enskilt eller i kombination med metod 1
Total tillgénglig kapitalbas for att tacka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas
fran andra finansiella sektorer och fran foretag som inbegrips
via sammanlaggning och avrakning) R0520 1351727 1351727
Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva R0O530 1351727 1351727
Total medréakningsbar kapitalbas for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag for
kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanléggning och avrakning) R0O560 1351727 1351727
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minsta solvens-
kapitalkravet pa gruppniva R0570 1351727 1351727

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva R0O610 326927

Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till minsta konsoliderade

solvenskapitalkrav pa gruppniva R0650 413,50%

Total kapitalbas fér att ticka solvenskapitalkravet pa gruppniva

(inklusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag

som inbegrips via sammanlaggning och avrakning) R0660 1351727 1351727
Solvenskapitalkrav pa gruppniva R0680 655 452

Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav
pa gruppniva inklusive andra finansiella sektorer och féretag som

inbegrips via sammanlaggning och avrakning R0690 206,23%
C0060 C0060 C0060

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R0O700 1351727 -

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710 - -

Foérutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter R0O720 - -

Andra priméarkapitalposter R0O730 1081172 -

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende

pa matchningsjusteringsportféljer och separata fonder R0740 - -

Ovrig icke tillganglig kapitalbas R0O750 - -

Avstamningsreserv fore avdrag for dgarintressen
i andra finansiella sektorer R0760 270555 -

Férvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i framtida premier

— livforsakringsverksamhet R0O770 45317 -
Forvantade vinster som ingar i framtida premier

—skadeforsakringsverksamhet R0O780 36292 -
Totala férvintade vinster som ingér i framtida premier R0O790 81 609 -
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BILAGA 10

Kapitalbas

Bliwa Livforsakring och Bliwa Skadeférsakring

S.23.01.22
Bliwa Livforsakring Bliwa Skadeforsakring
Niva 1 - Niva 1 -
Totalt utan begrins- Niva 3 Totalt utan begréns- Niva 3
ningar ningar
Cco010 C0020 C0050 Cco010 C0020 C0050
Primarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra
finansiella sektorer enligt artikel 68 i delegerade
forordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 - - 10000 10000
Overskottsmedel R0O070 1081172 1081172 - - -
Avstamningsreserv RO130 280598 280598 221143 221143
Ett belopp som é&r lika med vardet av uppskjutna
skattefordringar netto RO160 - - - -
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen
som inte bér inga i avstimningsreserven och
inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens 2 - -
Totalt priméarkapital efter avdrag R0290 1361770 1361770 - 221143 221143 -
Tillaggskapital
Tillgdnglig och medrédkningsbar kapitalbas
Total tillgénglig kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet RO500 1361770 1361770 - 231143 231143 -
Total tillgénglig kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet RO510 1361770 1361770 231143 231143
Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet R0540 1361770 1361770 - 231143 231143 -
Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet RO550 1361770 1361770 231143 231143
Solvenskapitalkrav R0O580 622002 109211
Minimikapitalkrav R0600 279901 47 026
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande
till solvenskapitalkrav R0620 218,93% 211,65%
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande
till minimikapitalkrav R0640 486,52% 491,52%
C0060 C0060 C0060 C0060 C0060 C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar Gverskrider skulder RO700 1361770 - - 231143 - -
Andra primérkapitalposter R0O730 1081172 - - 10000 - -
Avstamningsreserv R0O760 280598 - - 221143 - -
Forvéantade vinster
Férvantade vinster som ingar i framtida premier
- livforsékringsverksamhet R0O770 45317 - - - - -
Forvantade vinster som ingar i framtida premier
—skadeforsakringsverksamhet R0O780 7 254 - - 29038 - -
Totala férvintade vinster som ingér
i framtida premier R0O790 52572 - - 29038 - -
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BILAGA 11

Solvenskapitalkrav - fér grupper
som omfattas av standardformeln

$.25.01.22 & S.25.01.21

Bliwa Forsakringsgrupp

Bliwa Livforsakring

Bliwa Skadeforsakring

Solvenskapitalkrav brutto

Solvenskapitalkrav brutto

Solvenskapitalkrav brutto

co110 C0110 C0110
Marknadsrisk RO010 359730 369 185 37119
Motpartsrisk R0020 90690 7284 89371
Teckningsrisk for livforsakring R0O030 223540 223540 -
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 442 448 442 448 -
Teckningsrisk for skadeférsakring R0O050 40227 - 40227
Diversifiering RO060 -374 577 -295 302 -36 396
Immateriell tillgangsrisk R0O070 - - -
Primart solvenskapitalkrav RO100 782058 747 155 130321
Berakning av solvenskapitalkrav co100 co100 Cco100
Operativ risk RO130 43448 36223 7225
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0O140 - -
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -170 054 -161 376 -28334
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet
med art. 4 i direktiv 2003/41/EG RO160 - - -
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 655 452 622 002 109211
Kapitaltillagg redan infért RO210 - - -
Solvenskapitalkrav R0220 655452 622002 109211
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen fér durationsbaserad
aktiekursrisk R0400 - - -
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav
for aterstaende del R0410 - - -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav
for separata fonder R0420 - - -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav
for matchningsjusteringsportfoljer R0430 - - -
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av
SCR separata fonder for artikel 304 R0440 - - -
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva R0470 326 927
Solvenskapitalkrav R0570 655 452
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BILAGA 12

Minimikapitalkrav
Bliwa Livforsdkring

S.28.02.01
Skadeforsakrings- Livforsakringsverksamhet
verksamhet Minimikapitalkrav (NL, L)
Minimikapitalkrav (L, NL) Resultat
Resultat
coo10 C0020
Linjar formelkomponent for forsakrings-
och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsékring ROO10 102 493 27
Basta skattning och Premieinkomst netto Bésta skattning och Premieinkomst netto
forsakringstekniska avsatt- | (efter aterforsakring) under | forsakringstekniska avsatt- | (efter aterforsakring) under
ningar netto (efter ater- de senaste 12 manaderna ningar netto (efter ater- de senaste 12 ménaderna
forsakring/specialforetag) forsakring/specialforetag)
berédknade som helhet beraknade som helhet
C0030 C0040 C0050 C0060
Sjukvardsforsakring och proportionell aterférsakring R0020 31532 203072 - -
Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell
aterforsakring R0030 500073 305382 - 315
Skadeforsékrings- Livférsakringsverksamhet
verksamhet Minimikapitalkrav (NL, L)
Minimikapitalkrav (L, NL) Resultat
Resultat
C0070 C0080
Linjar formelkomponent for férsakrings- och
aterforsakringsforpliktelser for livférsikring R0200 5372 174 489
Overgripande berakning av minimikapitalkrav Skadeforsakringsverksamhet Livférsakringsverksamhet
Bésta skattning och Premieinkomst netto Basta skattning och Premieinkomst netto
forsakringstekniska avsatt- | (efter aterforsakring) under | forsakringstekniska avsatt- | (efter aterforsakring) under
ningar netto (efter ater- de senaste 12 manaderna ningar netto (efter ater- de senaste 12 méanaderna
forsakring/specialforetag) forsakring/specialforetag)
beréknade som helhet beréknade som helhet
C0090 C0100 co1l10 co120
Forpliktelser med réatt till andel i 6verskott
— garanterade férmaner RO210 - -
Forpliktelser med réatt till andel i 6verskott
—diskretionara fsrmaner R0220 - -
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
férmaner och fondférsakring R0230 - -
Annan liv(ater)férsékrings- och
sjuk(ater)forsakringsforpliktelser R0240 69817 215807
Sammanlagd risksumma for alla
liv(atenforsakringsforpliktelser R0250 5579608 242796 069
Overgripande berikning av minimikapitalkrav C0130
Linjart minimikapitalkrav R0300 282381
Solvenskapitalkrav RO310 622002
Hogsta minimikapitalkrav R0320 279901
Lagsta minimikapitalkrav R0330 155501
Kombinerat minimikapitalkrav RO340 279901
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 77926
C0130
Minimikapitalkrav R0400 279901
Berékning av teoretiskt minimikapitalkrav Skadeférséakrings- Livforsakringsverksamhet
for livforsakring och skadeforsakring verksamhet
Cco140 C0150
Teoretisk linjart minimikapitalkrav RO500 107 865 174 516
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg
(arliga eller senaste berakningen) RO510 237 595 384407
Teoretiskt hogsta minimikapitalkrav R0520 106918 172983
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav R0530 59399 96 102
Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav R0O540 106918 172983
Troskelvarde for de teoretiska minimikapitalkravet R0550 31403 46 523
Teoretiskt minimikapitalkrav R0560 106918 172983
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BILAGA 13

Minimikapitalkrav

Bliwa Skadeférsakring

S.28.01.01
Skadeforsakrings-
verksamhet
Minimikapitalkrav (NL)
Resultat
coo10
Linjar formelkomponent for forsakrings- och
aterforsakringsforpliktelser fér skadeférsakring ROO10 47 026
Basta skattning och Premieinkomst netto
forsakringstekniska avsatt- | (efter aterforsakring) under
ningar netto (efter ater- de senaste 12 méanaderna
forsakring/specialféretag)
berédknade som helhet
C0020 C0030
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och
proportionell aterférsakring RO130 96 228 238755
Minimikapitalkrav (L)
Resultat
C0040
Linjar formelkomponent for férsakrings- och
aterforsakringsforpliktelser for livférsikring R0200 -
Bésta skattning och Premieinkomst netto
forsékringstekniska avsatt- | (efter aterforsakring) under
ningar netto (efter ater- de senaste 12 manaderna
forsakring/specialféretag)
beraknade som helhet
C0050 C0060
Forpliktelser med réatt till andel i 6verskott
— garanterade férmaner RO210 -
Forpliktelser med réatt till andel i 6verskott
—diskretionara fsrmaner R0220 -
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
férmaner och fondforsakring R0230 -
Annan liv(ater)férsékrings- och
sjuk(ater)forsakringsforpliktelser R0240 -
Sammanlagd risksumma for alla
liv(ater)forsakringsforpliktelser R0250 -
Overgripande berakning av minimikapitalkrav C0070
Linjart minimikapitalkrav R0O300 47 026
Solvenskapitalkrav RO310 109211
Hogsta minimikapitalkrav R0320 49 145
Lagsta minimikapitalkrav RO330 27303
Kombinerat minimikapitalkrav RO340 47 026
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0O350 31403
C0070
Minimikapitalkrav R0400 47 026
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BILAGA 14

Foretag som omfattas av gruppen

S.32.01.22
Typav
Land Foretagets identifieringskod identifier- Foretagets juridiska namn Typ av foretag | Juridisk form
ingskod
Ccoo10 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060
2—Non life
Bliwa Skadeforsakring AB SWEDEN | LEI/549300UBWIKCDM7RVI96 1-LEI Bliwa Skadeférsakring AB insurance Forsékringsaktiebolag
1-Life
Bliwa Livforsakring, 6msesidigt | SWEDEN | LEI/5493001KRG51PGCGPI84 1-LEI Bliwa Livforsakring, 6msesidigt insurance Omsesidigt forsakringsbolag
Kriterier for inflytande
% kapital- | % som anvands for att uppratta ©f vitcppi P - Niva av Proportionell andel som anvands
" - % rostratt Ovriga kriterier . " -
andel sammanstalld redovisning inflytande for berdkning av gruppsolvens
Cco180 Cco190 C0200 coz210 C0220 C0230
Bliwa Skadeforsakring AB 100 % 100% 100 % - Dominant 100 %
Bliwa Livforsakring, 6msesidigt | — - - - - 100 %
Kategori

(6msesidigt/icke 6msesidigt)

Tillsynsorgan

C0070 C0080
Bliwa Skadeférsakring AB Non-Mutual Finansinspektionen
Bliwa Livforsakring, 6msesidigt Mutual Finansinspektionen

Inbegripande inom ramen for grupptillsyn

Berikning av solvens pa gruppniva

JA/NEJ

Datum for beslut om art. 214

Metod som anvands och enligt metod 1,

tillampas behandling av foretaget
C0240 C0250 C0260
Bliwa Skadeforsakring AB JA - Method 1: Full consolidation
Bliwa Livforsakring, 6msesidigt | JA - Method 1: Full consolidation
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